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Δςσαπιζηίερ 

 

Ζ παξνχζα δηπισκαηηθή εξγαζία εθπνλήζεθε θαηά ην έηνο 2018-2019 ππφ ηελ 

επίβιεςε ηνπ θαζεγεηή θ. Παζηνχξα Φψηε θαη ζηε ζπλέρεηα ηνπ θαζεγεηή θ. 

Ενπνπλίδε Κσλζηαληίλνπ ζηνπο φπνηνπο νθείισ έλα κεγάιν επραξηζηψ γηα ηελ 

βνήζεηα ηνπ θαη ηελ ππνκνλή ηνπ φιν απηφ ην δίαζηεκα. Δίκαη ππφρξεε επίζεο ζηνπο 

θαζεγεηήο θ. Γνχκπν Μηράιε θαη θ. Αηζαιάθε Γεψξγην νη νπνίνη δέρηεθαλ λα 

νινθιεξψζεη θαη λα παξνπζηαζηεί απηή ε εξγαζία θαη ζπλαίζεζαλ ηελ εμεηαζηηθήο 

ηεο επηηξνπή. Σέινο, ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ ηελ νηθνγέλεηα κνπ γηα ηελ αγάπε θαη 

ηελ ζηήξημε θαζφιε ηελ δηάξθεηα ησλ ζπνπδψλ θαη ηηο θίιεο κνπ πνπ έθαλαλ ηελ 

αλακνλή ηνπ πηπρίνπ ηφζν ελδηαθέξνπζα. 
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Πεπίλητη 

 

 

Ζ ηαρεία εμάπισζε ησλ Άκεζσλ Ξέλσλ Δπελδχζεσλ (ΑΞΔ) απνηειεί έλα ζεκαληηθφ 

νηθνλνκηθφ θαηλφκελν ηνπ αηψλα θαζψο πνιιέο κειέηεο θαηαιήγνπλ ζην 

ζπκπέξαζκα φηη νη ΑΞΔ βειηηψλνπλ ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζεο ηεο ρψξαο 

ππνδνρήο. Ζ χπαξμε φκσο, κεγάισλ δηαθνξψλ ζηελ δηαλνκή απηψλ ησλ εηζξνψλ, ζε 

παγθφζκην επίπεδν,  δεκηνπξγεί εξσηήκαηα ζρεηηθά κε ηνπο παξάγνληεο θαη ην 

πεξηβάιινπλ πνπ θαζνξίδνπλ ηελ πξνζέιθπζε ΑΞΔ. Ζ παξνχζα εξγαζία ζα 

πξνζπαζήζεη λα απαληήζεη απηφ αθξηβψο ην ζέκα, εμεηάδνληαο ηηο ρψξεο ηεο Νφηηαο 

Δπξψπεο θαη ην θαηά πφζν ηα ραξαθηεξηζηηθά ηνπο επεξεάδνπλ ηελ εηζξνή ησλ 

ΑΞΔ. Πην ζπγθεθξηκέλα, ζα κειεηεζνχλ δηαθνξέο κεηαμχ ησλ ρσξψλ πνπ 

πξαγκαηνπνηνχλ ηηο ΑΞΔ θαη ησλ ρσξψλ ππνδνρήο αλαθνξηθά κε ηελ εζληθή 

θνπιηνχξα, ηε δηαθζνξά θαη ηελ εκπηζηνζχλε ζηνπο ζεζκνχο. Ζ αλάιπζε ησλ 

δεδνκέλσλ ζα πξαγκαηνπνηεζεί κε ηε ρξήζε νηθνλνκεηξηθψλ ππνδεηγκάησλ.  
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Abstract 

 

 

The rapid growth of Foreign Direct Investment (FDI) is a significant economic 

phenomenon of this century as various studies conclude that FDI improve the 

financial status of the host country. However, notable differences in the distribution of 

these funds, on a global scale, raise questions with regards to the criteria and the 

environment that would attract such FDIs. This dissertation aims to enhance our 

understanding by examining the degree to which elements of Southern Europeans 

economies, affect the inflow of FDIs. More specifically, this dissertation we will 

focus on the juxtapositions in culture, corruption and trust in public institutions 

between the home countries and the host countries. The data are analyzed by means of 

econometric regressions. 
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Γομή επγαζίαρ. 

 

Ζ δηπισκαηηθή απηή εξγαζία ρσξίδεηαη ζε 4 κέξε. ΢ην πξψην θεθάιαην ζα 

αλαιπζνχλ, αξρηθά, βαζηθέο θαη γεληθέο έλλνηεο γηα ηηο άκεζεο μέλεο επελδχζεηο 

δηακνξθψλνληαο ην ζεσξεηηθφ ππφβαζξν. Θα νξίζνπκε ηηο άκεζεο μέλεο επελδχζεηο 

θαη ζα παξνπζηάζνπκε ηηο ηππηθέο κνξθέο απηψλ. ΢ην ηέινο ηνπ θεθαιαίνπ ζα γίλεη 

αλαθνξά ζηηο πξφζθαηεο ηάζεηο ησλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ. 

΢ην δεχηεξν θεθάιαην πξαγκαηνπνηείηαη κηα βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε κε 

αλαθνξέο ζε ζεσξεηηθέο θαη εκπεηξηθέο κειέηεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ επίδξαζε ηεο 

δηαθζνξάο, ηεο θνπιηνχξαο θαη ηεο εκπηζηνζχλεο ζηνπο ζεζκνχο  ζηηο εηζξνέο ησλ 

άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ αιιά θαη κηα γεληθή παξνπζίαζε ησλ πην γλσζηψλ 

παξαγφλησλ πνπ ειθχνπλ ηηο επελδχζεηο. Με άιια ιφγηα, ζα γίλεη κία πεξηγξαθή ησλ 

ραξαθηεξηζηηθψλ εθείλσλ πνπ δηακνξθψλνπλ έλα ειθπζηηθφ πεξηβάιινλ 

πξνζέιθπζεο επελδχζεσλ. Σέινο, ζα δνχκε ηελ ζρέζε ησλ άκεζσλ μέλσλ 

επελδχζεσλ κε ηελ αλάπηπμε αιιά θαη πην ζπγθεθξηκέλα ηη ζπκβαίλεη κε ηηο άκεζεο 

μέλεο επελδχζεηο ζηελ Δπξψπε.  

΢ην ηξίην θεθάιαην, παξνπζηάδεηαη ε εκπεηξηθή αλάιπζε θαη ε εθαξκνγή ηνπ 

νηθνλνκεηξηθνχ κνληέινπ ηεο παιηλδξφκεζεο. Πεξηγξάθνληαη αλαιπηηθά νη 

κεηαβιεηέο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ θαη ηα ζηαηηζηηθά ηνπο γηα ηηο ελλέα, ζπλνιηθά, 

ρψξεο ηεο λφηηαο Δπξψπεο πνπ εμεηάδνπκε . ΢ηε ζπλέρεηα, εθηειείηαη κηα ζεηξά απφ 

παιηλδξνκήζεηο πνπ ζηφρν έρεη ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο ζρέζεο ησλ εηζξνψλ ησλ 

άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ κε ηελ θνπιηνχξα, ηελ δηαθζνξά θαη ηελ εκπηζηνζχλε 

ζηνπο ζεζκνχο. ΢ηα πιαίζηα απηήο ηεο αλάιπζεο εμεηάδνληαη δηκεξείο θαη κε, ζρέζεηο 

ησλ ρσξψλ απηψλ κε άιιεο ρψξεο ψζηε λα απνθνκίζνπκε απνηειέζκαηα θαη λα 

γίλνπλ νξηζκέλεο επηζεκάλζεηο. 

Οινθιεξψλνληαο, ζην ηέηαξην θεθάιαην, ζα παξνπζηαζηνχλ ηα ζπκπεξάζκαηα πνπ 

πξνθχπηνπλ έπεηηα απφ ηελ δηαδηθαζία πνπ αλαθέξζεθε θαη ζα πξνζπαζήζνπκε λα 

πξνηείλνπκε ιχζεηο θαη ηερληθέο ζηα κειαλά ζεκεία ησλ εηζξνψλ ησλ επελδχζεσλ 

ζηηο ρψξεο. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1
ο
 

ΟΙ ΑΜΔ΢Δ΢ ΞΔΝΔ΢ ΔΠΔΝΓΤ΢ΔΙ΢ 

 

 

1.1 Διζαγυγή. 

Αηψλεο πξηλ αλ ζθεθηφκαζηαλ ηνλ φξν άκεζεο μέλεο επελδχζεηο ζα ηνλ ζπλδέακε κε 

ηηο δηαζπλνξηαθέο επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ησλ κεζαησληθψλ ηξαπεδψλ ζηε 

Φισξεληία ηνπ 15νπ αηψλα θαη κε ηελ πάξνδν ησλ ρξφλσλ κε ηηο δηεζλείο εκπνξηθέο 

εηαηξίεο ηνπ 16
νπ

, φπσο ε Γαιιηθή εηαηξεία Αλαηνιηθψλ Ηλδηψλ, θηάλνληαο θαη ζηηο 

πνιπεζληθέο επηρεηξήζεηο ζηελ αξρή ηνπ  Β΄ Παγθνζκίνπ Πνιέκνπ.  

Πεξίπνπ κηζφ αηψλα πξηλ, ην 1960 άξρηζε κηα καδηθή έμνδνο θεθαιαίνπ απφ ηηο 

βηνκεραληθέο ρψξεο ηνπ θφζκνπ, ηδηαίηεξα ηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο πξνο άιιεο ρψξεο 

ηνπ θφζκνπ, βηνκεραληθέο θαη αλαπηπζζφκελεο. Σν κεγαιχηεξν κέξνο ησλ 

απνηακηεχζεσλ απηψλ ρξεζηκνπνηείηαη φρη γηα ηελ αγνξά ρξεκαηηζηεξηαθψλ ηίηισλ 

αιιά γηα ηελ επέλδπζε ζε πξαγκαηηθφ θεθάιαην ζηηο δηάθνξεο ρψξεο. Απηή ε άκεζε 

επέλδπζε γίλεηαη θαηά θχξην ιφγo απφ επηρεηξήζεηο νη νπνίεο έρνπλ ηελ  βάζε ηνπο 

ζηελ ρψξα πξνέιεπζεο ηνπ θεθαιαίνπ. Με ηνλ ηξφπν απηφ κεηαθέξεηαη έλα κέξνο 

ηεο παξαγσγηθήο δξαζηεξηφηεηαο ηεο επηρείξεζεο ζην εμσηεξηθφ ψζηε, ζε ηειεπηαία 

αλάιπζε, ε άκεζε δηεζλήο επέλδπζε παίξλεη ηελ κνξθή κηαο επηρείξεζεο πνπ είλαη 

πξνέθηαζε ηεο αξρηθήο, φπσο ζπρλά αλαθεξνκάζηε ζηε ζρέζε ζπγαηξηθήο –

κεηξηθήο.  

Πιεζηάδνληαο ζην παξψλ, φιεο νη αιιαγέο πνπ ζπληειέζηεθαλ ζην δηεζλέο 

νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ απφ ηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1980 ήηαλ ηφζν έληνλεο , 

ψζηε ε πεξίνδνο απηή λα ραξαθηεξηζηεί σο δεχηεξε πεξίνδν παγθνζκηνπνίεζεο. 

Αλαθεξφκελνη ζηελ παγθνζκηνπνίεζε ελλννχκε ηελ απμαλφκελε νηθνλνκηθή, 

πνιηηηθή θαη πνιηηηζηηθή αιιειεπίδξαζε ησλ αλζξψπσλ θαη ησλ ιαψλ, κε ηελ νπνία 

μεπεξληνχληαη νη γεσγξαθηθνί πεξηνξηζκνί θαη δηεπθνιχλεηαη ε δηαθίλεζε ηδεψλ, 

αγαζψλ, θεθαιαίσλ θαη ππεξεζηψλ ζε δηεζλέο επίπεδν. Σν άλνηγκα ησλ νηθνλνκηψλ 

ζην δηεζλέο πεξηβάιινλ, ε κείσζε ησλ ξπζκίζεσλ ζηηο αγνξέο , ε βειηίσζε ηεο 
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ηερλνινγίαο , θαζψο θαη κία ζεηξά άιισλ νηθνλνκηθψλ θαη πνιηηηθψλ παξαγφλησλ 

νδήγεζε ηελ παγθφζκηα νηθνλνκία ζην λα κελ απνηειείηαη πιένλ απιά απφ έλα 

ζχζηεκα αλεμάξηεησλ εζληθψλ θξαηψλ, αιιά απφ έλα ζχκπιεγκα νηθνλνκηψλ κε 

ζηελέο θαη ακνηβαίεο νηθνλνκηθέο θαη πνιηηηθέο ζρέζεηο. 

 

 

1.2 Οπιζμόρ Άμεζηρ Ξένηρ Δπένδςζηρ. 

 

Ωο Άκεζε Ξέλε Δπέλδπζε (ΑΞΔ) νξίδεηαη η μακποππόθεζμη επένδςζη ζε επισείπηζη 

ηηρ εγσώπιαρ αγοπάρ από επενδςηή (θςζικό ή νομικό ππόζωπο) ηος οποίος η έδπα 

βπίζκεηαι ζηην αγοπά ξένηρ σώπαρ. Είναι δηλαδή η ίδπςζη θςγαηπικών επισειπήζεων 

ζηο εξωηεπικό οι οποία είναι μεπικώρ ή ολικώρ ιδιοκηηζία μιαρ μηηπικήρ επισείπηζηρ.  

Οη άκεζεο μέλεο επελδχζεηο πεξηιακβάλνπλ ηε κεηαθνξά πέξα απφ ηα εζληθά ζχλνξα 

ελφο παθέηνπ παξαγσγηθψλ πφξσλ, είηε πιηθψλ ( κεηνρηθφ θεθάιαην, παξαγσγηθνί 

ζπληειεζηέο, ελδηάκεζεο θαη πξψηεο χιεο) είηε άπισλ ( ηερλνγλσζία θαη νξγάλσζεο 

ηεο παξαγσγήο, πνηνηηθφο ειέγρνο, marketing θιπ.). 

Ζ κεηαθνξά ησλ πφξσλ γίλεηαη ρσξίο ηελ παξεκβνιήο ηεο αγνξάο, δειαδή, δελ έρεη 

ηε κνξθή κηαο εκπνξηθήο ζπλαιιαγήο ή ζπκθσλίαο κεηαμχ δχν αλεμάξηεησλ 

επηρεηξεκαηηθψλ νληνηήησλ, αιιά ζπκβαίλεη κεηαμχ δχν επηρεηξήζεσλ νη νπνίεο 

ζπλδένληαη κεηαμχ ηνπο κε ζρέζε ηδηνθηεζίαο. ΢πλεπάγνληαη ηνλ έιεγρν ηεο 

ζπγαηξηθήο επηρείξεζεο απφ ηελ κεηξηθή, δειαδή ε κεηξηθή επηρείξεζε επεξεάδεη ηε 

δηαδηθαζία θαη ηα θξηηήξηα ιήςεο απνθάζεσλ ηεο ζπγαηξηθήο θαη θαζνξίδεη ηε 

ζπκπεξηθνξά ηεο ζε κηα ζεηξά απφ δεηήκαηα (επηινγή ηερλνινγίαο, πεγέο πξψησλ 

πιψλ θ.ιπ.) 

Ο Οξγαληζκφο Οηθνλνκηθήο ΢πλεξγαζίαο θαη Αλάπηπμεο (ΟΟ΢Α, The Organization 

for Economic Cooperation and Development ,OECD) αλαθέξεη πσο ην ειάρηζην φξην 

ηδηνθηεζίαο γηα λα ζεσξεζεί κηα επέλδπζεο σο άκεζε νξίδεηαη ζην 10%. ΢χκθσλα 

βέβαηα κε άιιεο ζεσξίεο ε θάζε ρψξα νξίδεη δηαθνξεηηθά πξφηππα ζρεηηθά κε ην 

πνζνζηφ ηδηνθηεζίαο πνπ ζεσξείηαη ΑΞΔ. 
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1.3 Καηηγοπίερ  Άμεζυν Ξένυν Δπενδύζευν. 

 

Οη ΑΞΔ κπνξνχλ λα δηαθξηζνχλ ζε νξηδφληηεο θαη θάζεηεο. Οξηδφληηαο κνξθήο άκεζε 

μέλε επέλδπζε είλαη απηή πνπ ζηνρεχεη ζηελ εμππεξέηεζε ηεο αγνξάο φπνπ 

ιεηηνπξγεί µέζσ ηεο κεηαθνξάο θαη αληηγξαθήο ηεο παξαγσγηθήο δηαδηθαζίαο. 

Κάζεηεο κνξθήο άκεζε μέλε επέλδπζε είλαη φηαλ πξαγκαηνπνηείηαη ε κεηαπνίεζε 

µηαο παξαγσγηθήο εηζξνήο ή ελφο εμαξηήκαηνο ην νπνίν ζα ρξεζηκνπνηεζεί σο 

εηζξνή απφ άιιε κνλάδα παξαγσγήο. 

Οη νξηδφληηεο επελδχζεηο έρνπλ σο θίλεηξν ηελ απνθπγή ηνπ επηπιένλ θφζηνπο ηνπ 

δηεζλνχο εκπνξίνπ. Γεκηνπξγψληαο κηα παξαγσγηθή ππνδνκή ζην εμσηεξηθφ, ε 

πνιπεζληθή κπνξεί λα αλαπαξάγεη ηελ παξαγσγηθή ηεο δηαδηθαζία ζην εμσηεξηθνχ, 

θαη λα εμππεξεηεί απηή ηελ αγνξά κε κηθξφηεξν θφζηνο. Γηα λα είλαη ζπκθέξνλ θάηη 

ηέηνην ζα πξέπεη ε αγνξά ηνπ εμσηεξηθνχ λα είλαη επαξθψο κεγάιε, ψζηε λα 

δηθαηνινγείηαη ε αλάιεςε ηνπ ζηαζεξνχ θφζηνπο παξαγσγήο ζην εμσηεξηθφ. Αιιηψο, 

ελδερνκέλσο λα ζπκθέξεη ηελ επηρείξεζε λα ππνζηεί ην θφζηνο ηνπ δηεζλνχο 

εκπνξίνπ. Οη θάζεηεο επελδχζεηο έρνπλ σο θίλεηξν ηηο δηαθνξέο ζην θφζηνο 

παξαγσγήο, είηε είλαη ελδηάκεζε παξαγσγή ζην εμσηεξηθφ (offshoring) είηε 

ελδηάκεζε πξνκήζεηα απφ ην εμσηεξηθφ (outsourcing). Πξαθηηθά απηφ ζεκαίλεη πσο 

δηαδηθαζίεο φπσο ε ζπλαξκνιφγεζε ή ε παξαγσγήο ελφο κέξνπο ηνπ ηειηθνχ 

πξντφληνο κπνξεί λα πξαγκαηνπνηεζεί  ζε ρψξεο κε ρακειφ εξγαηηθφ θφζηνο θαη 

άιιεο εξγαζίεο, φπσο ε πξνθαηαζθεπαζηηθή έξεπλα , ν έιεγρνο ηνπ πξντφληνο θαη ε 

πψιεζε κπνξνχλ λα πξαγκαηνπνηεζνχλ ζηελ ρψξα πξνέιεπζεο ηεο πνιπεζληθήο 

εηαηξίαο φπνπ ππάξρεη εηδηθεπκέλν εξγαηηθφ δπλακηθφ ή δήηεζε. 

 

 

1. Μοπθέρ Άμεζυν Ξένυν Δπενδύζευν. 

 1.4.1 Θςγαηπική αποκλειζηικήρ ιδιοκηηζίαρ (wholly-owned subsidiary) : 
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Ζ επηρείξεζε ηδξχεη κηα λέα επηρείξεζε ζηελ μέλε ρψξα θαη είλαη ν κνλαδηθφο 

κέηνρνο ζε απηήλ. Ζ ζπγαηξηθή κπνξεί λα είλαη κηα εληειψο λέα επηρείξεζε 

(greenfield strategy) ή κηα ήδε ππάξρνπζα επηρείξεζε ηελ νπνία εμαγφξαζε 

(acquisition strategy). Ζ ζηξαηεγηθή απηή επηηξέπεη ζηελ κεηξηθή επηρείξεζε λα 

δηαηεξεί ην δηνηθεηηθφ έιεγρν ηεο ζπγαηξηθήο κε φια ηα πιενλεθηήκαηα πνπ 

ζπλεπάγεηαη απηφ γηα ηελ δηακφξθσζε θαη εθαξκνγή ησλ ζηξαηεγηθψλ ηεο ζε 

παγθφζκην επίπεδν θαζψο θαξπψλεηαη θαη ην ζχλνιν ησλ θεξδψλ ηεο ζπγαηξηθήο. 

Σαπηφρξνλα, ε κεηξηθή επηρείξεζε επηβαξχλεηαη κε ην ζχλνιν ηνπ νηθνλνκηθνχ 

θφζηνπο ηνπ εγρεηξήκαηνο θαη αλαιακβάλεη φινπο ηνπο θηλδχλνπο, ελψ θαιείηαη λα 

αληηκεησπίζεη θαη ην ραξαθηεξηζκφο σο μέλε πνπ κπνξεί λα πξνδηαζέζεη αξλεηηθά 

ηελ θνηλή γλψκε ή αθφκα θαη ηελ  θπβέξλεζε ηεο ρψξαο ππνδνρήο. 

 

 1.4.2 Κοινοππαξία (joint venture) :  

Δίλαη ην απνηέιεζκα ηεο ζπλεξγαζίαο κίαο ε πεξηζζφηεξσλ μέλσλ επηρεηξήζεσλ κε 

κία ή πεξηζζφηεξεο ηνπηθέο επηρεηξήζεηο γηα ηελ δεκηνπξγία κηαο λέαο επηρείξεζεο ή 

γηα ηελ εμαγνξά κηαο ήδε ππάξρνπζαο ηνπηθήο επηρείξεζεο. ΢ηελ πεξίπησζε απηή, νη 

εηαίξνη ζπλεηζθέξνπλ θεθάιαηα, ζηειερηθφ δπλακηθφ, ηερλνινγία θαη ηερλνγλσζία. 

Με ηελ θνηλνπξαμία ε επηρείξεζε απνθηά έλαλ εηαίξν πνπ έρεη ηηο θαηάιιειεο 

γλσξηκίεο θαη δηαζπλδέζεηο, γλσξίδεη ην πεξηβάιινλ θαη ηα πνιηηηζκηθά 

ραξαθηεξηζηηθά ηεο ρψξαο θαζψο δηεπξχλεη θαη ηηο ρξεκαηνδνηηθέο δπλαηφηεηεο. 

Σαπηφρξνλα κεηψλεη ηνλ κεηαμχ ηνπο αληαγσληζκφ θαη απνηξέπεη ηελ είζνδν λέσλ 

αληαγσληζηψλ ζηελ αγνξά. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ελδέρεηαη λα εκθαληζηνχλ 

δηαθνξέο θαη δηαθσλίεο κεηαμχ ησλ εηαίξσλ ζρεηηθά κε ηνπο ζηφρνπο θαη ηελ 

ζηξαηεγηθή θνηλνπξαμίαο, γεγνλφο πνπ κπνξεί λα νδεγήζεη ζε δηάιπζε ηεο. 

 

 1.4.3 Μεπική εξαγοπά (partial acquisition): 

Δίλαη ε πεξίπησζε ζηελ νπνία ε επηρείξεζε απνθηά κέξνο ησλ κεηνρψλ κηα ηνπηθήο 

επηρείξεζεο κε ηελ νπνία ζπλεξγάδεηαη κέζσ ηεο κεηαθνξάο ηερλνινγίαο θαη 

ηερλνγλσζίαο, ζπκθσληψλ ακνηβαίαο δηαλνκήο ησλ πξντφλησλ ηνπο θ.ιπ. 
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1.5 Θευπηηικό ςπόβαθπο. 

Η εκλεκηική θευπία ηος Dunning. 

Σν εχινγν εξψηεκα ζρεηηθά κε ηηο ΑΞΔ είλαη ν ιφγνο γηα ηνλ νπνίνλ κηα επηρείξεζε 

ζα επέιεγε λα εμππεξεηήζεη κηα μέλε αγνξά, λα επελδχζεη πξαγκαηηθφ θεθάιαην ζε 

κία μέλε ρψξα κέζσ ηεο ίδξπζεο ζπγαηξηθψλ εηαηξηψλ, αθήλνληαο ζηελ άθξε ηελ 

επηινγή ηεο εμαγσγήο ε ηεο ρνξήγεζεο άδεηαο ρξήζεο ηνπ πξντφληνο ή ηεο ππεξεζίαο 

πνπ παξάγεη. 

Απφ ηελ δεθαεηία ηνπ 70, φπσο άξρηζε ε παγθφζκηα θίλεζε θεθαιαίσλ, έγηλε 

δεκνθηιήο ε αλαδήηεζε γεληθψλ ζεσξηψλ γηα ηηο ΑΞΔ. ΢ηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 

80 νη πεξηνξηζκνί ζπγθεθξηκέλσλ ζεσξεηηθψλ πξνζεγγίζεσλ είραλ ήδε θαηαζηεί 

ζαθείο κεηαμχ ησλ εξεπλεηψλ. Μεηαμχ φισλ ησλ πξνζπαζεηψλ γηα ηελ αλάπηπμε 

ελφο ζεσξεηηθνχ πιαηζίνπ πνπ λα εμεγεί ηηο ΑΞΔ, ε εθιεθηηθή ζεσξία ηνπ Dunning  

(1980) είλαη ε πην γλσζηή, ε πην νινθιεξσκέλε θαη ε πην απνηειεζκαηηθή εμήγεζε 

ησλ ΑΞΔ θαη γεληθφηεξα ησλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ πνιπεζληθψλ επηρεηξήζεσλ. 

Ζ εθιεθηηθή απηή ζεσξία ή αιιηψο ην εθιεθηηθφ ππφδεηγκα επηρεηξεί λα  εμεγήζεη ηε 

δηαδηθαζία δηείζδπζεο ηεο επηρείξεζεο, ζηηο δηεζλείο αγνξέο έσο ηελ πιήξε 

παξαγσγή ζε ρψξα ηνπ εμσηεξηθνχ . Ζ δηεζλνπνίεζε απηή νθείιεηαη ζε ηξείο 

θαηεγνξίεο πξνυπνζέζεσλ , νη νπνίεο είλαη : 

 Eιδικά πλεονεκηήμαηα ιδιοκηηζίαρ –Ownership specific advantages (O).  

 Αλ ε επηρείξεζε δηαζέηεη θαζαξά πιενλεθηήκαηα ηδηνθηεζίαο (Ο) ζηελ εμππεξέηεζε 

ζπγθεθξηκέλσλ αγνξψλ ζε ζρέζε κε επηρεηξήζεηο άιισλ ρσξψλ. Σα πιενλεθηήκαηα 

ηδηνθηεζίαο αθνξνχλ θπξίσο ηελ απνθιεηζηηθή θαηνρή πιηθψλ αιιά θαη άπισλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ φπσο ε ηερλνινγηθή γλψζε, δηνηθεηηθέο ηθαλφηεηεο, 

παηέληεο, εκπνξηθά ζήκαηα ή νηθνλνκίεο θνηλήο δηαθπβέξλεζεο. Σα ελ ιφγσ 

πιενλεθηήκαηα κπνξνχλ λα αμηνπνηεζνχλ επηθεξδέζηεξα ζε μέλεο αγνξέο. Σα 

πιενλεθηήκαηα απηά ραξαθηεξίδνληαη απφ δηεζλή θηλεηηθφηεηα θαη εηδηθή 
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ιεηηνπξγηθφηεηα θαη είλαη ηδηαίηεξα δχζθνιν λα αληηγξαθνχλ απφ νκνεηδείο 

επηρεηξήζεηο ηνπ ίδηνπ θιάδνπ. Όζν ηζρπξφηεξα είλαη ηα ηδηνθηεζηαθά 

πιενλεθηήκαηα, ηφζν κεγαιχηεξε είλαη ε ξνπή ηεο επηρείξεζεο πξνο δηεζλνπνίεζε. 

 Πλεονεκηήμαηα εζυηεπίκεςζηρ –Internalization advantages (I).  

΢ηελ πεξίπησζε πνπ ηζρχεη ε παξαπάλσ ζπλζήθε, ηφηε ζπκθέξεη ε ρξήζε απηψλ ησλ 

πιενλεθηεκάησλ απφ ηελ ίδηα ηελ επηρείξεζε, παξά ε ρξήζε ή ε ελνηθίαζή ηνπο ζε 

θάπνηα άιιε επηρείξεζε. Δλ νιίγνηο, ζπκθέξεη ηελ επηρείξεζε ε εζσηεξίθεπζε ησλ 

δηαδηθαζηψλ πνπ θάλνπλ ρξήζε απηψλ ησλ πιενλεθηεκάησλ. Απηφ ζπκβαίλεη φηαλ ηα 

θφζηε πξαγκαηνπνίεζεο ησλ ζπλαιιαγψλ εληφο ηεο επηρείξεζεο είλαη κηθξφηεξα απφ 

ηα αληίζηνηρα κέζσ εμαγσγψλ ή παξνρήο αδεηψλ. Δζσηεξηθεχνληαο ινηπφλ, ηα 

ηδηνθηεζηαθά ηεο πιενλεθηήκαηα  ε επηρείξεζε φρη κφλν απαιιάζζεηαη απφ ην 

ζπλαιιαθηηθφ θφζηνο (πρ θφζηνο δηαπξαγκάηεπζεο θαη επνπηείαο ), αιιά επηηπγράλεη 

θαη θαιχηεξν έιεγρν ησλ πξνκεζεηψλ, γεγνλφο πνπ κεηψλεη ηελ αβεβαηφηεηα ηνπ 

εμσγελνχο ηεο πεξηβάιινληνο θαη ηεο πξνζθέξεη ηε δπλαηφηεηα λα επσθειεζεί 

νηθνλνκηθά. Δπηπιένλ, ε επηρείξεζε δχλαηαη λα απνθχγεη ηελ ππνβνιή ηεο ζε 

εθηεηακέλε άζθεζε θξαηηθήο παξέκβαζεο (πρ δαζκνί, έιεγρνη ηηκψλ ) θαη 

εθκεηαιιεπφκελε απηή, έλαληη επηρεηξήζεσλ πνπ δηελεξγνχλ εμαγσγέο, πξνζζέηεη 

αμία ζηα ηδηνθηεζηαθά ηεο πιενλεθηήκαηα. 

 Διδικά πλεονεκηήμαηα εγκαηάζηαζηρ.-Location specific advantages (L).  

Δθφζνλ, ινηπφλ, ηθαλνπνηνχληαη θαη νη δχν πξψηεο ζπλζήθεο πξέπεη λα ππάξρνπλ 

θάπνηα πιενλεθηήκαηα εγθαηάζηαζεο (L) ή ρσξνζεηηθά πιενλεθηήκαηα ψζηε λα 

είλαη επηθεξδήο γηα ηελ επηρείξεζε ε εθκεηάιιεπζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο  πφξσλ 

ζην εμσηεξηθφ ζπγθξηηηθά κε ην εζσηεξηθφ. Υσξνζεηηθά πιενλεθηήκαηα πξνθχπηνπλ 

απφ ηελ άληζε θαηαλνκή ησλ πφξσλ θαη ηελ εηεξνγέλεηα ησλ δπλαηνηήησλ κεηαμχ 

ησλ δηαθφξσλ ρψξσλ. Υσξηθή εηεξνγέλεηα ησλ δπλαηνηήησλ παξαηεξείηαη θαηά 

βάζε ζην πνιηηηθφ θαη λνκηθφ θαζεζηψο, ζηελ θξαηηθή πνιηηηθή, ζηηο ππνδνκέο, ζηε 

δηαζεζηκφηεηα ησλ πξψησλ πιψλ, ζηηο ηηκέο θαη ζηελ πνηφηεηα ησλ εηζξνψλ, ζην 

θιίκα, ζην εξγαζηαθφ θαη θνηλσληθφ θαζεζηψο, ζην επίπεδν θαη ηελ πνηφηεηα ησλ 

θαηαλαισηψλ, ζηηο νηθνλνκίεο ζπγθέληξσζεο Έξεπλαο θαη Αλάπηπμεο θ.ιπ. ΢ε 

αληίζεηε πεξίπησζε, ζα είλαη πξνηηκφηεξε ε εμππεξέηεζε ησλ μέλσλ αγνξψλ κε 
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θάπνην άιιν ηξφπν, φπσο γηα παξάδεηγκα κέζσ εμαγνξψλ. Ωζηφζν, παξά ηελ 

ζπνπδαηφηεηα ησλ ρσξνζεηηθψλ πιενλεθηεκάησλ γηα ηελ πξνζζήθε αμίαο ζηα 

αληαγσληζηηθά πιενλεθηήκαηα ηεο επηρείξεζεο, απηά δελ είλαη ηθαλά απφ κφλα ηνπο 

λα δψζνπλ πξνβάδηζκα ζε θάπνηα ζπγθεθξηκέλε επηρείξεζε, εθφζνλ είλαη δηαζέζηκα 

ζε φιεο ηηο επηρεηξήζεηο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ ίδηα ρψξα. 

 

Αλ θαη ε εθιεθηηθή ζεσξία είλαη έλα ηζρπξφ πιαίζην αλάιπζεο  πνπ βαζίδεηαη ζε κηα 

πνηθηιία απφ ζεσξεηηθέο πξνζεγγίζεηο, απφ ηελ άιιε πιεπξά ηνπ λνκίζκαηνο, ε 

ζεσξία απηή είλαη αδχλακε φηαλ δηαπηζηψλνπκε πνηνη παξάγνληεο είλαη νη 

πεξηζζφηεξν θαζνξηζηηθήο ζεκαζίαο γηα ηελ πξνζέιθπζε ΑΞΔ. Μεξηθνί κειεηεηέο 

ππνζηεξίδνπλ πσο ε εθιεθηηθή ζεσξία δελ είλαη κηα ζεσξία, αιιά έλα παξάδεηγκα 

(Cantwell, 2000)  ή κηα κνξθή ηαμηλφκεζεο ησλ δηαθφξσλ θαζνξηζηηθψλ 

παξαγφλησλ ησλ ΑΞΔ (Itaki, 1991). 

Αξγφηεξα νη Dunning θαη  Lundan (2008) ζπλερίδνπλ λα εξγάδνληαη πάλσ ζηνπο 

θαζνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ ΑΞΔ φζνλ αθνξά ηα ζπζηαηηθά ζηνηρεία ηεο 

ηνπνζέηεζεο ηνπ O-L-I αληαλαθιψληαο ηελ απμαλφκελε επίδξαζε ηεο επηινγήο 

ζέζεο ησλ ΑΞΔ ζηηο νηθνλνκίεο ππνδνρήο. ΢χκθσλα κε ηελ έξεπλα ηνπο 

εληνπίζηεθαλ ηξεηο ηχπνη παξαγφλησλ πνπ επεξεάδνπλ ηελ επηινγή ηεο ζέζεο ησλ 

ΑΞΔ. Ήηαλ νη «επηπηψζεηο απφδνζεο» νη νπνίεο αλαθέξνληαη ζηελ χπαξμε εξγαηηθνχ 

δπλακηθνχ ρακεινχ θφζηνπο ή ζηνπο θπζηθνχο πφξνπο, ε «έλλνηα ηεο 

ζπζζσκάησζεο» ε νπνία δείρλεη ηελ έιμε πνπ εθπέκπεη κηα επηρείξεζε ζηηο 

ππφινηπεο ψζηε λα ηηο νδεγήζεη ζηελ ίδηα πεξηνρή θαη ηξίηνο ηχπνο παξαγφλησλ «νη 

πνιηηηθέο επηπηψζεηο», νη νπνίεο ππνδεηθλχνπλ ηηο επηπηψζεηο ηεο παξέκβαζεο 

πνιηηηθήο θαη ζεζκψλ ζρεηηθά κε ηελ απφθαζε ηνπνζεζίαο. 

Ζ παξαπάλσ εθηίκεζε φκσο ησλ Dunning θαη  Lundan δελ είλαη αξθεηή θαη 

ρξεηάδνληαη πεξηζζφηεξεο εκπεηξηθέο κειέηεο. Ζ απνπζία ελφο επξέσο απνδεθηνχ 

ζεσξεηηθνχ πιαίζην πνπ λα εμεγεί ηηο ΑΞΔ έρνπλ νδεγήζεη ηνπο εξεπλεηέο λα 

ζηεξηρζνχλ ζε εκπεηξηθά ζηνηρεία γηα ηελ θαηαλφεζε ησλ θαζνξηζηηθψλ παξαγφλησλ 

ησλ ΑΞΔ. ΢ην επφκελν θεθάιαην παξνπζηάδνληαη κεξηθέο απφ απηέο ηηο κειέηεο. 
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1.6 Σάζειρ ζηιρ άμεζερ ξένερ επενδύζειρ. 

 

Οη ΑΞΔ είλαη έλα βαζηθφ ζηνηρείν ηεο ηαρέσο εμειηζζφκελεο δηεζλνχο νηθνλνκηθήο 

νινθιήξσζεο θαη απνηειεί  έλα κέζν γηα ηελ δεκηνπξγία άκεζσλ, ζηαζεξψλ θαη 

καθξνρξφλησλ ζρέζεσλ κεηαμχ ησλ νηθνλνκηψλ. Σαπηφρξνλα απνηειεί θαη βαζηθφ 

ππιψλα γηα ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε ησλ ρσξψλ ππνδνρήο (Λνηζάξεο, 2017). Αλ 

πξαγκαηνπνηνχληαη ζηα πιαίζηα ελφο θαηάιιεινπ πνιηηηθνχ πεξηβάιινληνο, ηφηε 

κπνξνχλ λα απνηειέζνπλ έλα ζεκαληηθφ κέζν γηα ηελ ηνπηθή αλάπηπμε ησλ 

επηρεηξήζεσλ, ελψ παξάιιεια κπνξνχλ λα ζπκβάιινπλ ζηελ βειηίσζε ηεο 

αληαγσληζηηθήο ζέζεο ηφζν ηεο ρψξαο ππνδνρήο, φζν θαη ηελ νηθνλνκία ηεο ρψξαο 

πνπ πξαγκαηνπνηεί ηελ επέλδπζε. ΢ηελ δηεζλή βηβιηνγξαθία αλαθέξεηαη κηα ζεηξά 

απφ ζεηηθέο επηπηψζεηο φπσο ε βειηίσζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο, ε δηάρπζε ηεο 

ηερλνγλσζίαο θαη ησλ λέσλ κεζφδσλ παξαγσγήο θαη δηνίθεζεο, ε εθπαίδεπζε ηνπ 

πξνζσπηθνχ, ε δεκηνπξγία δηεζλψλ δηθηχσλ, ε επθνιφηεξε πξφζβαζε ζηηο αγνξέο 

θαζψο ηαπηφρξνλα παξέρνπλ ηελ επθαηξία ζηηο ρψξεο ππνδνρήο γηα ηελ επξχηεξε 

πξνψζεζε ησλ πξντφλησλ ηνπο ζηηο δηεζλείο αγνξέο (Chana, 2013). Δθηφο απφ ηελ 

επεξγεηηθή επίδξαζε ηνπο ζηελ αλάπηπμε ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ, νη ΑΞΔ απνηεινχλ 

κηα ζεκαληηθή πεγή θεθαιαίσλ θαη γηα ηηο δχν νηθνλνκίεο. 

Πξνθεηκέλνπ λα εληζρπζνχλ απηά ηα απνηειέζκαηα, νη θπβεξλήζεηο πνιιψλ 

αλαπηπζζφκελσλ θαη κεηαβαηηθψλ νηθνλνκηψλ εηζάγνπλ εηδηθέο πνιηηηθέο πνπ 

ζηνρεχνπλ ηελ πξνζέιθπζε ΑΞΔ θαη ηελ ελίζρπζε ησλ αιιειεπηδξάζεσλ ησλ ΑΞΔ. 

Βέβαηα αθφκε έλαο ιφγνο πνπ θαζίζηα απαξαίηεηεο ηέηνηνπ είδνπο πνιηηηθέο 

πξνέξρεηαη απφ ηελ επίδξαζε πνπ έρνπλ νη ΑΞΔ ζε θάπνηεο άιιεο δηαζηάζεηο ηεο 

αλάπηπμεο φπσο ζηε δηαλνκή ηνπ εηζνδήκαηνο, ζηε ρξεκαηννηθνλνκηθή θαη 

ηερλνινγηθή απηνδπλακία ηεο αλάπηπμεο θαη ίζσο αθφκε θαη ζηνλ εζληθφ έιεγρν ηεο 

νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο.  

Οη πνιηηηθέο απηέο είλαη απνηέιεζκα ζθιεξψλ δηαπξαγκαηεχζεσλ κεηαμχ ηεο ρψξαο 

ππνδνρήο (θπξίσο φηαλ απηή δελ είλαη αλεπηπγκέλε) θαη ησλ πνιπεζληθψλ εηαηξεηψλ, 
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αθνχ νη πνιπεζληθέο εηαηξίεο φπσο θάζε άιιε επηρείξεζε επηδηψθνπλ ηελ 

κεγηζηνπνίεζε ησλ θεξδψλ ηνπο θαη επνκέλσο νη δξαζηεξηφηεηεο ηνπο ζηνρεχνπλ 

ζηελ επίηεπμε απηνχ ηνπ ζθνπνχ θαη φρη ζηελ αλάπηπμε ησλ ιηγφηεξσλ 

αλεπηπγκέλσλ ρσξψλ. 

Σν απνηέιεζκα ηεο δηαπξαγκάηεπζεο απηήο εμαξηάηαη απφ ηελ δηαπξαγκαηεπηηθή 

δχλακε ηεο ρψξαο ε νπνία ζρεηίδεηαη κε ηηο πνιηηηθέο ηαθηηθέο ηεο, κε ην επίπεδν ηεο 

γλψζεο θαζψο θαη απφ ην κέγεζνο ηεο εζληθήο αγνξάο ζηελ πεξίπησζε ησλ 

επελδχζεσλ γηα ηελ ππνθαηάζηαζε ησλ εηζαγσγψλ θαη απφ ηελ ειθπζηηθφηεηα ησλ 

θπζηθψλ πφξσλ ζε κία πεξίπησζε επελδχζεσλ ζην ηνκέα ηεο εμφξπμεο γηα 

παξάδεηγκα. 

Σν ζθεπηηθφ γηα ην πεξηβάιινλ πνπ πξνζειθχεη ηηο ΑΞΔ είλαη πσο νη ΑΞΔ κπνξνχλ 

λα πξαγκαηνπνηεζνχλ κφλν αλ ν επελδπηήο έρεη πιενλέθηεκα έλαληη ησλ ηνπηθψλ 

επηρεηξήζεσλ είηε ιφγσ αλψηεξσλ ηερλνινγηθψλ γλψζεσλ είηε ιφγσ θαιχηεξσλ 

ηερληθψλ δηαδηθαζηψλ είηε ιφγσ θαιχηεξνπ δηθηχνπ δηαλνκήο θ.ιπ. Καηά ζπλέπεηα, νη 

επηρεηξήζεηο κε ΑΞΔ ζα πξέπεη λα είλαη ζπλήζσο πην παξαγσγηθέο απφ φηη νη 

εγρψξηεο επηρεηξήζεηο. Απηή ε πξφβιεςε ππνζηεξίδεηαη απφ ζρεδφλ φιεο ηηο 

εκπεηξηθέο κειέηεο πνπ δηεμήρζεζαλ ηφζν γηα αλαπηπζζφκελεο φζν θαη γηα 

αλεπηπγκέλεο ρψξεο.   

Απφ ηελ πιεπξά φκσο ηεο ρψξαο ππνδνρήο ε αθεξαηφηεηα θαη ε ππεπζπλφηεηα ηεο 

θπβέξλεζεο ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ δηαθάλεηα ηνπ δεκνζίνπ ηνκέα απμάλεη ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο ρψξαο, πεξηνξίδεη ηελ αβεβαηφηεηα γχξσ απφ ηηο 

δηαδηθαζίεο θαη δεκηνπξγεί έλα ειθπζηηθφ πεξηβάιινλ γηα ηελ πξνζέιθπζε ΑΞΔ. Ζ 

δηαθάλεηα είλαη θαζνξηζηηθή γηα ηνπο μέλνπο επελδπηέο, νη νπνίνη βξίζθνληαη 

αληηκέησπνη κε κε νηθεία ξπζκηζηηθά θαη δηνηθεηηθά πιαίζηα θαη δηαθνξεηηθφ ηξφπν 

ζθέςεο θαη ιεηηνπξγίαο. Ζ δπλαηφηεηα ζπκκεηνρήο ζηελ εμέιημε ηνπ επηρεηξεζηαθνχ 

πεξηβάιινληνο απνηεινχλ ηζρπξά θίλεηξα επέλδπζεο. 

Απφ ηελ πιεπξά ησλ επηρεηξήζεσλ νη ξπζκηζηηθέο κεηαξξπζκίζεηο θαζηζηνχλ ηηο 

πιεξνθνξίεο εχθνια πξνζπειάζηκεο, ε δηαθάλεηα κεηψλεη ηα επελδπηηθά εκπφδηα, ηελ 

δηαπινθή θαη ηελ δηαθζνξά θαη πξνσζεί ηελ αξκνληθή ζπλεξγαζία επηρεηξήζεσλ –
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θξάηνπο. ΢πλεηζθέξεη ζηελ δεκηνπξγία ίζσλ φξσλ αληαγσληζκνχ θαη ζέηεη ηηο βάζεηο 

γηα ηελ αλάπηπμε. 

Γηάγξακκα 1.1 : Δηζξνέο ΑΞΔ , (% ηνπ ΑΔΠ) 1970-2015 

 

Πεγή : World bank data 

 

 

1.8 Άμεζερ ξένερ επενδύζειρ ζηην Δςπώπη. 

 

΢θνπφο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη ηεο λνκηζκαηηθήο έλσζεο είλαη ε 

εληαηηθνπνίεζε ηνπ εκπνξίνπ θαη ησλ ξνψλ ησλ ΑΞΔ. Παξάγσγν απηψλ, ζα είλαη θαη 

ε γεληθφηεξε αλάπηπμε θαη ν εθζπγρξνληζκφο ησλ επηρεηξήζεσλ. ΢χκθσλα κε ηα 

ζηνηρεία ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο (2012), ε Δπξσπατθή Έλσζε απνηειεί ην 

κεγαιχηεξν πξννξηζκφ ΑΞΔ παγθνζκίσο. Σν θαηλφκελν απηφ είλαη απνηέιεζκα ηνπ 

κεγέζνπο ηεο επξσπατθήο αγνξάο θαη ηνπ βαζκνχ νηθνλνκηθήο νινθιήξσζεο κεηαμχ 

ησλ θξαηψλ- κειψλ ηεο Δ.Δ. 
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Ζ επξσπατθή βάζε θαη ζηαζεξφηεηα επλνεί ηελ πξαγκαηνπνίεζε εκπνξηθψλ 

δξαζηεξηνηήησλ θαη ΑΞΔ. Θεκειηψδε ζηνηρεία απνηεινχλ ν ζρεδηαζκφο κίαο 

ζηαζεξήο εληαίαο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο, ε δεκφζηα ρξεκαηνδφηεζε θαζψο θαη ε 

θηιφδνμε δνκεκέλε πνιηηηθή ζε εζληθφ επίπεδν, ζηνηρεία πγηνχο επηρεηξεκαηηθνχ 

πεξηβάιινληνο πνπ ζπληειεί ζηελ πξνψζεζε ησλ ΑΞΔ. ΢χκθσλα κε ηα παξαπάλσ 

θαζίζηαηαη ζαθέο φηη ε ειεχζεξε δηαθίλεζε αηφκσλ, πξντφλησλ, ππεξεζηψλ θαη 

θεθαιαίνπ κπνξεί λα πινπνηεζεί θαη λα επηθέξεη επέιηθηεο θαη δπλακηθέο νηθνλνκίεο. 

(Liebscher , 2007). 

Σν θιίκα αβεβαηφηεηαο πνπ έζπεηξε ε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ηεο Δπξσδψλεο 

πξνθάιεζε ηελ αλεζπρία ησλ μέλσλ επελδπηψλ κε εκθαλείο κεηψζεηο ησλ εηζξνψλ 

ησλ ΑΞΔ. Όκσο ε Δπξψπε, κεηαμχ άιισλ δηαζέηεη θαιά θαηαξηηζκέλν αλζξψπηλν 

δπλακηθφ, κε κεγάιε ηθαλφηεηα έξεπλαο θαη θαηλνηνκίαο θαζψο θαη ην πςειφηεξν 

ΑΔΠ ζηνλ θφζκν, ζηνηρεία πνπ δχζθνια κπνξνχλ λα αγλνήζνπλ νη επελδπηέο. Έηζη 

παξφιε ηελ θξίζε, ελψ ην 2010 κεηψζεθαλ θαηά 130δηο νη ξνέο ΑΞΔ πξνο ηελ Δ.Δ 

απμήζεθαλ μαλά έλα ρξφλν κεηά, επηδεηθλχνληαο αλζεθηηθφηεηα, παξά ηα 

ζπλερηδφκελα νηθνλνκηθά πξνβιήκαηα. ΢χκθσλα θαη κε ηελ Γηάζθεςε ησλ 

Ζλσκέλσλ Δζλψλ γηα ην Δκπφξην θαη ηελ Αλάπηπμε (UNCTAD) ην επξσπατθφ 

κεξίδην ησλ ΑΞΔ δηεζλψο κεηψζεθε απφ 28,6 % ην 2011 ζε 22,4% ην 2012. Σν 2012, 

ν αξηζκφο επελδπηηθψλ ζρεδίσλ ζην πξψην εμάκελν ζεκείσζε άλνδν θαηά 6,3% 

ζπγθξηηηθά κε ην αληίζηνηρν εμάκελν ηνπ 2011. Σν κεγαιχηεξν κέξνο ησλ 

επελδπηηθψλ ζρεδίσλ θαηεπζχλζεθε ζε ρψξεο ηεο Γπηηθήο Δπξψπεο. Ζ ζπληξηπηηθή 

πιεηνςεθία ησλ επελδχζεσλ πξνήιζε απφ άιιεο επξσπατθέο ρψξεο, ελψ αλ 

εμαηξεζνχλ νη ξνέο πνπ πξνέξρνληαη απφ ην εζσηεξηθφ ηεο Δπξψπεο, κεγαιχηεξνο 

επελδπηήο απνδεηθλχεηαη ε Βφξεηα Ακεξηθή θαη αθνινπζνχλ νη αλαδπφκελεο ρψξεο 

ηεο Λαηηληθήο Ακεξηθήο θαη ηεο Αζίαο. 

Γηάγξακκα 1.2 : Δηζξνέο ΑΞΔ αλά πεξηνρή πξνέιεπζεο (%) , 2010. 
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 Πεγή : Eurostat 

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2
ο 

 

ΟΙ ΠΑΡΑΓΟΝΣΔ΢ ΠΟΤ ΠΡΟ΢ΔΛΚΤΟΤΝ ΣΙ΢ 

ΔΠΔΝΓΤ΢ΔΙ΢ 

 

2.1 Βιβλιογπαθική αναζκόπηζη εμπειπικών μελεηών. 

 

Οη παξάγνληεο πνπ αλαγλσξίδνληαη απν ηελ βηβιηνγξαθία ηαμηλνκνχληαη ζηηο 

αθφινπζεο ηξεηο θαηεγνξίεο: ζεζκηθφ πεξηβάιινλ, καθξννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ θαη 

θπζηθέο ζπλζήθεο. 

 Μακποοικονομικό πεπιβάλλον. 

Μεξηθέο απφ ηηο ζπνπδαηφηεξεο κειέηεο γηα ηνπο θαζνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ ΑΞΔ 

εμεηάδνπλ ηνλ  αληίθηππν ησλ καθξννηθνλνκηθψλ παξαγφλησλ. Οη Kiyota θαη Urata 

(2004) κειεηνχλ ηελ επίδξαζεο ηεο κεηαβιεηφηεηαο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ 
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ζηηο ΑΞΔ απν αλεπηπγκέλεο νηθνλνκίεο κε ζπκπέξαζκα πσο ε πςειή απηή 

κεηαβιεηφηεηα απνζαξξχλεη ηηο εηζξνέο ΑΞΔ. Ζ κειέηε αλαθαιχπηεη επίζεο πσο νη 

ρακεινί κηζζνί θαη ην άλνηγκα ηνπ εκπνξίνπ είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθνί 

θαζνξηζηηθνί παξάγνληεο θαη επηβεβαηψλεη θαη ηελ επίδξαζεο ζπζζσκάησζεο. Ο 

Asiedu (2006) εμεηάδεη ηνπο θαζνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ ΑΞΔ ζε 22 Αθξηθαληθέο 

ρψξεο γηα ηελ πεξίνδν 1984-2000 θαη ζηα ζπκπεξάζκαηα ηνπ ζπγθαηαιέγεηαη ην 

κέγεζνο ηεο αγνξάο , ε ππνδνκή θαη ν ζηαζεξφο θαη ρακειφο ξπζκφο πιεζσξηζκνχ 

ζαλ θαζνξηζηηθνχο παξάγνληεο ησλ ΑΞΔ. Με κία αθφκε έξεπλα ν Shamsuddin 

(1994) έξρεηαη λα πξνζζέζεη ην θφζηνο εξγαζίαο  ζηελ ιίζηα κε ηνπο θαζνξηζηηθνχο 

παξάγνληεο. Απφ ηνπο Demirhan θαη Masca (2008)  ζπνπδαηφηεξνη παξάγνληεο 

θαίλεηαη πσο είλαη ην πνζνζηφ αχμεζεο ηνπ ΑΔΠ, ν θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο θαη ε 

ππνδνκή, γηα ηελ πξνζέιθπζε ΑΞΔ. ΢ηελ  ζεηξά ζπνπδαηφηεηαο ηνπ παξάγνληα πνπ 

αθνξά ην ΑΔΠ ν Mateev (2009) έξρεηαη  λα ζπκπεξηιάβεη ηνπο παξάγνληεο ηεο 

απφζηαζεο, κεηαμχ ησλ δχν ρσξψλ θαη ηνπ πιεζπζκνχ ηεο ρψξαο ππνδνρήο, θαζψο 

θαη ην θφζηνο εξγαζίαο θαη ηελ δηαθζνξά ζαλ ηζρπξνχο θαζνξηζηηθνχο παξάγνληεο 

ησλ ΑΞΔ. Μία αθφκε κειέηε επηθεληξσκέλνη ζηνλ αληίθηππν ησλ νηθνλνκηθψλ, 

ζεζκηθψλ θαη πνιηηηθψλ παξαγφλησλ ,πνπ εμέηαζε ηηο εηζξνέο ζε Βξαδηιία, Ρσζία, 

Ηλδία θαη Κίλα έδεημε πσο ην κέγεζνο ηεο αγνξάο (πξαγκαηηθφ ΑΔΠ) είλαη έλαο 

ηζρπξφο θαζνξηζηηθφο παξάγνληαο ησλ ΑΞΔ, καδί κε ην άλνηγκα ηνπ εκπνξίνπ θαη ην 

θξάηνο δηθαίνπ (Jadhan, 2012). Με βάζε ηα επξήκαηα ηνπ, ε άπνςε ηνπ, είλαη πσο νη 

καθξννηθνλνκηθνί παξάγνληεο είλαη πην ζεκαληηθνί απφ ηνπο ζεζκηθνχο. 

 Θεζμικό πλαίζιο  

Δλψ νη καθξννηθνλνκηθνί θαζνξηζηηθνί παξάγνληεο ζεσξνχληαη ηζρπξνί, ππάξρνπλ 

νξηζκέλνη εξεπλεηέο φπσο ν Lucas (1990) πνπ ππνζηεξίδνπλ πσο κφλν νη πνιηηηθνί 

παξάγνληεο πεξηνξίδνπλ ηηο εηζξνέο ησλ ΑΞΔ. Οη Alfaro et al (2004) παξέρνπλ 

εκπεηξηθά ζηνηρεία κε ζθνπφ ηελ ππνζηήξημε απηνχ ηνπ επηρεηξήκαηνο, δείρλνληαο 

πσο ε βειηίσζε ηεο πνηφηεηαο ησλ ρσξψλ, ε νπνία κεηξάηαη απφ παξάγνληεο φπσο 

εζσηεξηθέο θαη εμσηεξηθέο ζπγθξνχζεηο, ζηαζεξφηεηα ηεο θπβέξλεζεο, δηαθζνξά, 

απνηειεζκαηηθή επηβνιή λφκνπ θαη γξαθεηνθξαηηθή πνηφηεηα νδεγνχλ ζε αχμεζε 

ησλ επελδχζεσλ ζηηο αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο. Οη Campos θαη Kinoshita (2002) 

δηαπίζησζαλ πσο ε πνηφηεηα ηεο επηβνιήο ηνπ λφκνπ θαη ε γξαθεηνθξαηία είλαη 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή θαζνξηζηηθνί παξάγνληεο. Οη Morisset θαη Lumenga-Neso 
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(2002) παξνπζίαζαλ κε κία λέα βάζε δεδνκέλσλ ην δηνηθεηηθφ θφζηνο πνπ 

αληηκεησπίδνπλ νη μέλνη ηδηψηεο θαη έδεημαλ πσο ελψ δηαθέξεη απφ ρψξα ζε ρψξα νη 

ηηκέο ηνπ δεκηνπξγνχλ ηζρπξά εκπφδηα ζηηο ΑΞΔ. Γηαξθψο απμαλφκελνο είλαη ν 

αξηζκφο ησλ κειεηψλ πνπ εμεηάδνπλ  θαη ηελ επίδξαζε ηεο δηαθζνξάο ζηελ εηζξνή 

ΑΞΔ, κε ηηο απφςεηο λα ζπγθξνχνληαη νξηζκέλεο θνξέο. Οη Wheeler θαη Mody (1992) 

δελ εληφπηζαλ ζεκαληηθή ζρέζε κεηαμχ ηνπ θηλδχλνπ πνπ ραξαθηεξίδεη κηα ρψξα θαη 

ησλ εηζξνψλ ζε ΑΞΔ ηεο. ΢ε αληίζεζε, ν Hines (1995) αλαθέξεη  κηα αξλεηηθή 

ζεκαληηθή επίδξαζε ηεο δηαθζνξάο ζηηο εηζξνέο ΑΞΔ. Ο Νηξάκπεθ θαη ν Πάηλ 

(2002) δηεξεχλεζαλ ηηο επηπηψζεηο ηεο κε δηαθάλεηαο ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ αδχλακε 

πξνζηαζία ησλ δηθαησκάησλ ηδηνθηεζίαο θαη ηεο θαθήο δηαθπβέξλεζεο ζρεηηθά κε ηηο 

ΑΞΔ. ΢χκθσλα θαη κε ηα απνηειέζκαηα απηήο ηεο έξεπλαο, ε δηαθζνξά επεξεάδεη 

αξλεηηθά ηηο ΑΞΔ. Ο Mauro (1995) δηαπηζηψλεη φηη νη ρψξεο κε ηα πςειφηεξα 

επίπεδα δηαθζνξάο έρνπλ ρακειά πνζνζηά ηφζν  ζηηο ζπλνιηθέο φζν θαη ζηηο 

ηδησηηθέο επελδχζεηο. ΢πκπεξαζκαηηθά, φινη νη παξάγνληεο πνπ εκπεξηέρνληαη ζην 

ζεζκηθφ πεξηβάιινλ, φπσο ν πνιηηηθφο θίλδπλνο, ην θξάηνο δηθαίνπ, ε νπζηαζηηθή θαη 

δίθαηε επηβνιή λφκνπ θαη ε δηαθζνξά, κπνξνχλ λα επεξεάζνπλ ηελ επηινγή 

ηνπνζεζίαο ησλ ΑΞΔ θαη κάιηζηα θαζνξηζηηθά. 

 

 Φςζικέρ ΢ςνθήκερ. 

Οη θπζηθέο ζπλζήθεο εμεηάζηεθαλ επίζεο απφ κειέηεο πνπ επηθεληξψλνληαη ζηελ 

επίδξαζε ησλ θπζηθψλ ζπλζεθψλ ζηηο απνθάζεηο ηνπνζεζίαο ησλ μέλσλ επελδπηψλ. 

Ζ κειέηε πνπ δηεμήρζε απφ ηνπο Escaleras θαη Register (2011) είλαη κία απφ ηηο ιίγεο 

κειέηεο πνπ εμέηαζαλ ηε ζρέζε κεηαμχ θπζηθψλ θαηαζηξνθψλ θαη ΑΞΔ. 

Υξεζηκνπνηψληαο ζηνηρεία γηα ηηο θαηαζηξνθέο θαη ηελ εηζξνή ΑΞΔ γηα 94 ρψξεο 

κεηαμχ 1984-2004, δηαπίζησζαλ φηη νη θπζηθέο θαηαζηξνθέο είλαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθέο θαη επεξεάδνπλ αξλεηηθά ηελ εηζξνή ησλ ΑΞΔ. Μειέηεο φπσο απηή πνπ 

δηεμήρζε απφ ηνπο Aryeetey et al. (2008) θαη Te Velde (2001) έδεημαλ φηη ε 

πξφζβαζε ζηελ απφθηεζε γεο κπνξεί λα είλαη κεγάιε πξφθιεζε γηα ηνπο μέλνπο 

επελδπηέο, ηδίσο ζηηο αλεπηπγκέλεο νηθνλνκίεο. ΢ε άιιεο κειέηεο νη παξνρέο θπζηθψλ 

πφξσλ ζεσξείηαη πσο είλαη έλαο ζεκαληηθφο θαζνξηζηηθφο παξάγνληαο γηα ηελ 

αλάπηπμε ησλ ΑΞΔ. Ο Anyanwu (2012) αλαγλσξίδεη επίζεο ηα θπζηθά πιηθά σο 

ηζρπξφ θαζνξηζηηθφ παξάγνληα. 
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2.2 Ανάλςζη παπαγόνηυν. 

 

Οη παξάγνληεο πξνζέιθπζεο θαζνξίδνληαη απφ ην νηθνλνκηθφ, θνηλσληθφ θαη 

πνιηηηθφ πεξηβάιινλ ηεο ρψξαο ππνδνρήο, ελψ είλαη άξξεθηα ζπλδεδεκέλνη κε ηα 

θίλεηξα ησλ εηαηξηψλ πνπ πξαγκαηνπνηνχλ ηηο ΑΞΔ. ΢πλνπηηθά νη παξάγνληεο πνπ 

θαζνξίδνπλ ηελ πξνζέιθπζε ΑΞΔ θαη πνπ έρνπλ απνηειέζεη πεδίν επηζηεκνληθήο 

έξεπλαο είλαη : 

 Σο μέγεθορ ηηρ εγσώπιαρ αγοπάρ : Σν κέγεζνο ηεο αγνξάο ηεο ρψξαο 

ππνδνρήο αιιά θαη νη πξννπηηθέο αλάπηπμεο ηεο είλαη παξάγνληαο έιμεο 

επελδπηψλ πνπ νπζηαζηηθά ζέινπλ λα θαηαθηήζνπλ έλα κεξίδην ηεο 

ζπγθεθξηκέλεο αγνξάο. Ζ κέηξεζε ηνπ παξάγνληα απηνχ κπνξεί λα 

ππνινγηζηεί κε ην θαηά θεθαιήλ εηζφδεκα θαη ην κέγεζνο ηνπ πιεζπζκνχ (Ly 

et al., 2018) 

 

 Η έννοια ηηρ ζςζζυμάηυζηρ : Ζ θαηάζηαζε πνπ επηθξαηεί ζε κία ρψξα σο 

πξνο ηεο ήδε ππάξρνπζεο μέλεο επελδχζεηο είλαη έλαο παξάγνληαο πνπ κπνξεί 

λα επεξεάζεη ηελ εηζξνή ε κε, λέσλ επελδχζεσλ. Μηα νηθνλνκία ε νπνία 

ζπλεζίδεη λα πξνζειθχεη πςειφ αξηζκφ ΑΞΔ είλαη πηζαλφ λα απνηειέζεη πφιν 

έιμεο θαη λέσλ, κηαο θαη θαηάζηαζε απηή ίζσο  θαλεξψλεη κηα πγηήο 

νηθνλνκία. 

 

 Ο πςθμόρ ηηρ παγκόζμιαρ ανάπηςξηρ : Ζ χπαξμε πξαγκαηηθήο αλάπηπμεο 

ζηελ παγθφζκηα αγνξά δεκηνπξγεί έλα επλντθφ πεξηβάιινλ γηα ηελ 

πξαγκαηνπνίεζε λέσλ επελδχζεσλ (Φίιηππαο, 2014). 
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 Ο πληθυπιζμόρ : Ζ χπαξμε είηε πνιχ πςεινχ είηε αξλεηηθνχ πιεζσξηζκνχ 

ζηελ νηθνλνκία κηαο ρψξαο απνζαξξχλεη ηελ νπνηαδήπνηε ζθέςε γηα 

επέλδπζε ζηελ ρψξα απηή (Keeley θαη Ikeda, 2017). 

 

 Σο άνοιγμα ηος εμποπίος : ΢ε ρψξεο νη νπνίεο ζέηνπλ πεξηνξηζκνχο ζηελ 

ειεχζεξε δηαθίλεζε αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ θαη επηβάινπλ πςεινχο δαζκνχο 

ε πξνζέιθπζε ΑΞΔ είλαη πεξηνξηζκέλε (Hunady θαη Orviska, 2014). 

 

 Η θοπολογία ηυν επισειπήζευν : Οη επελδπηέο δελ πξνηηκνχλ ρψξεο κε 

πςειή θνξνιφγεζε ησλ επηρεηξήζεσλ θαζψο γλσξίδνπλ πσο ε θνξνινγία ζα 

κεηψζεη ην θαζαξφ ηνπο θέξδνο (Φίιηππαο, 2014). 

 

 Σο επιηόκιο : Όζν πην ρακειφ είλαη ην επηηφθην ηφζν πην πνιιέο επελδχζεηο 

θαζίζηαληαη θεξδνθφξεο. ΢πκπεξαζκαηηθά, κπνξνχκε λα πνχκε πσο εάλ κία 

ρψξα ζέιεη λα έρεη εηζξνέο ΑΞΔ πξέπεη λα θαζνξίζεη έλα επίπεδν επηηνθίνπ 

ψζηε νη επηρεηξήζεηο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε απηέο λα είλαη θεξδνθφξεο 

(Φίιηππαο, 2014). 

 

 Σο επγαζιακό κόζηορ : ΢ε ρψξεο κε πςειφ εξγαζηαθφ θφζηνο νη επηρεηξήζεηο 

πνπ ζθνπεχνπλ λα επελδχζνπλ ζα βξεζνχλ αληηκέησπεο κε πςειά κεηαβιεηά 

θφζηε (Milenković-Kerković θαη Petrović-Ranđelović, 2013). 

 

 Σο σπημαηοοικονομικό ζύζηημα : Ζ χπαξμε αλεπηπγκέλνπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο παξέρεη εχθνιε πξφζβαζε ζε θεθάιαηα 

(Φίιηππαο, 2014, Jan Hunady θαη Marta Orviska, 2014). 
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 Η πιζηοληπηική ικανόηηηαρ ηηρ σώπαρ : Μηα ρψξα κε θαθή αμηνιφγεζε 

απφ δηεζλνχο νίθνπο αμηνιφγεζεο ζα απνζαξξχλεη ηνπο επελδπηέο (Φίιηππαο, 

2014). 

 

 Τποηιμημένο νόμιζμα : Αλ θαη έλα λφκηζκα δελ παξακέλεη ππνηηκεκέλν γηα 

κεγάια ρξνληθά δηαζηήκαηα, ζπλεπάγεηαη γηα ηηο εμαγσγηθνχ ραξαθηήξα 

ΑΞΔ, αληαγσληζηηθφηεξα πξντφληα πξνο εμαγσγή (Φίιηππαο, 2014). 

 

 Δκπαίδεςζη επγαηικού δςναμικού: Μία ρψξα κε αλεπηπγκέλν εθπαηδεπηηθά 

αλζξψπηλν δπλακηθφ πνπ θαηέρεη ηερλνινγηθέο γλψζεηο θαη αίζζεκα 

θαηλνηνκίαο πξνζειθχεη ηηο ΑΞΔ (Chan, 2014). 

 

 Έπεςνα και ανάπηςξη: Σν πςειφ επίπεδν Δ&Α επλνεί ηηο ΑΞΔ αθνχ 

πξνζθέξεη κε ηελ ζπλεηζθνξά ηθαλνχ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ αχμεζε ηεο 

ηερλνγλσζίαο (Costa-Campi, 2017). 

 

 Η γευγπαθική θέζη : Ζ γεσγξαθηθή ζέζε ηεο ρψξαο κπνξεί λα απνηειέζεη 

θαηαιπηηθφ παξάγνληα γηα ηελ επηινγήο κηαο ρψξαο απφ έλαλ επελδπηή (Ly et 

al., 2018). 

 

 Η γπαθειοκπαηία : Οη ρξνλνβφξεο θαη πνιχπινθεο δηαδηθαζίεο γηα ηελ 

ίδξπζε θαη ιεηηνπξγία κηαο επηρείξεζεο ζα απνηειέζεη αξλεηηθφ παξάγνληα 

(Keeley θαη Ikeda, 2017). 
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 Αβεβαιόηηηα και κίνδςνορ : Κάπνηα ρψξα κε πνιηηηθή αζηάζεηα θαη κε 

εκθαλή ζεκάδηα πνιηηηθνχ θηλδχλνπ, ή αθφκα θαη ζπρλή εκθάληζε απεξγηψλ 

θαη θνηλσληθψλ αλαηαξαρψλ απνηειεί απνζαξξπληηθή επηινγή ελφο επελδπηή 

(Ly et al., 2018). 

 

 Σο κπάηορ δικαίος και οι θεζμικοί παπάγονηερ : Ζ ιεηηνπξγία ηεο 

πνιηηηθήο εμνπζίαο, ε δίθαηε θαη άκεζε επηβνιή ηνπ λφκνπ, ε άξηζηε 

ιεηηνπξγία ηεο δηθαηνζχλεο είλαη παξάγνληεο πνπ ελζαξξχλνπλ ηηο ΑΞΔ 

(Keeley θαη Ikeda, 2017). 

 

 Κςβεπνηηική ζςμπεπιθοπά : Ζ ζηάζε ηεο θπβέξλεζεο αλαθέξεηαη ζηνλ 

ηξφπν πνπ εκπιέθεηαη ζηε ιεηηνπξγία ηνπ ελεξγεηαθνχ ζπζηήκαηνο, ηνπο 

ηξφπνπο παξέκβαζεο ζηελ αγνξά ελέξγεηαο κέζσ δηάθνξσλ κέηξσλ θαη 

θαλνληζκψλ θαη επεξεάδνπλ ζεκαληηθά ηηο απνθάζεηο ησλ επελδπηψλ πφζν 

κάιινλ φηαλ πξφθεηηαη γηα πξάζηλεο επελδχζεηο (Keeley θαη Ikeda, 2017). 

 

 Οι ςποδομέρ : Ζ χπαξμε ζχγρξνλσλ θαη εθηεηακέλσλ ππνδνκψλ νη νπνίεο 

κεηψλνπλ ηα θφζηε κεηαθνξάο θαη κεηέπεηηα επλννχλ ηηο εμαγσγέο ζε  

γεηηνληθέο ρψξεο επεξεάδνπλ ζε ζεκαληηθφ βαζκφ ηελ πξνζέιθπζε ησλ ΑΞΔ. 

΢ε άιιεο πεξηπηψζεηο, ππνδειψλεηαη φηη κηα εληζρπκέλε ηειεπηθνηλσληαθή 

ππνδνκή κεηψλεη πνιιά απφ ηα έμνδα ζπλαιιαγήο θαη δηεπθνιχλεη ηελ 

ιεηηνπξγία ρακεινχ θφζηνπο πξνκεζεπηψλ θαη ππεξεζηψλ πιεξνθνξηθήο πνπ 

βαζίδνληαη ζε αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο  (Keeley θαη Ikeda, 2017). 

 

 Φςζικοί παπάγονηερ : Ζ δηαζεζηκφηεηα ησλ θπζηθψλ πφξσλ απνηειεί  

παξάγνληα γηα ηελ πξνζέιθπζε ΑΞΔ, ν νπνίνη βέβαηα είηε ζεηηθή είηε 

αξλεηηθή επίδξαζε θαζψο ίζσο θάπνηεο θνξέο ν θπζηθφο πινχηνο λα επλνεί 

ην εκπφξην θαη φρη ηφζν ηηο ΑΞΔ (Asiedu θαη Lien, 2011). 
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 Απόζηαζη : Σν θφζηνο κεηαθνξάο αιιά θαη ην θφζηνο πιεξνθφξεζεο κπνξεί 

λα απμεζεί παξάιιεια κε ηελ απφζηαζε (Ly et al., 2018). 

 

 Γλώζζα : Ζ γισζζηθέο δηαθνξέο κεηαμχ ηνπ επελδπηή θαη ηεο ρψξαο 

ππνδνρήο δπζθνιεχνπλ ηελ αλαγλψξηζε επθαηξηψλ ζηελ αγνξά θαη 

δπζθνιεχνπλ θαη ηηο δηαπξαγκαηεχζεηο πάλσ ζε επηρεηξεκαηηθέο ζπκθσλίεο 

(Ly et al., 2018). 

 

 Σεσνολογία πληποθοπιών : Ζ ΣΠ επηηξέπεη ζηηο επηρεηξήζεηο λα 

παξαθνινπζνχλ απνηειεζκαηηθά ηη ζπκβαίλεη ζηνλ ειεχζεξν αληαγσληζκφ, 

κέζσ πξνγξακκάησλ θεξδνθνξίαο. Ζ πξνεγκέλε ΣΠΔ βνεζάεη ζηε κείσζε 

ηνπ θφζηνπο πιεξνθνξηψλ, θαζψο επηηαρχλεη θαη ηελ ηαρχηεηα αληαιιαγήο 

πιεξνθνξηψλ θαη ηεο κεηαθνξάο γλψζεσλ κεηαμχ ησλ θεληξηθψλ γξαθείσλ 

θαη ησλ ζπγαηξηθψλ εηαηξεηψλ (Ly et al., 2018). 

 

 Κοςληούπα : Ζ θαηαλφεζε ησλ δηάθνξσλ δηαζηάζεσλ ηνπ πνιηηηζκνχ βνεζά 

ηηο δηεζλείο επηρεηξήζεηο λα απεπζχλνληαη ζηα άηνκα κηα επηρείξεζεο 

απνηειεζκαηηθφηεξα θαη λα απμήζνπλ ηελ απφδνζε ηνπο. Ωο εθ ηνχηνπ, ε 

πξνζαξκνζηηθφηεηα ελφο αηφκνπ ζηελ θνπιηνχξα ελφο δηεζλνχο νξγαληζκνχ 

κπνξεί λα επεξεάζεη ηελ ηθαλφηεηα κηαο νηθνλνκίαο λα πξνζειθχζεη ΑΞΔ 

(Guiso et al., 2009). 

 

 Γιαθθοπά : Ζ δηαθζνξά απνηειεί απεηιή γηα ηηο μέλεο επελδχζεηο θαζψο 

ζηξεβιψλεη ηελ νηθνλνκηθή θαη ρξεκαηνπηζησηηθή θαηάζηαζε ηεο ρψξαο 

ππνδνρήο , κεηψλεη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηφζν ησλ θπβεξλήζεσλ φζν θαη 

ησλ επηρεηξήζεσλ παξέρνληαο ζέζεηο ζε αλζξψπνπο αλαμηφπηζηνπο ή 

javascript:;
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αλίθαλνπο κέζσ ζπλδξνκήο. Ζ νηθνλνκηθή δσξνδνθία πνπ ζπλαληάηαη ζπρλά 

δπζρεξαίλεη ηελ απνηειεζκαηηθή άζθεζε επηρεηξεκαηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ 

θαη νξηζκέλεο θνξέο αλάινγα κε ηελ δχλακε ηεο κπνξεί αθφκα θαη λα 

απνηξέςεη θάπνηα επέλδπζε θαιχπηνληαο ζπγθεθξηκέλα ζπκθέξνληα. Ζ 

δηαθζνξά κπνξεί λα νδεγήζεη ζε ιατθή δπζαξέζθεηα, αλαπνηειεζκαηηθνχο 

ειέγρνπο θαη αλάπηπμε ηεο καχξεο αγνξάο θαη λα θεξχμεη ηελ ρψξα πνπ ηελ 

ζξέθεη σο αλαμηφπηζηε (Keeley θαη Yuichi Ikeda, 2017). 

 

2.3 Υαπακηηπιζηικά ενόρ ελκςζηικού πεπιβάλλονηορ. 

Έλα πξφζθνξν καθξννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ, κε νξζή καθξννηθνλνκηθή θαη 

δηαξζξσηηθή πνιηηηθή, κε επαξθείο θαη απνηειεζκαηηθά θαηαλεκεκέλεο εγρψξηεο 

απνηακηεχζεηο, κε πινχζην θπζηθφ πεξηβάιινλ, κε θαηαμησκέλν αλζξψπηλν 

δπλακηθφ, θαζψο θαη ε χπαξμε ελφο άξηηνπ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ, είλαη ηα 

ραξαθηεξηζηηθά πνπ ζπλζέηνπλ έλα πξφζθνξν έδαθνο γηα επελδχζεηο. Τςειή 

ζεζκηθή πνηφηεηα ζε ζπλδπαζκφ  κε ηελ θαιχηεξε δπλαηή εηαηξηθή δηαθπβέξλεζε 

εληζρχνπλ ηελ θαηλνηνκία θαη ηελ ηερλνινγία θαη κπνξεί λα είλαη ην θιεηδί γηα ηελ 

πξνζέιθπζε ΑΞΔ. Σα ραξαθηεξηζηηθά απηά είλαη ηθαλά λα δειψζνπλ πσο ε ρψξα 

πνπ ηα δηαζέηεη, είλαη κηα αμηφπηζηε, ειθπζηηθή ζε δηεζλή θεθάιαηα θαη ηθαλή γηα λα 

γίλεη κηα ρψξα ππνδνρήο επελδχζεσλ. 

Όζνλ αθνξά ηελ Δπξψπε, αλ θαη ηα ηειεπηαία ρξφληα βξίζθεηαη ππφ έληαζε , 

βπζηζκέλε ζε θξίζεηο θαη αληηκέησπε κε εζσηεξηθά θαη μέλα κέησπα,  κε 

κεηαλαζηεπηηθά πξνβιήκαηα αιιά θαη κε ηνλ θφβν ησλ ηξνκνθξαηηθψλ επηζέζεσλ 

παξακέλεη αλζεθηηθή θαη ζεσξείηαη έλα αζθαιέο θαηαθχγην γηα ηνπο επελδπηέο. Σα 

δπλαηά ηεο ζεκεία είλαη ε ςεθηαθή θαη ε εθνδηαζηηθή ηεο ππνδνκή , έλα πνηθίια 

εηδηθεπκέλν εξγαηηθφ δπλακηθφ θαζψο θαη έλα ζρεηηθά ζηαζεξφ πνιηηηθφ, λνκηθφ θαη 

ξπζκηζηηθφ πεξηβάιινλ.  Σα παξαπάλσ ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ ελζάξξπλζε ηεο 

θαηλνηνκίαο κε παξνρή ζπληνληζκέλσλ ππεξεζηψλ ππνζηήξημεο απηήο, κε πηνζέηεζε 

πνιππνιηηηζκηθψλ πξνζεγγίζεσλ αιιά θαη κε δηαηήξεζε ηεο ζηαζεξφηεηαο  

ζπλζέηνπλ έλα πξφζθνξα πεξηβάιινλ γηα ηηο επελδχζεηο (Attractiveness survey 

Europe, 2016). 
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Σα νηθνλνκηθά ζηνηρεία πνπ αθνξνχλ ηηο ΑΞΔ έρνπλ επηβεβαηψζεη πσο νη ρψξεο πνπ 

πιεξνχλ ηα παξαπάλσ θξηηήξηα είλαη νη πην επηηπρείο ρψξεο ζηελ πξνζέιθπζε 

επελδχζεσλ , γεγνλφο πνπ ζεκαίλεη πσο ε εθάζηνηε αλαπηπμηαθή πνιηηηθή ησλ 

ρσξψλ πξέπεη λα δξα ζχκθσλα κε ηα παξαπάλσ ψζηε λα πξνσζεί ηελ εηζξνή ησλ 

επελδχζεσλ θαη λα νδεγήζεη κε απηφλ ηνλ ηξφπν ηελ εγρψξηα νηθνλνκία ζηελ 

αλάπηπμε. 

 

2.4 Καηάζηαζη ηυν άμεζυν ξένυν επενδύζευν. 

΢χκθσλα κε ηελ έθζεζε ηεο UNCTAD ην 2016, νη παγθφζκηεο ΑΞΔ απμήζεθαλ ηα 

ηειεπηαία ρξφληα αλεμάξηεηα απφ ηελ νηθνλνκηθή θαη ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε. 

Παξαηεξείηαη πσο νη αλαδπφκελεο νηθνλνκίεο μεπέξαζαλ ηηο επηδφζεηο άιισλ 

νηθνλνκηψλ, θπξίσο ιφγσ ηεο βησζηκφηεηαο ηνπο ζηελ θξίζηκε πεξίνδν. Οη 

πξνγελέζηεξεο κειέηεο επηθεληξψζεθαλ ζηε ζρέζε κεηαμχ ηεο νηθνλνκηθήο 

αλάπηπμεο ηεο ρψξαο θαη ηεο εηζξνήο άκεζσλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζαλ απνηέιεζκα  ηεο 

αχμεζεο ηνπ ΑΔΠ θαη ηνπ αλνίγκαηνο ηνπ εκπνξίνπ. Σν 2017 ε UNCTAD 

παξαηήξεζε μαλά κηα πηψζε ησλ επελδχζεσλ θπξίσο ζηηο αλαπηπγκέλεο ρψξεο φπνπ 

νη εηζξνέο κεηψζεθαλ θαηά 40% φπσο θαίλεηαη θαη ζην παξαθάησ δηάγξακκα. 

Γηάγξακκα 2.1:Δηζξνέο ΑΞΔ – παγθφζκηα θαη αλά νκάδα νηθνλνκίαο ,2017 

 

Πεγή : UNCTAD 
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Ωζηφζν, νη καθξννηθνλνκηθνί παξάγνληεο απνηπγράλνπλ λα δηθαηνινγήζνπλ ηελ ξνή 

ησλ εηζεξρφκελσλ ΑΞΔ ζηηο αλαδπφκελεο νηθνλνκίεο θαη πιένλ θχξηνο ζηφρνο ησλ 

εξεπλεηψλ είλαη νη παξάγνληεο πνπ πξνέξρνληαη απφ ην ζεζκηθφ πεξηβάιινλ θαη ηελ 

δηαθπβέξλεζε ηεο ρψξαο. ΢ην πιαίζην ησλ αλαδπφκελσλ νηθνλνκηψλ, ην ζεζκηθφ 

πεξηβάιινλ θαζνξίδεη ην επίπεδν ηεο ηερλνινγηθήο αλάπηπμεο θαη ηεο θαηλνηνκίαο 

πεξηζζφηεξν απφ ηε δηαθπβέξλεζε ηεο ρψξαο. Απηή ε δηάθξηζε έρεη θαίξηα ζεκαζία 

ζην πιαίζην ησλ εηζξνψλ ΑΞΔ. Ζ εηαηξηθή δηαθπβέξλεζε θαη ν πνιηηηζκφο ηεο ρψξαο 

κπνξεί επίζεο λα δηαδξακαηίζεη ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ επηηπρία ησλ επελδχζεσλ ζε 

μέλεο επελδχζεηο. Ωο εθ ηνχηνπ, κηα πηζαλή εηθαζία είλαη φηη παξάγνληεο φπσο ε 

ηθαλφηεηα πηνζέηεζεο ηερλνινγίαο, ε ηθαλφηεηα θαηλνηνκίαο, ε πνηφηεηα ηεο 

εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο θαη νη δπλακηθνί πνιηηηζηηθνί παξάγνληεο κπνξεί λα 

ζπλδένληαη κε ηελ αληαγσληζηηθφηεηα κηαο ρψξαο θαη κε ηελ αχμεζε ησλ άκεζσλ 

μέλσλ επελδχζεσλ ζηηο αλαδπφκελεο νηθνλνκίεο. 

Με ηα ρξφληα, νη αλαδπφκελεο νηθνλνκίεο έρνπλ επίζεο δεη κηα αιιαγή ζηηο 

πνιηηηζηηθέο πξνηηκήζεηο ιφγσ ηεο παγθνζκηνπνίεζεο. Οη ππνθείκελεο επηρεηξήζεηο 

δελ ιεηηνπξγνχλ κεκνλσκέλα θαη ε απφδνζε ηνπο εμαξηάηαη απφ ηελ πνιηηηζηηθή 

πξνζαξκνζηηθφηεηα. ΢ε απηφ ην πιαίζην, ε  πξφθιεζε ηεο επέλδπζεο ζε κηα 

νηθνλνκία κε πςειφ επίπεδν πνιηηηζηηθήο δηαθνξάο απμάλεη ηελ αβεβαηφηεηα θαη ηνλ 

θίλδπλν. Ζ πνιηηηζκηθή δηαθνξά κεηαμχ ηνπ νηθνδεζπφηε θαη ηεο ρψξαο θαηαγσγήο 

επεξεάδεη ζεκαληηθά ηηο εηζξνέο ησλ ΑΞΔ. Ζ χπαξμε πςεινχ βαζκνχ αβεβαηφηεηαο 

θαη ην επίπεδν θηλδχλνπ ησλ πνιηηηζκηθά επαίζζεησλ νηθνλνκηψλ απνζαξξχλεη ηελ 

ξνή ΑΞΔ , αιιά νη νηθνλνκίεο κε ζπγθεθξηκέλν πνιηηηζηηθφ ραξαθηήξα, φπσο ε 

απνθπγή αβεβαηφηεηαο, πξνηηκνχλ ηηο ΑΞΔ.Ο ζπιιεθηηθφο θαη ε θνπηνπξηζηηθή 

δηάζηαζε ηεο θνπιηνχξαο πξνσζνχλ ξπζκηζηηθνχο, πνιηηηθνχο,  νηθνλνκηθνχο θαη 

ζεζκηθνχο παξάγνληεο. Δπνκέλσο νη αλαδπφκελεο νηθνλνκίεο πξέπεη λα 

αλαγλσξίζνπλ ηελ επίδξαζε ηνπ πνιηηηζκνχ θαη λα πξνζαξκφζνπλ ηηο αμίεο θαη ην 

ζχζηεκα ησλ πεπνηζήζεσλ πνπ επεξεάδνπλ θαιχηεξα ηηο επηδφζεηο ηνπο. Έηζη, ν 

βαζκφο εηζξνήο ΑΞΔ ζε αλαδπφκελεο νηθνλνκίεο κπνξεί επίζεο λα εμαξηάηαη απφ ηελ 

ζρέζε κεηαμχ δηαθπβέξλεζεο ηεο ρψξαο θαη ηνπ πνιηηηζκνχ. 

 

2.5 Άμεζερ ξένερ επενδύζειρ και ανάπηςξη. 
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Παξφιν πνπ δελ ππάξρεη αθφκε απζηεξή ζπλαίλεζε γηα ηελ ζρέζε κεηαμχ ησλ ΑΞΔ 

θαη ηεο αλάπηπμεο, ππάξρεη κηα απμαλφκελε εηθφλα ηα ηειεπηαία ρξφληα φηη νη ΑΞΔ 

ζπζρεηίδνληαη ζεηηθά κε ηελ αλάπηπμε. Θεσξεηηθά, απηή ε άπνςε εληζρχζεθε απφ ηηο 

πξφζθαηεο εμειίμεηο ηεο ζεσξίαο ηεο αλάπηπμεο, νη νπνίεο ηνλίδνπλ ηελ ζεκαζία ηεο 

βειηίσζεο ηεο ηερλνινγίαο, ηεο απνδνηηθφηεηαο θαη ηεο παξαγσγηθφηεηαο ζηελ 

ηφλσζε ηεο αλάπηπμεο. Απφ απηή ηελ άπνςε, ε ζπκβνιή ησλ ΑΞΔ ζηελ αλάπηπμε 

γίλεηαη κέζσ ηνπ ξφινπ ηεο σο αγσγνχ κεηαθνξάο πξνεγκέλεο ηερλνινγίαο απφ ηηο 

βηνκεραληθέο ζηηο αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο. Ζ Findlay (1978) δειψλεη φηη νη ΑΞΔ 

απμάλνπλ ην ξπζκφ ηεο ηερληθήο πξνφδνπ ζηελ πεξηνρή ηεο ρψξαο ππνδνρήο κέζσ 

ηεο κεηάδνζεο πξνεγκέλεο ηερλνινγία θαη πξαθηηθψλ δηαρείξηζεο πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη απφ μέλεο εηαηξείεο. Απηή ε δηάδνζε ηεο γλψζεο κπνξεί λα 

νδεγήζεη ζε βειηίσζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο θαη ηεο απνδνηηθφηεηαο ζηηο ηνπηθέο 

επηρεηξήζεηο κε αξθεηνχο ηξφπνπο. ΢ηελ απινχζηεξε κνξθή ηεο, κπνξεί λα πξνθχςεη 

δηαξξνή φηαλ κηα ηνπηθή επηρείξεζε βειηηψλεη ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο κε ηελ 

αληηγξαθή  θάπνηαο ηερλνινγίαο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη απφ πνιπεζληθέο ζπγαηξηθέο 

εηαηξίεο ζηελ ηνπηθή αγνξά. Έλαο άιινο ηξφπνο, ζπκβαίλεη φηαλ νη ηνπηθέο 

επηρεηξήζεηο αλαγθάδνληαη λα ρξεζηκνπνηνχλ ηελ ππάξρνπζα ηερλνινγία  θαη άιιεο 

απνηειεζκαηηθφηεξεο πεγέο, κε ζθνπφ ηελ αλαδήηεζε πην απνδνηηθψλ ηερλνινγηψλ, 

θαζψο ε είζνδνο πνιπεζληθψλ απμάλεη ηνλ αληαγσληζκφ ζηελ ηνπηθή αγνξά. Έλα 

αθφκε ζεκαληηθφ θαλάιη γηα ηελ εμάπισζε ηεο αλάπηπμεο, ρηίδεηαη κέζσ ησλ 

ζπλδέζεσλ ησλ ηνπηθψλ πξνκεζεπηψλ θαη ησλ πειαηψλ ηνπο. Ο Lall (1980) 

πξνζδηνξίδεη ηηο αθφινπζεο ζρέζεηο κεηαμχ εηαηξηψλ θαη πξνκεζεπηψλ πνπ κπνξνχλ 

λα ζπκβάιινπλ ζηελ αχμεζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο θαη ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ 

ηνπηθψλ επηρεηξήζεσλ :  

1. Βνεζνχλ  ηνπο κειινληηθνχο πξνκεζεπηέο λα εγθαηαζηήζνπλ λέεο 

εμειηγκέλεο παξαγσγηθέο εγθαηαζηάζεηο 

2. Απαηηνχλ απφ ηνπο πξνκεζεπηέο αμηφπηζηα, πςειήο πνηφηεηαο πξντφληα πνπ 

παξαδίδνληαη εγθαίξσο, παξέρνληαο παξάιιεια θαη ζε απηνχο ηερληθή βνήζεηα ή 

πιεξνθνξίεο γηα ηελ βειηίσζε ησλ πξντφλησλ, ή πξφζβαζε ζε θαηλνηνκίεο 
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3. Παξέρνπλ βνήζεηα ζηελ δηαρείξηζε θαη ηελ νξγάλσζε 

4. Βνεζνχλ, επίζεο, ηνπο πξνκεζεπηέο λα βξνπλ επηπιένλ πειάηεο αθφκα θαη 

απφ άιιεο  ρψξεο. 

 

 

 

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3
ο 

ΟΙΚΟΝΟΜΔΣΡΙΚΗ ΑΝΑΛΤ΢Η 

 

3.1 Διζαγυγή ζηη βαζική ςπόθεζη. 

 

Όπσο πξναλαθέξζεθε πνιινί είλαη νη παξάγνληεο πνπ ζέηνπλ ηηο πξνυπνζέζεηο γηα 

ηελ πξνζέιθπζε άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ ζε κηα ρψξα. Ο ηχπνο ηεο επέλδπζεο πνπ 

επηζπκεί λα πξαγκαηνπνηήζεη κηα πνιπεζληθή επηρείξεζε θαζνξίδεη ηνλ βαζκφ θαη 

ηελ ηεξάξρεζε ησλ παξαγφλησλ. ΢ίγνπξα πνιχ ςειά ζε απηήλ ηελ ηεξάξρεζε 

βξίζθνληαη θάπνηνη νηθνλνκηθνί-ρξεκαηννηθνλνκηθνί παξάγνληεο. Παξά ην φηη απηνη 

νη παξάγνληεο δελ βξίζθνληαη ζν επίθεληξν ηεο παξνχζαο κειέηεο, ζίγνπξα δελ 

κπνξνχλ λα παξαιεηθζνχλ απφ ηελ αλάιπζε. Γλσξίδνπκε απφ ηελ δηεζλή 

βηβιηνγξαθία πσο νη ρψξεο ππνδνρήο άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ ζα πξέπεη λα 

δηαζέηνπλ ζεηηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ νηθνλνκηθψλ θαη ζεζκηθψλ παξαγφλησλ θαη 

αξλεηηθή ζπζρέηηζε κε ηελ πνιηηηθή θαη καθξννηθνλνκηθή αζηάζεηα. 

Ωο εθ ηνχηνπ, ε κειέηε απηή μεθηλά απφ ηελ ππφζεζε φηη ε επίδξαζε ηεο 

θνπιηνχξαο, ηεο δηαθζνξάο θαη ηεο εκπηζηνζχλεο ησλ πνιηηψλ ζηνπο ζεζκηθνχο 

παξάγνληεο είλαη πηζαλφ λα ζπζρεηηζηνχλ κε εηζξνέο άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ ζηηο  
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ρψξεο ηηο Νφηηαο Δπξψπεο θαζψο θαη ηελ αιιειεπίδξαζε απηψλ ησλ παξαγφλησλ κε 

βαζηθνχο νηθνλνκηθνχο παξάγνληεο. 

 

3.2 ΢ςλλογή δεδομένυν και μεθοδολογία. 

΢ηελ παξνχζα εξγαζία ζα αθνινπζήζνπκε δχν δηαθνξεηηθέο πξνζεγγίζεηο . Αξρηθά 

ζα εζηηάζνπκε ζηηο δηκεξείο ζρέζεηο πέληε ρσξψλ ηεο λφηηαο Δπξψπεο γηα ηελ 

ρξνληθή πεξίνδν 2001-2012. ΢ε απηή ηε θάζε αλάιπζεο ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ 

ιεπηνκεξή ζηνηρεία γηα ηηο εηζξνέο άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ απφ κία ρψξα πξνο κία 

άιιε ρψξα. 

Ζ δεχηεξε πξνζέγγηζε, πνπ είλαη θαη ε πην ζπλεζηζκέλε ζηε βηβιηνγξαθία, 

εζηηάδεη ζηα ζπλνιηθά λνχκεξα σο πξνο ηελ εηζξνή ησλ ΑΞΔ ζε κία δεδνκέλε ρψξα, 

ρσξίο λα εμεηάδεη δειαδή ηε ρψξα πξνέιεπζεο. Απηφ βέβαηα, καο επηηξέπεη λα 

εμεηάζνπκε έλα κεγαιχηεξν δείγκα ρσξψλ. 

Σα δεδνκέλα γηα ηελ εκπεηξηθή αλάιπζε ζπιιέρζεθαλ απφ ηελ βάζε δεδνκέλσλ 

ηεο World Bank, ηνπ Hostfede θαη απφ ην Worldwide Governance Indicators 2017. 

Αλαιπηηθά ε δηαδηθαζία θαη ησλ δχν πξνζεγγίζεσλ θαίλεηαη παξαθάησ. 

 1
ε
 πξνζέγγηζε 

Σν δείγκα καο , αξρηθά, έρεη σο επίθεληξν  πέληε ρψξεο ηεο Νφηηαο Δπξψπεο, ηελ 

Διιάδα, ηελ Κχπξν, ηελ Ηηαιία, ηελ Πνξηνγαιία  θαη ηελ Ηζπαλία. Πην ζπγθεθξηκέλα,  

εμεηάζνπκε ηηο δηκεξείο ζρέζεηο απηψλ ησλ πέληε ρσξψλ  ηφζν κεηαμχ ηνπο φζν θαη 

κε άιιεο 62 ρψξεο. Ο αξηζκφο απηφο ελδέρεηαη λα δηαθέξεη ιίγν αλάινγα κε ην πνηά 

απφ ηηο πέληε ρψξεο ηεο Νφηηαο Δπξψπεο εμεηάδνπκε θαη ηα δηαζέζηκα δεδνκέλα. Πην 

ζπγθεθξηκέλα, ζηελ πεξίπησζε ηεο Κχπξνπ εμεηάδνπκε δηκεξείο ζρέζεηο κε 54 

ρψξεο. ΢ηελ πεξίπησζε ηεο Πνξηνγαιίαο  ην δείγκα απνηειείηαη απφ 44 ρψξεο. Σα 

αληίζηνηρα λνχκεξα γηα ηελ Ηζπαλία θαη ηελ Ηηαιία είλαη 42 θαη 56 ρψξεο. Σέινο, 

ζηελ πεξίπησζε ηεο Διιάδαο είλαη 34 ρψξεο. Ζ ρξνληθή πεξίνδνο ηεο κειέηεο είλαη 

απφ ην 2001 έσο ην 2012.  

Παξαθάησ παξνπζηάδνληαη αλαιπηηθά νη ρψξεο ηνπ δείγκαηνο καο. 



35 
 

Αίγυπτοσ Ιράν Ολλανδία 

Αλβανία Ιρλανδία Ουγγαρία 

Αυςτραλία Ιςλανδία Ουκρανία 

Αυςτρία Ιςπανία Παναμάσ 

Βζλγιο Ιςραιλ Πολωνία 

Βουλγαρία Ιταλία Πορτογαλία 

Βραηιλία Καναδάσ Ρουμανία 

Γαλλία Κίνα ΢αουδικι Αραβία 

Γερμανία Κουβζιτ ΢ερβία 

Γκάνα Κφπροσ ΢ιγκαποφρθ 

Γουατεμάλα Λετονία ΢λοβακία 

Δανία Λίβανοσ ΢λοβενία 

Ελβετία Λιβφθ  ΢ουθδία 

Ελλάδα Λικουανία ΢υρία 

Εςκονία Λουξεμβοφργο Σαϊλάνδθ 

Ηνωμζνο Βαςίλειο Μάλτα Σανηανία 

ΗΠΑ Μαρόκο Σουρκία 

Ιαπωνία Μεξικό Σςεχία  

Ινδία Νζα Ζθλανδία Φιλανδία 

Ιορδανία Νεπάλ Φιλιππίνεσ 

Ιορδανία Νορβθγία   

 

3.3 Δπεξήγηζη μεηαβληηών- παπαγόνηυν. 

 

 Δξαπηημένη μεηαβληηή 

Ωο εμαξηεκέλε κεηαβιεηή θαη ζηηο δχν ππνζέζεηο ζα ζεσξείηε ε αμία ησλ εηζξνψλ 

ησλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ ζε ζρέζε κε ην ΑΔΠ. Σα δεδνκέλα ζπιιέρζεθαλ απφ 

ηελ βάζε δεδνκέλσλ ηνπ  UNCTAD γηα ηελ πξψηε πξνζέγγηζε θαη απφ ηελ βάζε ηεο 

World Bank γηα ηελ δεχηεξε πξνζέγγηζε αλάιπζεο.  
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 Ανεξάπηηηερ μεηαβληηέρ 

 

  Δηήζιορ πςθμόρ αύξηζηρ ηος Ακαθάπιζηος Δγσώπιος Πποφόνηορ (ΑΔΠ) -

GDP growth. 

O πξψηνο νηθνλνκηθφο παξάγνληαο αθνξά ηνλ εηήζην ξπζκφ αχμεζεο ηνπ ΑΔΠ κε 

βάζε ην ηνπηθφ λφκηζκα ζε ζηαζεξέο ηηκέο. Το ΑΕΠ είναι ηο άθποιζμα ηηρ 

ακαθάπιζηηρ πποζηιθέμενηρ αξίαρ από όλοςρ ηοςρ ηος παπαγωγικούρ καηοίκοςρ ηηρ 

οικονομίαρ ζςν ηοςρ θόποςρ ηων πποϊόνηων μείον ηιρ επιδοηήζειρ πος δεν 

πεπιλαμβάνονηαι ζηιρ αξίερ ηων πποϊόνηων. Ζ κεγέζπλζε κηα νηθνλνκίαο κεηξηέηαη κε 

απφ ηελ κεηαβνιή ηνπ φγθνπ ηεο παξαγσγήο ηεο ή απφ ηα πξαγκαηηθά εηζνδήκαηα 

ησλ θαηνίθσλ ηεο. Ο φγθνο ηνπ ΑΔΠ είλαη ην άζξνηζκα ηεο πξνζηηζέκελεο αμίαο, 

κεηξνχκελε ζε ζηαζεξέο ηηκέο απφ ηα λνηθνθπξηά, ηελ θπβέξλεζε θαη ηηο βηνκεραλίεο 

πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηελ νηθνλνκία. Σν ΑΔΠ αληηπξνζσπεχεη φιε ηελ εγρψξηα 

παξαγσγή αλεμάξηεηα απφ ην αλ ην εηζφδεκα πξνέξρεηαη απφ εγρψξηα ή μέλα 

ηδξχκαηα.
1
 

 

 Καηά κεθαλήν ΑΔΠ- GDP per capita 

Σν θαηά θεθαιήλ ΑΔΠ είλαη ην αθαζάξηζην εγρψξην πξντφλ, φπσο απηφ νξίζηεθε 

παξαπάλσ, δηαηξνχκελν κε ηνλ πιεζπζκφ κηα ρψξαο ζηε κέζε ηνπ έηνπο.  

                                                           
1 Ζ ζπκβνιή θάζε θιάδνπ ζηελ αχμεζε ηεο παξαγσγήο ηεο νηθνλνκίαο κεηξάηαη απφ ηελ αχμεζε ηεο 

πξνζηηζέκελεο αμίαο ηεο βηνκεραλίαο. Καη’ αξρήλ, ε πξνζηηζέκελε αμία ζε ζηαζεξέο ηηκέο κπνξεί λα εθηηκεζεί κε 

ηελ κέηξεζε ηεο πνζφηεηαο ησλ αγαζψλ θαη ησλ  ππεξεζηψλ πνπ παξάγνληαη ζε κία πεξίνδν, ε απνηίκεζε ηνπο ζε 

έλα ζπκθσλεκέλν ζχλνιν ηηκψλ έηνπο βάζεο θαη ε αθαίξεζε ηνπο θφζηνπο ησλ ελδηάκεζσλ εηζξνψλ, επίζεο ζε 

ζηαζεξέο ηηκέο. Απηή ε κέζνδνο δηπινχ απνπιεζσξηζκνχ απαηηεί ιεπηνκεξείο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηε δνκή 

ησλ ηηκψλ ησλ εηζξνψλ θαη ησλ εθξνψλ. ΢ε πνιιέο βηνκεραλίεο σζηφζν, ε πξνζηηζέκελε αμία ππνινγίδεηαη απφ 

ην έηνο βάζεο ρξεζηκνπνηψληαο δείθηεο κνλαδηαίνπ φγθνπ εμφδσλ ή  ιηγφηεξν ζπρλά εηζξνέο. Ηδηαίηεξα ζηηο 

βηνκεραλίεο ππεξεζηψλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ κεγαιχηεξνπ κέξνπο ηεο θπβέξλεζεο , ε πξνζηηζέκελε αμία 

ζε ζηαζεξέο ηηκέο ζπρλά θαηαινγίδεηαη απφ ηηο εηζξνέο εξγαηηθνχ δπλακηθνχ, φπσο νη πξαγκαηηθνί κηζζνί ή ν 

αξηζκφο ησλ εξγαδνκέλσλ. Διιείςεη ζαθψο θαζνξηζκέλσλ κέηξσλ παξαγσγήο, ε κέηξεζε ηεο αλάπηπμεο ησλ 

ππεξεζηψλ παξακέλεη δχζθνιε. Δπηπιένλ ε ηερληθή πξφνδνο κπνξεί λα νδεγήζεη ζε βειηηψζεηο ζηηο δηαδηθαζίεο 

παξαγσγήο θαη ζηελ πνηφηεηα ησλ αγαζψλ θαη ησλ ππεξεζηψλ πνπ, εάλ δελ ιεθζνχλ δεφλησο ππφςε, κπνξνχλ λα 

ζηξεβιψζνπλ ηα κέηξα πξνζηηζέκελεο αμίαο θαη επνκέλσο αλάπηπμεο. 
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 Πληθυπιζμόρ-Inflation 

Ο πιεζσξηζκφο, φπσο κεηξάηαη απφ ηνλ απνπιεζσξηζηή ηνπ ΑΔΠ ή Γείθηε ηηκψλ 

ΑΔΠ, δείρλεη ην ξπζκφ κεηαβνιήο ησλ ηηκψλ ζηελ νηθνλνκία ζην ζχλνιφ ηεο. Ηζνχηαη 

κε ην ιφγν ηνπ νλνκαζηηθνχ ΑΔΠ ζην έηνο βάζεο πξνο ην πξαγκαηηθφ ΑΔΠ ή κε 

άιια ιφγηα κε ην ΑΔΠ ζε ηνπηθφ λφκηζκα ζε ηξέρνπζεο ηηκέο ζε ζρέζε κε ην ΑΔΠ ζε 

ηνπηθφ λφκηζκα ζε ζηαζεξέο ηηκέο.  

 Γείκηηρ ελεςθεπίαρ ζηην έκθπαζη και ανάλητη εςθςνών-Voice and 

accountability 

Ο δείθηεο απηφο θαηαγξάθεη ηηο αληηιήςεηο γηα ην βαζκφ ζηνλ νπνίν νη πνιίηεο κηαο 

ρψξαο είλαη ζε ζέζε λα ζπκκεηέρνπλ ζηελ επηινγή ηεο θπβέξλεζεο ηνπο, θαζψο θαη 

ζηελ ειεπζεξία έθθξαζεο θαη ζηελ ειεπζεξία ησλ κέζσλ ελεκέξσζεο ή ζηελ  

ειεπζεξία ηνπ ζπλεηαηξίδεζζαη. 

Σα δεδνκέλα γηα ηνλ δείθηε απηφλ είλαη απφ ηελ βάζε The Worldwide Governance 

Indicator, (2017). Θεσξεηηθά, ν δείθηεο απηφο κπνξεί λα ιάβεη ηηκέο κεηαμχ -2,5 θαη 

+2,5 κε πςειφηεξεο ηηκέο λα ππνδεηθλχνπλ έλα θαιχηεξν πεξηβάιινλ. Σν ίδην ηζρχεη 

θαη γηα ηνπο επφκελνπο πέληε δείθηεο πνπ αλαιχνληαη παξαθάησ.  

 Πολιηική ζηαθεπόηηηα- Political stability 

Ζ πνιηηηθή ζηαζεξφηεηα νξίδεηαη σο ην κέηξν ησλ αληηιήςεσλ ζρεηηθά κε ηελ 

πηζαλφηεηα λα απνζηαζεξνπνηεζεί ή λα αλαηξαπεί ε θπβέξλεζε απφ 

αληηζπληαγκαηηθέο ε βίαηεο πξάμεηο ζπκπεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο ηξνκνθξαηίαο. 

Έλα αζηαζέο πνιηηηθφ πεξηβάιινλ κεηψλεη ηελ εηζξνή ησλ επελδχζεσλ ,ηελ 

νηθνλνκηθή αλάπηπμε θαη ηαπηφρξνλα απμάλεη ηηο πηζαλφηεηεο θαηάξξεπζεο ηεο 

θπβέξλεζεο θαη ηεο εκθάληζεο πνιηηηθψλ αλαηαξαρψλ. 

 Η αποηελεζμαηικόηηηα ηηρ κςβέπνηζηρ – Government effectiveness 

Ζ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο θπβέξλεζε θαηαγξάθεη ηηο αληηιήςεηο γηα ηελ πνηφηεηα 

ησλ δεκνζίσλ ππεξεζηψλ θαη ηνλ βαζκφ ηεο αλεμαξηεζίαο ηνπο απφ πνιηηηθέο πηέζεηο 

αιιά θαη ηελ πνηφηεηα ράξαμεο θαη εθαξκνγήο πνιηηηθψλ ηεο θπβέξλεζεο. 
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 Ρςθμιζηική ποιόηηηα- Regulatory quality 

Ζ πνηφηεηα ηνπ ξπζκηζηηθνχ ζπζηήκαηνο κηαο ρψξαο θαηαγξάθεη ηηο αληηιήςεηο γηα 

ηελ ηθαλφηεηα ηεο θπβέξλεζεο λα δηαηππψλεη θαη λα εθαξκφδεη πγηείο πνιηηηθέο θαη 

θαλνληζκνχο, νη νπνίνη κε ηελ ζεηξά ηνπο έρνπλ σο ζθνπφ λα πξνάγνπλ ηελ 

αλάπηπμε. Δμαξηάηαη απφ ηνλ ηξφπν πνπ νη θαλνληζκνί ζρεδηάδνληαη θαη γίλνληαη 

πξάμε. Οη θπβεξλήζεηο νθείινπλ λα ελδηαθέξνληαη θαη λα εμαζθαιίδνπλ θαλνληζκνχο 

πνπ ιεηηνπξγνχλ απνηειεζκαηηθά ψζηε λα ηνλψζνπλ ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε αιιά 

θαη ηα θνηλσληθά πξφηππα επεκεξίαο. 

Μέζσ ηνπ ξπζκηζηηθνχ ζπζηήκαηνο κπνξεί λα ζρεδηαζηνχλ θαη λα εληζρπζνχλ 

δηάθνξνη νηθνλνκηθνί θαλνληζκνί ζε φινπο ηνπο ηνκείο, νη νπνίνη ζα ηνλψζνπλ ηνλ  

πγηή αληαγσληζκφ θαη ζα ζπκβάιινπλ ζηελ εμππεξέηεζε επξέσλ δεκνζίσλ 

ζπκθεξφλησλ. Ζ εμάιεηςε πεξηηηψλ θαλνληζηηθψλ θξαγκάησλ ζην εκπφξην θαη ηηο 

επελδχζεηο  ζα νδεγήζεη ζηελ ελίζρπζε ηεο νηθνλνκηθήο απνηειεζκαηηθφηεηαο θαη 

ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο ηεο ρψξαο. 

 Κπάηορ δικαίος- Rule of law. 

Ζ θξάζε ‘’θξάηνο δηθαίνπ’’ αλαθέξεηαη ζε κηα πνιηηηθή θαηάζηαζε θαη φρη ζε 

θάπνην ζπγθεθξηκέλν λνκηθφ θαλφλα. Σν θξάηνο δηθαίνπ ππνλνεί φηη θάζε πξφζσπν 

ππφθεηηαη ζηνλ λφκν, πεξηιακβαλνκέλσλ ησλ αλζξψπσλ πνπ είλαη λνκνζέηεο, 

αμησκαηνχρνη επηβνιήο ηνπ θαη δηθαζηέο. Τπφ απηή ηελ έλλνηα, βξίζθεηαη ζε 

αληίζεζε κε κηα κνλαξρία ή νιηγαξρία φπνπ νη εγέηεο θξαηνχληαη πάλσ απφ ην λφκν.  

Ζ ρξήζε ηεο θξάζεο κπνξεί λα αληρλεπζεί ζηε Βξεηαλία ηνπ 16νπ αηψλα θαη ηνλ 

επφκελν αηψλα ν ΢θνηζέδνο ζενιφγνο ΢ακνπήι Ράηθνξλη ην ρξεζηκνπνίεζε γηα λα 

ππνζηεξίμεη ην ζετθφ δηθαίσκα ησλ βαζηιέσλ . Ο John Locke έγξαςε φηη ε ειεπζεξία 

ζηελ θνηλσλία ζεκαίλεη φηη ππφθεηηαη κφλν ζε λφκνπο πνπ εθδίδνληαη απφ έλαλ 

λνκνζέηε πνπ ηζρχεη γηα φινπο, κε έλα άηνκν λα είλαη θαηά ηα ινηπά απαιιαγκέλν 

απφ θπβεξλεηηθνχο θαη ηδησηηθνχο πεξηνξηζκνχο ζηελ ειεπζεξία. Σν "θξάηνο 

δηθαίνπ" δηαδφζεθε θαη πεξηζζφηεξν ηνλ 19ν αηψλα απφ ηνλ βξεηαλφ λνκηθφ Α. Β. 

Νηίζετ. Ωζηφζν, ε αξρή, αλ φρη ε ίδηα ε θξάζε, αλαγλσξίζηεθε απφ ηνπο αξραίνπο 

ζηνραζηέο. γηα παξάδεηγκα, ν Αξηζηνηέιεο έγξαςε: "Δίλαη πην δίθαην λα θπβεξλά ν 

λφκνο απφ νπνηνλδήπνηε απφ ηνπο πνιίηεο" . 
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Ο θαζνξηζκφο ηνπ θξάηνπο δηθαίνπ ζχκθσλα κε ζηνηρεία απφ ηελ παγθφζκην 

δηθαηνζχλε απνηειείηαη απφ ηηο αθφινπζεο ηέζζεξηο γεληθέο αξρέο : 

1. Λνγνδνζία : Ζ θπβέξλεζε θαζψο θαη νη ηδησηηθνί θνξείο ππφθεηληαη ζηνλ λφκν. 

2. Αθξηβείο λφκνη: Οη λφκνη είλαη ζαθείο, δεκνζηνπνηεκέλνη, ζηαζεξνί θαη δίθαηνη, 

εθαξκφδνληαη νκνηφκνξθα , πξνζηαηεχνπλ ηα ζεκειηψδε δηθαηψκαηα 

ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο αζθάιεηαο πξνζψπσλ θαη ηεο ηδηνθηεζίαο θαη φισλ ησλ 

βαζηθψλ αλζξψπηλσλ δηθαησκάησλ. 

3. Αλνηθηή θπβέξλεζε: Οη δηαδηθαζίεο κε ηηο νπνίεο ζεζπίδνληαη, εθαξκφδνληαη θαη 

επηβάιινληαη νη λφκνη είλαη πξνζηηέο, δίθαηεο θαη απνηειεζκαηηθέο. 

4. Πξνζπειάζηκε θαη ακεξφιεπηε επίιπζε δηαθνξψλ : Ζ  δηθαηνζχλε παξαδίδεηαη 

έγθαηξα απφ αξκφδηνπο, δενληνινγηθνχο θαη αλεμάξηεηνπο εθπξνζψπνπο θαη 

νπδέηεξα πξφζσπα, ηα νπνία είλαη πξνζηηά, δηαζέηνπλ επαξθείο πφξνπο θαη 

αληαλαθινχλ ηε ζχλζεζε ησλ θνηλνηήησλ πνπ εμππεξεηνχλ 

 Γιαθθοπά- Corruption 

Ση ζεκαίλεη ν φξνο δηαθζνξά; Γηαθζνξά είλαη ε θαηάρξεζε ηεο δεκφζηαο εμνπζίαο 

(απφ εθιεγκέλνπο πνιηηηθνχο ή δηνξηζκέλνπο δεκφζηνπο ππαιιήινπο) γηα ηδησηηθφ 

θέξδνο.
2
 Ζ κεγάιε δηαθζνξά έξρεηαη θνληά θάζε θνξά πνπ δηαθπβεχνληαη ζεκαληηθά 

γεγνλφηα πνπ αθνξνχλ κεγάια ρξεκαηηθά πνζά, πνιινχο ‘’παίθηεο ή ηεξάζηηεο 

πνζφηεηεο πξντφλησλ ζπρλά ίζσο ζε θαηαζηάζεηο θαηαζηξνθψλ (εκθχιηνη πφιεκνη, 

θπζηθέο θαηαζηξνθέο) αιιά αθκάδεη επίζεο ζε θαηαζηάζεηο πςειήο ηερλνινγίαο. Οη 

ρακεινί κηζζνί  ζην δεκφζην ζε ζπλδπαζκφ κε ηα κεγάια πεξηζψξηα δηαθξηηηθήο 

επρέξεηαο πνπ έρνπλ νη δεκφζηνη ππάιιεινη απνηεινχλ θαζνξηζηηθφ παξάγνληα ηνπ 

κεγέζνπο ηεο δηαθζνξάο. Ζ επίπησζε πνπ έρεη ε δηαθζνξά ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε 

αλαθνξηθά κε ηηο μέλεο επελδχζεηο έρεη λα θάλεη κε ηνλ επηπιένλ θφξν, ζε ρξήκα ή ζε 

ρξφλν, πνπ θαιείηαη λα θαηαβάιεη ν μέλνο επελδπηήο, θάηη πνπ νδεγεί είηε ζε αχμεζε 

ηνπ θφζηνπο θαη κείσζε ηεο απνδνηηθφηεηαο ηεο επέλδπζεο, είηε ζε απνζάξξπλζε θαη 

εγθαηάιεηςε ηνπ επελδπηηθνχ ζρεδίνπ πξνψζεζε ελφο ζχγρξνλνπ πιαηζίνπ 

                                                           
2 Ζ Παγθφζκηα Σξάπεδα νξίδεη ηε δηαθζνξά σο ηε ρξεζηκνπνίεζε δχλακεο πνπ πεγάδεη απφ έλα δεκφζην πφζην 

πξνθεηκέλνπ λα εμππεξεηεζνχλ αηνκηθά νηθνλνκηθά ζπκθέξνληαη. 
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πξνζέιθπζεο αιινδαπψλ θεθαιαίσλ ζα πξέπεη λα απνηειεί ηνλ απψηεξν ζηφρν κηαο 

επελδπηηθήο πνιηηηθήο κε βάζε ηεο νπνίαο ζα πξέπεη λα ππάξρεη ε δεκηνπξγία ελφο 

επξχηεξνπ ζεηηθνχ επελδπηηθνχ θιίκαηνο
3
. Δπηπιένλ ηα παξερφκελα επελδπηηθά 

θίλεηξα πξέπεη λα ζπκβαδίδνπλ κε ηηο δπλαηφηεηεο ηεο ρψξαο – ππνδνρήο, ηε δνκή 

ηεο νηθνλνκίαο ηεο θαη ην επίπεδν αλάπηπμεο ησλ δηνηθεηηθψλ ηεο ππεξεζηψλ, 

δειαδή πξέπεη λα αληαπνθξίλνληαη ζηηο ηδηαηηεξφηεηέο ηεο. Δπίζεο, θαζίζηαηαη 

αλαγθαία ε πξνζαξκνγή ηνπο ζηελ θνηλσληθή θαη νηθνλνκηθή πξαγκαηηθφηεηα ηεο 

ρψξαο – ππνδνρήο. Δμίζνπ ζεκαληηθή είλαη θαη ε πξνζπάζεηα πεξηνξηζκνχ ησλ 

αληηθηλήηξσλ πνπ ππάξρνπλ ζην ζεζκηθφ, δηνηθεηηθφ θαη νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ ηνπ 

θξάηνπο – ππνδνρήο ησλ επελδχζεσλ. Ζ παξνρή ησλ επελδπηηθψλ θηλήηξσλ 

ιεηηνπξγεί απιψο αληηζηαζκηζηηθά ζηα ππάξρνληα αληηθίλεηξα, ηα απνηειέζκαηα 

απηήο ηεο επελδπηηθήο πνιηηηθήο ζα είλαη πεξηνξηζκέλα. Ζ δηαθζνξά ππνλνκεχεη φρη 

κφλν ηνπο ζεζκνχο κηαο θνηλσλίαο αιιά θαη ηελ νηθνλνκία, θαζψο δηαζηξεβιψλεη ηε 

ιεηηνπξγία ηεο ειεχζεξεο αγνξάο κε ην λα ππνβνεζάεη ηελ πξνψζεζε πξντφλησλ, φρη 

γηα ηελ αληαγσληζηηθφηεηα θαη πνηφηεηά ηνπο αιιά κε βάζε ηελ εμαγνξά, ην 

ρξεκαηηζκφ. Αζθαιψο δελ είλαη εχθνιν λα θαηαπνιεκεζεί απηφ ην «θαξθίλσκα» 

πιήξσο, αιιά κπνξνχλ λα γίλνπλ θάπνηα βήκαηα πξνο ηε θαηεχζπλζε απηή, φπσο ε 

δεκηνπξγία πην απζηεξψλ θαη πην ηζρπξψλ ειεγθηηθψλ κεραληζκψλ, ε κείσζε ησλ 

νξίσλ ηεο δηαθξηηηθήο επρέξεηαο ησλ δεκνζίσλ ππαιιήισλ, ε εηζαγσγή ζπζηεκάησλ 

αμηνιφγεζεο ησλ ππαιιήισλ ησλ δεκνζίσλ ππεξεζηψλ θαζψο θαη ε άξζε ηεο 

κνληκφηεηαο ησλ δεκνζίσλ ππαιιήισλ.  

 Κοςληούπα- Culture 

΢χκθσλα κε ηνλ Hofstede, ε θνπιηνχξα αλαθέξεηαη ζηνλ ζπιινγηθφ 

πξνγξακκαηηζκφ ηνπ κπαινχ, πνπ δηαρσξίδεη ηα κέιε ελφο ζπλφινπ ή κηαο 

θαηεγνξίαο αλζξψπσλ απφ κηα άιιε. ΢ε κηα ζεηξά απφ εξγαζίεο φπσο Hofstede 

(1980) , Hofstede et al. (2010) πξνζδηνξίζηεθαλ ηειηθά νη έμη δηαζηάζεηο ηεο 

θνπιηνχξαο πνπ αλαιχνληαη παξαθάησ. 

  «Απόζηαζη από ηην εξοςζία» - Power distance index 

                                                           
3 Με ηνλ φξν επελδπηηθφ θιίκα αλαθεξφκαζηε ζέλα έληνλα δηαθνξνπνηεκέλν ζχκπιεγκα παξαγφλησλ, φρη κφλν 

θξαηηθά δηακνξθνχκελσλ, νχηε απνθιεηζηηθά νηθνλνκηθψλ, νη νπνίνη ζηε ζπλνιηθή ζεψξεζε ηνπο απφ θάπνηνλ 

ππνςήθην αιινδαπφ επελδπηή ζπγθξνηνχλ ηελ αληίιεςε ηνπ γηα ηελ ζχλδεζε ηεο επέλδπζεο ζηελ νπνία επηζπκεί 

λα πξνβεί κε ηα φξηα θαη ηα πξνβιήκαηα εθαξκνγήο ηεο ζην ζπγθεθξηκέλν ρψξν θαη ρξφλν. 
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Αλ  ζέιακε λα κεηαθξάζνπκε ηνλ παξαπάλσ δείθηε ζα ιέγακε πσο πξφθεηηαη γηα ηελ 

απφζηαζε απφ ηελ εμνπζία. Οπζηαζηηθά ν δείθηεο απηφο κεηξάεη ηνλ βαζκφ ζηνλ 

νπνίν ηα ιηγφηεξα ηζρπξά κέιε νηθνγελεηψλ, νκάδσλ, νξγαλψζεσλ θαη ηδξπκάησλ 

απνδέρνληαη θαη αλακέλνπλ φηη ε εμνπζία θαηαλέκεηαη άληζα, απνδέρνληαη 

νπζηαζηηθά ηελ απφζηαζε απφ ηελ εμνπζία. 

 Αηομικιζμόρ -Individualism 

Ο αηνκηθηζκφο εθθξάδεη ηελ αληίζεηε έλλνηα ηεο νκάδαο ή αιιηψο ηνπ 

θνιεθηηβηζκνχ. Απφ ηελ θνιεθηηβηζηηθή πιεπξά  βξίζθνπκε θνηλσλίεο ζηηο νπνίεο νη 

άλζξσπνη απφ ηελ γέλλεζε ηνπο κεηά ελζσκαηψλνληαη ζε ηζρπξέο, ζπλεθηηθέο 

νκάδεο , ζε δηεπξπκέλεο νηθνγέλεηεο πνπ ηηο πξνζηαηεχνπλ ζε φιε ηελ δηάξθεηα ηεο 

δσήο ηνπο θαη δηαηεξνχλ πίζηε ζε απηέο ηηο ζρέζεηο. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ν 

αηνκηθηζκφο πεξηγξάθεη αλζξψπνπο «αδεζκεχηνπο» ή ίζσο αλζξψπνπο κε ραιαξνχο 

δεζκνχο κε πξσηαξρηθφ κέιεκα απηψλ ε θξνληίδα ηνπ ίδηνπ ηνπο ηνπ εαπηνχ θαη 

έζησ ηεο άκεζεο νηθνγέλεηαο ηνπο. 

 Αππενυπόηηηα- Masculinity 

Με ηνλ δείθηε πνπ νλνκάδεηαη αλδξηζκφο αλαθεξφκαζηε ζηελ έλλνηα ησλ δχν θχισλ 

θαη ζηηο αμίεο πνπ ηα ραξαθηεξίδνπλ. Μειέηεο παγθνζκίσο έρνπλ δείμεη πσο νη αμίεο 

ησλ γπλαηθψλ δηαθέξνπλ ιηγφηεξν κεηαμχ ησλ θνηλσληψλ απφ ηηο αμίεο ησλ αλδξψλ 

θαζψο θαη πσο νη αμίεο ησλ αλδξψλ απφ ηελ κία ρψξα ζηελ άιιε εκπεξηέρνπλ κηα 

δηάζηαζε δπλακηθή θαη αληαγσληζηηθή θαη απφιπηα δηαθνξεηηθή απφ ηηο αμίεο ησλ 

γπλαηθψλ νη νπνίεο ραξαθηεξίδνληαη απφ έλλνηα ηεο θξνληίδαο. 

Όζν κεγαιχηεξε ζα είλαη ε ηηκή ηνπ δείθηε ηφζν πεξηζζφηεξν ζα αληηπξνζσπεχεη κηα 

ρψξα πνπ ραξαθηεξίδεηαη απφ αξξελσπφ πνιηηηζκφ. 

 Αποθςγή αβεβαιόηηηαρ –Uncertainty avoidance 

Ζ απνθπγή αβεβαηφηεηαο αθνξά ηελ αλνρή ηεο θνηλσλίαο γηα αβεβαηφηεηα θαη 

αλαθέξεηαη ζηελ αλαδήηεζε ηνπ αλζξψπνπ γηα ηελ αιήζεηα. Γείρλεη ζε πνην βαζκφ 

έλαο πνιηηηζκφο πξνγξακκάηηζε ηα κέιε ηνπ λα αηζζάλνληαη είηε άβνια είηε άλεηα ζε 

αδφκεηεο θαηαζηάζεηο. Οη κε δνκεκέλεο θαηαζηάζεηο είλαη λέεο, άγλσζηεο, 

εθπιεθηηθέο θαη δηαθνξεηηθέο απφ ηηο ζπλεζηζκέλεο. Ζ αβεβαηφηεηα πνπ απνθεχγεη 
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ηνπο πνιηηηζκνχο πξνζπαζεί λα ειαρηζηνπνηήζεη ηε δπλαηφηεηα ηέηνησλ 

θαηαζηάζεσλ κε απζηεξνχο λφκνπο θαη θαλφλεο, κέηξα αζθαιείαο θαη αζθάιεηαο, 

θαη ζην θηινζνθηθφ θαη ζξεζθεπηηθφ επίπεδν κε πίζηε ζηελ απφιπηε αιήζεηα. 

 Μακποσπόνιορ πποζαναηολιζμόρ – Long term orientation 

Ο πέκπηνο θαηά ζεηξά παξάγνληαο πνπ αθνξά ηελ θνπιηνχξα καο είλαη ίζσο θαη ν 

πην δπζλφεηνο. Ο καθξνπξφζεζκνο πξνζαλαηνιηζκφο πξνζπαζεί λα βξεη ηελ δηαθνξά 

ζηε ζθέςε κεηαμχ Αλαηνιήο  θαη Γχζεο. 

Ο καθξνπξφζεζκνο πξνζαλαηνιηζκφο είλαη φηαλ εζηηάδνπκε ζην κέιινλ. Δίκαζηε 

πξφζπκνη λα θαζπζηεξήζνπκε ηε βξαρππξφζεζκε πιηθή ή θνηλσληθή επηηπρία ή 

αθφκα θαη ηε βξαρππξφζεζκε ζπλαηζζεκαηηθή ηθαλνπνίεζε γηα λα πξνεηνηκαζηνχκε 

γηα ην κέιινλ. Αλ έρνπκε απηή ηελ πνιηηηζηηθή πξννπηηθή, πηζαλφηαηα 

ραξαθηεξηδφκαζηε θαη απφ ηελ επηκνλή, ηελ εμνηθνλφκεζε θαη ηελ πξνζαξκνγή. 

Ο βξαρππξφζεζκνο πξνζαλαηνιηζκφο είλαη φηαλ εζηηάδνπκε ζην παξφλ ή ην 

παξειζφλ θαη ηα ζεσξνχκε πην ζεκαληηθά απφ ην κέιινλ. Αλ έρνπκε βξαρππξφζεζκν 

πξνζαλαηνιηζκφ, εθηηκάκε ηελ παξάδνζε, ηελ ηξέρνπζα θνηλσληθή ηεξαξρία θαη 

εθπιεξψλνπκε  ηηο θνηλσληθέο καο ππνρξεψζεηο. Μαο ελδηαθέξεη πεξηζζφηεξν ε 

άκεζε ηθαλνπνίεζε παξά ε καθξνπξφζεζκε εθπιήξσζε. 

 Δπιείκια – indulgence 

Ζ επηείθεηα αληηπξνζσπεχεη κηα θνηλσλία πνπ επηηξέπεη ζρεηηθά ειεχζεξε 

ηθαλνπνίεζε ησλ βαζηθψλ θαη θπζηθψλ αλζξψπηλσλ θηλήζεσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ 

απφιαπζε ηεο δσήο θαη ηε δηαζθέδαζε. Ο πεξηνξηζκφο ζεκαίλεη κηα θνηλσλία πνπ 

θαηαζηέιιεη ηελ ηθαλνπνίεζε ησλ αλαγθψλ θαη ηε ξπζκίδεη κέζσ απζηεξψλ 

θνηλσληθψλ θαλφλσλ. 

 

 2
η
 πποζέγγιζη 

Καηά ηελ αλάιπζε κε ηε δεχηεξε πξνζέγγηζε αληί λα αλαιχζνπκε δεδνκέλα ζε 

δηκεξή επίπεδν, ζα εμεηάζνπκε ηηο ζπλνιηθέο εηζξνέο άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ αλά 

ρψξα. Απηφ ζα καο επηηξέςεη λα ιάβνπκε ππφςε ζηελ αλάιπζε έλα κεγαιχηεξν 
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αξηζκφ ρσξψλ απφ ηελ επξχηεξε πεξηνρή ηεο Νφηηαο Δπξψπεο. Πην ζπγθεθξηκέλα ζα 

ιεθζνχλ ππφςε νη εμήο επηπιένλ ρψξεο:  Μάιηα, ΢ινβελία, Αιβαλία ΢εξβία. Δπίζεο 

ζα επεθηείλνπκε ηελ ρξνληθή πεξίνδν ηεο αλάιπζεο θαηά κία εμαεηία, εζηηάδνληαο 

ζηελ πεξίνδν έσο 2016. Σέινο, απφ ηελ ζηηγκή πνπ ην δείγκα καο δελ επεξεάδεηαη 

πιένλ απφ δηκεξείο ζρέζεηο κπνξνχκε λα εμεηάζνπκε αθφκα πεξηζζφηεξνπο 

παξάγνληεο πνπ πξνζειθχνπλ ηηο επελδχζεηο ζηνλ γεσγξαθηθφ ράξηε πνπ νξίζακε. 

 Πξνζζέηνπκε αξρηθά αθφκα θάπνηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο θαη νηθνλνκηθνχο 

παξάγνληεο παίξλνληαο δεδνκέλα απφ ηε βάζε ηνπ International Country Risk Quide 

(ICRQ)  ψζηε λα πξνζπαζήζνπκε αξγφηεξα λα ζπγθξίλνπκε θαη ηα απνηειέζκαηα 

αλάκεζα ζε νηθνλνκηθνχο θαη ζεζκηθνχο παξάγνληεο. Οη δείθηεο πνπ ζα 

ρξεζηκνπνηήζνπκε αθνξνχλ: 

 Γείκηηρ ζςναλλαγμαηικήρ ζηαθεπόηηηαρ
4
 

Ο δείθηεο απηφο παξνπζηάδεη ηελ αλαηίκεζε ή ππνηίκεζε ελφο λνκίζκαηνο έλαληη ηνπ 

δνιαξίνπ ησλ ΖΠΑ θαηά ηε δηάξθεηα ελφο εκεξνινγηαθνχ έηνπο ή ηεο ηειεπηαίαο 

δσδεθάκελεο πεξηφδνπ. Σν ICRG αξρηθά ιακβάλεη ππφςε ηελ πνζνζηηαία κεηαβνιή 

θαη ζηελ ζπλέρεηα ππνινγίδεη έλα δείθηε ν νπνίνο ιακβάλεη ηηκέο κεηαμχ 0 (ειάρηζηε 

ζπλαιιαγκαηηθή ζηαζεξφηεηα) θαη 10 (κέγηζηε ζπλαιιαγκαηηθή ζηαζεξφηεηα) κε 

βάζε κηα πξνθαζνξηζκέλε θιίκαθα
5
. 

 Σην διεθνή πεςζηόηηηα
6
 

                                                           
4 Ζ ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία είλαη ε ηηκή ζηελ νπνία αληαιιάζζνληαη δχν εζληθά λνκίζκαηα ζηε δηεζλή αγνξά 

ζπλαιιάγκαηνο, δειαδή ε πνζφηεηα ελφο λνκίζκαηνο πνπ απαηηείηαη γηα ηελ αγνξά κίαο κνλάδνο ελφο άιινπ 

λνκίζκαηνο. Ζ πςειή κεηαβιεηφηεηα ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ επεξεάδεη ηηο εζληθέο νηθνλνκίεο γηαηί νη 

απμνκεηψζεηο ησλ ηηκψλ ησλ λνκηζκάησλ δηακνξθψλνπλ ηελ αληαγσληζηηθφηεηα ησλ ππεξεζηψλ θαη ησλ 

πξντφλησλ. Ζ ππνηίκεζε κεηψλεη ηελ αγνξαζηηθή δχλακε ησλ πνιηηψλ κηαο ρψξαο ζε εηζαγφκελα πξντφληα αθνχ 

απηά γίλνληαη αθξηβφηεξα γηα εθείλνπο. Απφ ηελ άιιε ε αλαηίκεζε ελφο λνκίζκαηνο απνδπλακψλεη ηηο εμαγσγέο 

θαη ηελ παξαγσγή θαζψο ηα εγρψξηα πξντφληα γίλνληαη αθξηβφηεξα πξνο ηηο ππφινηπεο ρψξεο. 

5 Γηα παξάδεηγκα, κεηαβνιέο ζηελ ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία κεηαμχ 0 θαη 9,9% θαη -0,1% θαη -4,9% ιακβάλνπλ 

ηηκή 10 ζηνλ δείθηε, κεηαβνιέο κεηαμχ 10% θαη 14,9% θαη -5% θαη -7,4% ιακβάλνπλ ηηκή 9,5 θηι. 

6 Ζ δηεζλή ξεπζηφηεηα αλακέλνπκε λα επεξεάζεη ηελ πξαγκαηνπνίεζε επελδχζεσλ αθνχ αλ ιάβνπκε ππφςε ηελ 

νηθνλνκηθή θαηάζηαζε παγθνζκίσο ηα ηειεπηαία εηδηθά ρξφληα φπνπ ηα επηηφθηα είλαη πνιχ ρακειά άξα θαη ε 

ειθπζηηθφηεηα ηεο δεηήζεσο ηνπ ρξήκαηνο  παξαηεξνχκε πσο νη επελδπηέο νδεγνχληαη ζηελ θξάηεζε ηνπ 

ρξήκαηνο σο πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν. 
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Ο δείθηεο απηφο αθνξά ηα ζπλνιηθά εθηηκψκελα επίζεκα απνζεκαηηθά γηα έλα 

δεδνκέλν έηνο, εθθξαζκέλα ζε δνιάξηα ησλ ΖΠΑ. ΢ηελ νπζία ν δείθηεο 

κεηαηξέπεηαη ζε δείθηε θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο πνπ ππνδεηθλχεη πφζνπο κήλεο 

εηζαγσγήο κπνξεί λα ρξεκαηνδνηήζεη κηα ρψξα κε απνζεκαηηθά. ΢ηε ζπλέρεηα ν 

δείθηεο ιακβάλεη ηηκέο απφ 0 έσο 5, κε πςειφηεξεο ηηκέο λα ππνδειψλνπλ θαιχηεξε 

ξεπζηφηεηα.
7
 

 Γείκηηρ εξυηεπικού σπέοςρ
8
 

Ο δείθηεο απηφο αθνξά ην εθηηκψκελν αθαζάξηζην εμσηεξηθφ ρξένο ζε έλα δεδνκέλν 

έηνο εθθξαζκέλν ζε δνιάξηα ησλ ΖΠΑ. ΢ηε ζπλέρεηα, ππνινγίδεηαη έλαο δείθηεο, ν 

νπνίνο ιακβάλεη ηηκέο κεηαμχ 0 θαη 10, κε βάζε πξνθαζνξηζκέλε θιίκαθα.
9
 

Τςειφηεξεο ηηκέο ηηπ δείθηε ππνδειψλνπλ ρακειφηεξν εμσηεξηθφ ρξένο. 

 Σοςρ ηπεσούμενοςρ λογαπιαζμούρ. 

Ο δείθηεο απηφο εθθξάδεη ην εθηηκψκελν ππφινηπν ηνπ ηζνδπγίνπ ηξερνπζψλ 

ζπλαιιαγψλ γηα έλα δεδνκέλν έηνο εθθξαζκέλν ζε δνιάξηα ησλ ΖΠΑ. Ξαλά, κε 

βάζε κηα πξνθαζνξηζκέλε θιίκαθα ν δείθηεο ιακβάλεη ηηκέο κεηαμχ 0 θαη 100 σο 

πνζνζηφ ηνπ εθηηκψκελνπ ΑΔΠ ηεο ρψξαο. 

Θα επεθηαζνχκε επηπιένλ ζε πνιηηηθνχο παξάγνληεο φπσο: 

 Οι κοινυνικοοικονομικέρ ζςνθήκερ 

Ο δείθηεο απηφο πξνέξρεηαη απφ κία αμηνιφγεζε ησλ θνηλσληθννηθνλνκηθψλ πηέζεσλ 

ζηελ εξγαζία θαη γεληθφηεξα ζηελ θνηλσλία πνπ ζα κπνξνχζαλ λα πεξηνξίζνπλ ηελ 

θπβεξλεηηθή δξάζε ή λα πξνθαιέζνπλ θνηλσληθή δπζαξέζθεηα. Οη ζπληζηψζεο ηνπ 

δείθηε απηνχ είλαη ε αλεξγία, ε εκπηζηνζχλε ησλ θαηαλαισηψλ θαη ε θηψρεηα. Κάζε 

κία απφ απηέο ηηο ζπληζηψζεο κπνξεί λα ιάβεη έλα ζθνξ κεηαμχ 0 θαη 4. 

                                                           
7 Γηα ξεπζηφηεηα πάλσ απφ 15 κήλεο, ε ηηκή ηνπ δείθηε είλαη 5. Γηα ξεπζηφηεηα κεηαμχ 12 θαη 14,9 κελψλ ε ηηκή 

ηνπ δείθηε είλαη 4,5, θηι. 

8 Σα εμσηεξηθά ρξέε θαηαγξάθνπλ ηηο ππνρξεψζεηο ησλ ρσξψλ έλαληη ησλ άιισλ ρσξψλ αθνξνχλ δειαδή ηνπο 

πηζησηέο πνπ εδξεχνπλ ζην εμσηεξηθφ αιιά δελ πεξηιακβάλνπλ ηηο άκεζεο επελδχζεηο. 

9 Αλ ην εμσηεξηθφ ρξένο σο πνζνζηφ ηνπ ΑΔΠ είλαη κεηαμχ 0% θαη 4,9% ε ηηκή ηνπ δείθηε είλαη 10, αλ ην 

εμσηεξηθφ ρξένο είλαη κεηαμχ 5 θαη 9,9% ε ηηκή ηνπ δείθηε είλαη 9,5, θηι. 



45 
 

Έηζη, ζεσξεηηθά ν ζπλνιηθφο δείθηεο ζεσξεηηθά κπνξεί λα ιάβεη ηηκέο κεηαμχ ηνπ 0 

θαη ηνπ 12 κε ηελ ηηκή ηνπ 12 λα ηζνδπλακεί ζε πνιχ ρακειφ θίλδπλν. Σν ίδην ηζρχεη 

θαη γηα ηνπο επφκελνπο ηξεηο δείθηεο παξαθάησ. 

 Σο επενδςηικό πποθίλ 

Ο δείθηεο απηφο είλαη κηα εθηίκεζε ησλ παξαγφλησλ πνπ επεξεάδνπλ ηελ 

βησζηκφηεηα ησλ επελδχζεσλ, πέξα απφ παξάγνληεο πνπ ζρεηίδνληαη κε πνιηηηθέο, 

νηθνλνκηθέο θαη ρξεκαηννηθνλνκηθέο ζπλζήθεο. Λακβάλεη ππφςε (i) ηελ βησζηκφηεηα 

ησλ ζπκβνιαίσλ, (ii) ηνλ επαλαπαηξηνηηζκφ θεξδψλ, (iii) θαζπζηεξήζεηο ζηηο 

πιεξσκέο. Κάζε κία απφ απηέο ηηο ζπληζηψζεο ιακβάλεη ηηκέο κεηαμχ ηνπ 0 θαη 4 θαη 

ην εχξνο ηνπ ζπλνιηθνχ δείθηε είλαη 0-12, κε πςειφηεξεο ηηκέο λα ππνδειψλνπλ 

ρακειφηεξν επελδπηηθφ θίλδπλν. 

 Σιρ εζυηεπικέρ ζςγκπούζειρ 

Ο δείθηεο εζσηεξηθψλ ζπγθξνχζεσλ αληηθαηνπηξίδεη ηελ πνιηηηθή βίαο ηεο εθάζηνηε 

ρψξαο θαη ησλ πξαγκαηηθψλ ή δπλεηηθψλ επηπηψζεσλ ηεο ζρεηηθά κε ηεο 

δηαθπβέξλεζε ηεο. Πξνέξρεηαη απφ ηξείο ζπληζηψζεο νη νπνίεο είλαη: ε απεηιή 

εκθπιίνπ πνιέκνπ/ απεηιή πξαμηθνπήκαηνο, ε ηξνκνθξαηία, ε πνιηηηθή βία θαη νη 

πνιηηηθέο δηαηαξαρέο. Λακβάλεη ηηκέο κεηαμχ ηνπ 0 θαη 12 κε πςειφηεξεο ηηκέο λα 

ππνδειψλνπλ ρακειφηεξν θίλδπλν. 

 Σιρ εξυηεπικέρ ζςγκπούζειρ 

Ο δείθηεο ησλ εμσηεξηθψλ ζπγθξνχζεσλ, ν νπνίνο ιακβάλεη επίζεο ηηκέο κεηαμχ 0 

θαη 12, δηακνξθψλεηαη απφ ζηνηρεία πνπ αθνξφπλ δηπισκαηηθέο πηέζεηο, εδαθηθέο 

δηαθνξέο, εκπνξηθνχο πεξηνξηζκνχο, πνιέκνπο, δηαζπλνξηαθέο ζπγθξνχζεηο 

εκπνξηθέο θαη επελδπηηθέο θπξψζεηο θαη ζηξεβιψζεηο ζηελ θαηαλνκή ησλ 

νηθνλνκηθψλ πφξσλ. 

 Σην ζσέζη ζηπαηού με ηην πολιηική 

Ο δείθηεο απηφο αθνξά  ην βαζκφ  ζπκκεηνρήο ηνπ ζηξαηνχ ζηελ πνιηηηθή. Ο 

ζηξαηφο κπνξεί λα εκπιαθεί ζηελ θπβέξλεζε ππφ ηελ εκθάληζε κηαο απεηιήο. 

Σαπηφρξνλα, κπνξεί λα ζεκαίλεη πσο ε θπβέξλεζε δελ είλαη ζε ζέζε λα είλαη 
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απνηειεζκαηηθή, ζπλεπψο ε ρψξα έρεη έλα δχζθνιν πεξηβάιινλ γηα ηηο μέλεο 

επηρεηξήζεηο. Λακβάλεη ηηκέο κεηαμχ ηνπ 0 θαη 6, κε πςειφηεξεο ηηκέο λα 

ππνδειψλνπλ ρακειφηεξν πνιηηηθφ θίλδπλν. 

 Θπηζκεςηικέρ ενηάζειρ 

Μηα ζξεζθεπηηθή νκάδα κπνξεί λα επηδηψμεη λα αληηθαηαζηήζεη ην αζηηθφ δίθαην κε 

ην ζξεζθεπηηθφ, λα απνθιείζεη άιιεο ζξεζθείεο απφ ηηο πνιηηηθέο ή θνηλσληθέο 

δηαδηθαζίεο. Ο δείθηεο ιακβάλεη ηηκέο κεηαμχ 0 θαη 6. Τςειέο ηηκέο ηνπ δείθηε απηνχ 

θαλεξψλνπλ κηθξφηεξν θίλδπλν εκθάληζεο απηψλ ησλ γεγνλφησλ ζε κία ρψξα θαη 

ζπλεπψο κηθξφηεξν πνιηηηθφ θίλδπλν.. 

 Σην γπαθειοκπαηία  

Ο δείθηεο απηφο αθνξά ηελ πνηφηεηα ηεο γξαθεηνθξαηίαο ε νπνία κπνξεί ππφ  

πξνυπνζέζεηο λα απνβεί ρξήζηκε ζηελ αληηκεηψπηζε αιιαγψλ ζηελ πνιηηηθή ζθελή  

ρσξίο δπζιεηηνπξγίεο θαη δηαθνπέο ησλ θπβεξλεηηθψλ ππεξεζηψλ. Λακβάλεη ηηκέο 

κεηαμχ 0 θαη 4, κε πςειφηεξεο ηηκέο λα ππνδειψλνπλ κηα απνηειεζκαηηθή 

γξαθεηνθξαηία θαη ζπλεπψο ρακειφηεξν πνιηηηθφ θίλδπλν, 

 Σον νόμο και ηην ηάξη.
10

 

Ο δείθηεο απηφο πξνέξρεηαη απφ ζπκςεθηζκφ ηνπ θαηάζηαζεο ηνπ λνκηθνχ 

ζπζηήκαηνο θαη ηεο ιατθήο ηήξεζεο απηνχ. Γηα παξάδεηγκα κία ρψξα κπνξεί λα έρεη 

πςειή βαζκνινγία φζνλ αθνξά ην δηθαζηηθφ ηεο ζχζηεκα αιιά ρακειή αλ πάζρεη 

απφ έλα πςειφ πνζνζηφ εγθιεκαηηθφηεηαο θαη αλ ν λφκνο αγλνείηαη ηαθηηθά ρσξίο 

απνηειεζκαηηθέο θπξψζεηο. Κάζε κία απφ ηηο δχν ζπληζηψζεο ιακβάλεη ηηκέο κεηαμχ 

0 θαη 3, κε ηνλ ζπλνιηθφ δείθηε λα ιακβάλεη ηηκέο ζην εχξνο 0-6. Τςειφηεξεο ηηκέο 

ηνπ δείθηε ππνδειψλνπλ θαιχηεξα απνηειέζκαηα θαη ρακειφηεξν πνιηηηθφ θίλδπλν. 

 

                                                           
10 Όηαλ κηα εζληθή θπβέξλεζε ζεζπίδεη θαη επηβάιιεη θαλφλεο θαη πνιηηηθέο πνπ ζηνρεχνπλ ζηελ επλντθή 

κεηαρείξηζε θξαηηθψλ νληνηήησλ εηο βάξνο ηδησηηθψλ επηρεηξήζεσλ κπνξεί λα απνηξέςεη ηελ πξνζέιθπζε ΑΞΔ. 

Ωο εθ ηνχηνπ ην θαλνληζηηθφ πεξηβάιινλ κπνξεί είηε λα ελζαξξχλεη είηε λα εκπνδίζεη ηηο ΑΞΔ.  
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΢ηελ αλάιπζε ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε επίζεο δείθηεο απφ ηελ βάζε ηνπ European 

Social Survey. Ο νξγαληζκφο απηφο δηαζέηεη ζηνπο πνιίηεο εξσηεκαηνιφγηα κε 

δηάθνξεο εξσηήζεηο
11

 ψζηε κέζα απφ δηάθνξεο αλαιχζεηο λα νδεγεζνχκε ζε 

νξηζκέλεο επηζεκάλζεηο. ΢ηφρνο καο ήηαλ λα δηαιέμνπκε θαη λα επεμεξγαζηνχκε ηηο 

απαληήζεηο ησλ εξσηήζεσλ νη νπνίεο δηακνξθψλνπλ ηηο αληηιήςεηο ησλ πνιηηψλ 

ζρεηηθά κε ην ζεζκηθφ θαη λνκηθφ ηνπο πεξηβάιινλ αιιά λα αληιήζνπκε θαη ζηνηρεία 

πνπ ππνδειψλνπλ ίζσο ηελ θνπιηνχξα ελφο ιανχ. Δπηιέμακε ηηο απαληήζεηο πνπ καο 

θαλεξψλνπλ ηελ εκπηζηνζχλε ησλ πνιηηψλ απέλαληη ζην λνκηθφ ζχζηεκα αιιά θαη 

ηελ αληίιεςε ησλ πνιηηψλ ζηηο ρψξεο πνπ καο απαζρνινχλ ζε ζρέζε κε ηελ 

ζπνπδαηφηεηα : 

 ησλ λέσλ ηδεψλ  

 ηεο δεκηνπξγηθφηεηαο  

 ησλ ρξεκάησλ  

 ησλ ηθαλνηήησλ  

 ηεο ειεπζεξίαο  

 ηεο επηηπρίαο  

                                                           
11 Δπηθεληξσζήθακε ζηηο παξαθάησ έληεθα εξσηήζεηο :  

Πφζν ζεκαληηθφ ζεσξείηαη πσο είλαη λα ζθέθηεζηε λέεο θαηλνηφκεο ηδέεο θαη λα είζηε δεκηνπξγηθφο; 

Πφζν ζεκαληηθά είλαη γηα εζάο ηα ρξήκαηα θαη γεληθφηεξα ηα αθξηβά αληηθείκελα; 

Πφζν ζεκαληηθφ ζεσξείηαη λα δείρλεηε ηηο ηθαλφηεηεο ζαο θαη λα ζαο ζαπκάδνπλ; 

Πφζν ζεκαληηθφ θαη ελδηαθέξνλ ζεσξείηαη λα δνθηκάδεηαη θαηλνχξηα θαη δηαθνξεηηθά πξάγκαηα ζηε δσή ζαο; 

Πφζν ζεκαληηθφ είλαη γηα εζάο λα παίξλεηαη κφλνο ζαο ηηο απνθάζεηο ζαο θαη λα είζηε ειεχζεξνο; 

Πφζν ζεκαληηθφ είλαη γηα εζάο λα είζηε επηηπρεκέλνο θαη νη άιινη λα αλαγλσξίδνπλ ηα επηηεχγκαηα ζαο; 

Πφζν ζεκαληηθφ ζεσξείηαη νη άλζξσπνη λα έρνπλ ίζε κεηαρείξηζε θαη ίζεο επθαηξίεο; 

Πφζν ζεκαληηθφ είλαη γηα εζάο λα κπνξείηε λα θαηαιάβεηε ηηο αλάγθεο άιισλ αηφκσλ; 

Πνζφ ζεκαληηθή ζεσξείηαη πσο είλαη ε παξνρή βνήζεηαο ζε αλζξψπνπο πνπ ην έρνπλ αλάγθε; 

Πφζν ζεκαληηθφ είλαη γηα εζάο ε θξνληίδα ηεο θχζεο θαη ηνπο πεξηβάιινληνο; ΄ 

Πφζν εκπηζηεχεζηε ην λνκηθφ ζχζηεκα ηεο ρψξαο ζαο; 
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 ηεο αλαγλσζηκφηεηαο  

 ηεο ηζφηεηαο ησλ επθαηξηψλ  

 ηεο δηαθνξεηηθφηεηαο  

 ηεο πεξηβαιινληηθήο ζπλείδεζεο.  

Οη παξαπάλσ δείθηεο ζεσξεηηθά κπνξνχλ λα ιάβνπλ ηηκέο απφ ην 0 έσο ην 10 κε 

πςειφηεξεο ηηκέο λα ππνδεηθλχνπλ έλα θαιχηεξν πεξηβάιινλ, κηα ειεχζεξε ρψξα κε 

πνιίηεο κε ζηφρνπο , δεκηνπξγηθνχο, ηθαλνχο κε πεξηβαιινληηθή ζπλείδεζε. Τςειέο 

επνκέλσο ηηκέο ραξαθηεξίδνπλ έλα πεξηβάιινλ πξφζθνξν γηα ηελ πξνζέιθπζε 

επελδχζεσλ. Γηα ηελ δηθή καο αλάιπζε ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ νη κέζνη φξνη ησλ ηηκψλ 

ησλ απαληήζεσλ. 

 

3.4 Πεπιγπαθική ΢ηαηιζηική. 

  

΢ηελ ελφηεηα απηή ζα παξνπζηάζνπκε ηα ζηαηηζηηθά ηνπ ζπλφινπ ησλ κεηαβιεηψλ 

θαη ηηο ζπζρεηίζεηο κεηαμχ ησλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ ησλ ππνζέζεσλ. 

 1
ε
 πξνζέγγηζε 

Πίλαθαο 1 : ΢ηαηηζηηθά ζηνηρεία 1
εο

 πξνζέγγηζεο. 

Μεηαβληηή Παπαηηπήζειρ Μέζη 

Σιμή 

Σςπ. 

απόκλιζη 

Δλάσιζηο Μέγιζηο 

 

Eιζποέρ 2796 3,756 2,576 0 10,734 

Μεηαβολή ΑΔΠ 2796 3,640 5,360 0 126,197 

Πληθυπιζμόρ 2796 3,650 5,930 0 85,769 

Απόζηαζη από ηην 

εξοςζία 

2796 18,020 16,420 0 72,000 
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Αηομικιζμόρ 2796 20,490 18,520 0 80,000 

Αππενυπόηηηα 2796 18,170 16,670 0 90,000 

Αποθςγή 

αβεβαιόηηηαρ 

2796 22,620 21,320 0 91,000 

Μακποσπόνιορ 

πποζαναηολιζμόρ 

2796 19,080 17,200 1 79,000 

Δπιείκεια 2796 18,030 15,720 0 78,000 

Δλεςθεπία έκθπαζηρ 2796 0,650 0,880 0 1,800 

Πολιηική 

ζηαθεπόηηηα 

2796 0,430 0,790 0 1,760 

Αποηελεζμαηικόηηηα 

ηηρ κςβέπνηζηρ 

2796 0,850 0,880 0 2,440 

Ρςθμιζηική 

ποιόηηηα 

2796 0,840 0,820 0 1,983 

Κπάηορ δικαίος 2796 0,800 0,890 0 2,013 

Γιαθθοπά 2796 0,770 1,010 0 2,470 

 

 2
ε
 πξνζέγγηζε 

Πίλαθαο 2 : ΢ηαηηζηηθά ζηνηρεία 2
εο 

πξνζέγγηζεο. 

Μεηαβληηή Παπαηηπήζειρ Μέζη 

Σιμή 

Σςπ. 

Αποκλ 

Δλάσιζηο Μέγιζηο 

Eιζποέρ 162 15,71 57,29 -43,462 451.715 

Μεηαβολή ΑΔΠ 162 1,92 3,260 -9,132 12,890 

Πληθυπιζμόρ 162 4,83 9.800 -2.097 95.600 

Υπημαηοοικονομικοί 162 27,72 15,398 0 43,29 

Οικονομικοί 162 27,56 14,696 0 42,33 

Πολιηικοί 162 59,26 32,270 0 90,58 
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Δλεςθεπία έκθπαζηρ 162 0,84 0,511 -1,21 1,497 

Πολιηική 

ζηαθεπόηηηα 

162 0,43 0,644 -2,13 1,586 

Αποηελεζμαηικόηηηα 

ηηρ κςβέπνηζηρ 

162 0,67 0,638 -1,06 1,88 

Ρςθμιζηική 

ποιόηηηα 

162 0,72 0,551 -0,85 1,43 

Κπάηορ δικαίος 162 0,62 0,730 -1,27 1,62 

Γιαθθοπά 162 0,47 0,694 -1,20 1,39 

Απόζηαζη από ηην 

εξοςζία 

162 62,44 27,60 0 100,00 

Αηομικιζμόρ 162 38,33 21,898 0 76,00 

Αππενυπόηηηα 162 52,22 27,462 0 100,00 

Αποθςγή 

αβεβαιόηηηαρ 

162 74,33 30,32 0 100,00 

Μακποσπόνιορ 

πποζαναηολιζμόρ 

162 46,55 20,790 0 77,00 

Δπιείκεια 162 32,66 18,165 0 66,00 

΢ποςδαιόηηηα νέυν 

ιδεών 
162 1,40 1,281 0 4,19 

΢ποςδαιόηηηα 

δημιοςπγικόηηηαρ 
162 2,21 2,016 0 6,28 

΢ποςδαιόηηηα 

σπημάηυν 
162 1,59 1,44 0 4,31 

΢ποςδαιόηηηα 

ικανοηήηυν 
162 1,62 1,477 0 4,77 

΢ποςδαιόηηηα 162 1,26 1,150 0 3,84 
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ελεςθεπίαρ 

΢ποςδαιόηηηα 

επιηςσίαρ 
162 1,60 1,456 0 4,59 

΢ποςδαιόηηηα 

αναγνυζιμόηηηαρ 
162 1,13 1,036 0 3,39 

΢ποςδαιόηηηα 

ιζόηηηαρ 
162 1,34 1,230 0 4,26 

΢ποςδαιόηηηα 

διαθοπεηικόηηηαρ 
162 1,39 1,291 0 4,50 

΢ποςδαιόηηηα 

πεπιβαλλονηικήρ 

ζςνείδηζηρ  

162 1,16 1,065 0 3,69 

Δμπιζηοζύνη ζηο 

νομικό  ζύζηημα 
162 3,66 3,60 0 10,00 

 

 

΢ηε ζπλέρεηα παξνπζηάδεηαη ν πίλαθαο ζπζρεηίζεσλ ησλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ. 

Ζ ζπζρέηηζε αλαθέξεηαη ζηελ ηζρχ κηα ζρέζεο κεηαμχ δχν κεηαβιεηψλ. Τςειή 

ζπζρέηηζε ζεκαίλεη ηζρπξή ζρέζε κεηαμχ ησλ κεηαβιεηψλ φηαλ ρακειή ζπζρέηηζε 

ζεκαίλεη πσο νη κεηαβιεηέο κεηαμχ ηνπο δελ έρνπλ ζρέζε. Ο ζπληειεζηήο ζπζρέηηζεο 

παίξλεη ηηκέο ζην δηάζηεκα [-1,1] . 

 

 1
ε
 πξνζέγγηζε 

Πίλαθαο 3 : ΢πζρεηίζεηο 1
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 πξνζέγγηζε 
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ζ
η
α

θ
επ

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
η
ελ

εζ
μ

α
η
ικ

ό

η
η

η
α

 

κ
ς

β
έπ

ν
η

ζ
η

ρ 

Ρ
ς

θ
μ

ιζ
η
ικ

ή
 

π
ο

ιό
η
η

η
α

 

Κ
π

ά
η
ο

ρ δ
ικ

α
ίο

ς
 

Γ
ια

θ
θ

ο
π

ά
 

Α
η
ο

μ
ικ

ιζ
μ

ό
ρ 

0.047 -0.023 -0.102 0.610 1.00           

Α
π

π
εν

υ
π

ό
η
η

η
α

 

0.016 -0.015 -0.100 0.403 0.359 1.00          

Α
π

ο
θ

ς
γ
ή

 

α
β

εβ
α

ιό
η
η

η
α

ρ 

0.037 0.020 -0.113 0.462 0.531 0.418 1.00         

Μ
α

κ
π

ο
σ
π

ό
νιο

ρ 

π
π

ο
ζ

α
ν
α

η
ο

λ
ιζ

μ
ό

ρ 

0.008 0.084 0.008 0.368 0.420 0.336 0.350 1.00        
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 E
ιζ

π
ο

έρ 

Μ
εη

α
β

ο
λ
ή

 Α
Δ

Π
 

Π
λ
η

θ
υ

π
ιζ

μ
ό

ρ 

Α
π

ό
ζ

η
α

ζ
η

 α
π

ό
 

η
η

ν
 εξο

ς
ζ

ία
 

Α
η
ο

μ
ικ

ιζ
μ

ό
ρ 

Α
π

π
εν

υ
π

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
θ

ς
γ
ή

 

α
β

εβ
α

ιό
η
η

η
α

ρ 

Μ
α

κ
π

ο
σ
π

ό
νιο

ρ 

π
π

ο
ζ

α
ν
α

η
ο

λ
ιζ

μ
ό

ρ Δ
π

ιείκ
εια

 

Δ
λ
ες

θ
επ

ία
 

έκ
θ

π
α

ζ
η

ρ 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ή

 

ζ
η
α

θ
επ

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
η
ελ

εζ
μ

α
η
ικ

ό

η
η

η
α

 

κ
ς

β
έπ

ν
η

ζ
η

ρ 

Ρ
ς

θ
μ

ιζ
η
ικ

ή
 

π
ο

ιό
η
η

η
α

 

Κ
π

ά
η
ο

ρ δ
ικ

α
ίο

ς
 

Γ
ια

θ
θ

ο
π

ά
 

Δ
π

ιείκ
εια

 0.026 0.032 -0.024 0.617 0.520 0.382 0.418 0.414 1.00       

Δ
λ
ες

θ
επ

ία
 

έκ
θ

π
α

ζ
η

ρ  

0.086 -0.243 -0.356 0.108 0.178 0.201 0.093 -0.066 0.074 1.00      

Π
ο

λ
ιη

ικ
ή

 

ζ
η
α

θ
επ

ό
η
η

η
α

 

0.049 -0.211 -0.228 0.056 0.096 0.238 0.128 -0.016 0.051 0.697 1.00     

Α
π

ο
η
ελ

εζ
μ

α
η
ικ

ό

η
η

η
α

 

κ
ς

β
έπ

ν
η

ζ
η

ρ 

0.085 -0.219 -0.377 0.093 0.162 0.197 0.242 -0.020 0.052 0.794 0.733 1.00    
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 E
ιζ

π
ο

έρ 

Μ
εη

α
β

ο
λ
ή

 Α
Δ

Π
 

Π
λ
η

θ
υ

π
ιζ

μ
ό

ρ 

Α
π

ό
ζ

η
α

ζ
η

 α
π

ό
 

η
η

ν
 εξο

ς
ζ

ία
 

Α
η
ο

μ
ικ

ιζ
μ

ό
ρ 

Α
π

π
εν

υ
π

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
θ

ς
γ
ή

 

α
β

εβ
α

ιό
η
η

η
α

ρ 

Μ
α

κ
π

ο
σ
π

ό
νιο

ρ 

π
π

ο
ζ

α
ν
α

η
ο

λ
ιζ

μ
ό

ρ Δ
π

ιείκ
εια

 

Δ
λ
ες

θ
επ

ία
 

έκ
θ

π
α

ζ
η

ρ 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ή

 

ζ
η
α

θ
επ

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
η
ελ

εζ
μ

α
η
ικ

ό

η
η

η
α

 

κ
ς

β
έπ

ν
η

ζ
η

ρ 

Ρ
ς

θ
μ

ιζ
η
ικ

ή
 

π
ο

ιό
η
η

η
α

 

Κ
π

ά
η
ο

ρ δ
ικ

α
ίο

ς
 

Γ
ια

θ
θ

ο
π

ά
 

Ρ
ς

θ
μ

ιζ
η
ικ

ή
 

π
ο

ιό
η
η

η
α

 0.090 -0.224 -0.396 0.070 0.162 0.198 0.203 -0.034 0.059 0.836 0.759 0.942 1.00   

Κ
π

ά
η
ο

ρ δ
ικ

α
ίο

ς
 

0.092 -0.218 -0.355 0.074 0.144 0.200 0.206 -0.040 0.035 0.816 0.775 0.965 0.941 1.00  

Γ
ια

θ
θ

ο
π

ά
 0.098 -0.216 -0.329 0.099 0.158 0.186 0.240 -0.041 0.055 0.768 0.743 0.964 0.916 0.963 1.00 
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 2
ε
 πξνζέγγηζε 

Πίλαθαο 4 : ΢πζρεηίζεηο 2
εο

 πξνζέγγηζεο. 

 

 E
ιζ

π
ο

έρ 

Μ
εη

α
β

ο
λ
ή

 Α
Δ

Π
 

Π
λ
η

θ
υ

π
ιζ

μ
ό

ρ 

Υ
π

η
μ

α
η
ο

-

ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ο

ί 

Δ
λ
ες

θ
επ

ία
 

έκ
θ

π
α

ζ
η

ρ 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ή

 

ζ
η
α

θ
επ

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
η
ελ

εζ
μ

α
η
ικ

ό
η
η

η
α

 η
η

ρ 

κ
ς

β
έπ

νη
ζ

η
ρ 

Ρ
ς

θ
μ

ιζ
η
ικ

ή
 

π
ο

ιό
η
η

η
α

 

Κ
π

ά
η
ο

ρ δ
ικ

α
ίο

ς
 

Α
π

ό
ζ

η
α

ζ
η

 α
π

ό
 

η
η

ν εξο
ς

ζ
ία

 

Α
η
ο

μ
ικ

ιζ
μ

ό
ρ 

E
ιζ

π
ο

έρ 

1.00 

            

Μ
εη

α
β

ο
λ
ή

 

Α
Δ

Π
 0.045 1.00            

Π
λ
η

θ
υ

π
ιζ

μ
ό

ρ 

-0.044 0.200 1.00           

Υ
π

η
μ

α
η
ο

-

ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

0.116 -0.045 -0.195 1.00          
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 E
ιζ

π
ο

έρ 

Μ
εη

α
β

ο
λ
ή

 

Α
Δ

Π
 

Π
λ
η

θ
υ

π
ιζ

μ
ό

ρ Υ
π

η
μ

α
η
ο

-

ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ο

ί 

Δ
λ
ες

θ
επ

ία
 

έκ
θ

π
α

ζ
η

ρ 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ή

 

ζ
η
α

θ
επ

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
η
ελ

εζ
μ

α
η

ικ
ό

η
η

η
α

 η
η

ρ 

κ
ς

β
έπ

νη
ζ

η
ρ 

Ρ
ς

θ
μ

ιζ
η
ικ

ή
 

π
ο

ιό
η
η

η
α

 

Κ
π

ά
η
ο

ρ 

δ
ικ

α
ίο

ς
 

Α
π

ό
ζ

η
α

ζ
η

 

α
π

ό
 η

η
ν
 

εξο
ς

ζ
ία

 

Α
η
ο

μ
ικ

ιζ
μ

ό
ρ 

Ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

0.095 -0.090 -0.224 0.952 1.00         

Π
ο

λ
ιη

ικ
ο

ί 

0.139 -0.108 -0.198 0.937 0.936 1.00       

 

 
 

 

 
 

Δ
λ
ες

θ
επ

ία
 

έκ
θ

π
α

ζ
η

ρ 

0.142 -0.220 -0.548 0.291 0.343 0.376 1.00       

Π
ο

λ
ιη

ικ
ή

 

ζ
η
α

θ
επ

ό
η
η

η
α

 

0.244 -0.031 -0.432 0.187 0.217 0.276 0.768 1.00      

Α
π

ο
η
ελ

εζ
μ

α

η
ικ

ό
η
η

η
α

 η
η

ρ 

κ
ς

β
έπ

νη
ζ

η
ρ 

0.131 -0.191 -0.430 0.238 0.314 0.323 0.895 0.678 1.00     
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 E
ιζ

π
ο

έρ 

Μ
εη

α
β

ο
λ
ή

 

Α
Δ

Π
 

Π
λ
η

θ
υ

π
ιζ

μ
ό

ρ Υ
π

η
μ

α
η
ο

-

ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ο

ί 

Δ
λ
ες

θ
επ

ία
 

έκ
θ

π
α

ζ
η

ρ 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ή

 

ζ
η
α

θ
επ

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
η
ελ

εζ
μ

α
η

ικ
ό

η
η

η
α

 η
η

ρ 

κ
ς

β
έπ

νη
ζ

η
ρ 

Ρ
ς

θ
μ

ιζ
η
ικ

ή
 

π
ο

ιό
η
η

η
α

 

Κ
π

ά
η
ο

ρ 

δ
ικ

α
ίο

ς
 

Α
π

ό
ζ

η
α

ζ
η

 

α
π

ό
 η

η
ν
 

εξο
ς

ζ
ία

 

Α
η
ο

μ
ικ

ιζ
μ

ό
ρ 

Ρ
ς

θ
μ

ιζ
η
ικ

ή
 

π
ο

ιό
η
η

η
α

 

0.161 -0.197 -0.471 0.344 0.405 0.421 0.919 0.698 0.910 1.00    

Κ
π

ά
η
ο

ρ 

δ
ικ

α
ίο

ς
 

0.230 -0.197 -0.439 0.263 0.327 0.369 0.943 0.769 0.949 0.928 1.00   

Α
π

ό
ζ

η
α

ζ
η

 
α

π
ό
 

η
η

ν εξο
ς

ζ
ία

 

-0.099 0.153 0.020 -0.148 -0.243 -0.192 -0.415 -0.148 -0.512 -0.574 -0.438 1.00  

Α
η
ο

μ
ικ

ιζ
μ

ό
ρ 

0.110 -0.099 -0.118 0.088 0.037 0.101 0.350 0.318 0.141 0.236 0.275 0.260 1.00 

Α
π

π
εν

υ
π

ό
η
η

η
α

 

-0.094 0.067 -0.003 -0.128 -0.082 -0.055 -0.189 0.053 -0.361 -0.314 -0.260 0.798 0.540 
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 E
ιζ

π
ο

έρ 

Μ
εη

α
β

ο
λ
ή

 

Α
Δ

Π
 

Π
λ
η

θ
υ

π
ιζ

μ
ό

ρ 

Υ
π

η
μ

α
η
ο

-

ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ο

ί 

Δ
λ
ες

θ
επ

ία
 

έκ
θ

π
α

ζ
η

ρ 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ή

 

ζ
η
α

θ
επ

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
η
ελ

εζ
μ

α
η
ι

κ
ό

η
η

η
α

 η
η

ρ 

κ
ς

β
έπ

νη
ζ

η
ρ 

Ρ
ς

θ
μ

ιζ
η
ικ

ή
 

π
ο

ιό
η
η

η
α

 

Κ
π

ά
η
ο

ρ 

δ
ικ

α
ίο

ς
 

Α
π

ό
ζ

η
α

ζ
η

 α
π

ό
 

η
η

ν εξο
ς

ζ
ία

 

Α
η
ο

μ
ικ

ιζ
μ

ό
ρ 

Α
π

ο
θ

ς
γ
ή

 

α
β

εβ
α

ιό
η
η

η
α

ρ 

0.064 -0.030 0.099 -0.058 -0.154 -0.041 -0.065 -0.068 -0.245 -0.220 -0.104 0.504 0.440 

Μ
α

κ
π

ο
σ
π

ό
ν
ιο

ρ 

π
π

ο
ζ

α
ν
α

η
ο

λ
ιζ

μ
ό
ρ 

-0.061 0.089 0.094 -0.062 -0.147 -0.112 -0.240 -0.053 -0.401 -0.377 -0.304 0.848 0.646 

Δ
π

ιείκ
εια

 

0.282 -0.031 -0.064 0.037 -0.022 0.097 0.311 0.264 0.177 0.208 0.350 0.217 0.627 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ν
έυ

ν
 ιδ

εώ
ν 

-0.202 -0.350 -0.240 0.156 0.216 0.203 0.522 0.099 0.470 0.507 0.435 -0.588 0.014 
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 E
ιζ

π
ο

έρ 

Μ
εη

α
β

ο
λ
ή

 

Α
Δ

Π
 

Π
λ
η

θ
υ

π
ιζ

μ
ό

ρ 

Υ
π

η
μ

α
η
ο

-

ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ο

ί 

Δ
λ
ες

θ
επ

ία
 

έκ
θ

π
α

ζ
η

ρ 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ή

 

ζ
η
α

θ
επ

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
η
ελ

εζ
μ

α
η
ι

κ
ό

η
η

η
α

 η
η

ρ 

κ
ς

β
έπ

νη
ζ

η
ρ 

Ρ
ς

θ
μ

ιζ
η
ικ

ή
 

π
ο

ιό
η
η

η
α

 

Κ
π

ά
η
ο

ρ 

δ
ικ

α
ίο

ς
 

Α
π

ό
ζ

η
α

ζ
η

 α
π

ό
 

η
η

ν εξο
ς

ζ
ία

 

Α
η
ο

μ
ικ

ιζ
μ

ό
ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

δ
η

μ
ιο

ς
π

γ
ικ

ό
η
η

η
α

ρ 

-0.196 -0.346 -0.244 0.140 0.202 0.180 0.513 0.078 0.495 0.519 0.444 -0.646 -0.046 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

σ
π

η
μ

ά
η
υ

ν 

-0.194 -0.343 -0.244 0.146 0.216 0.190 0.518 0.104 0.489 0.521 0.439 -0.659 -0.047 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ικ
α

ν
ο
η
ή

η
υ

ν
 

-0.195 -0.356 -0.242 0.149 0.214 0.196 0.512 0.110 0.477 0.510 0.432 -0.653 -0.074 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ελ
ες

θ
επ

ία
ρ 

-0.198 -0.358 -0.241 0.155 0.219 0.203 0.517 0.118 0.461 0.505 0.423 -0.617 0.000 



61 
 

 E
ιζ

π
ο

έρ 

Μ
εη

α
β

ο
λ
ή

 

Α
Δ

Π
 

Π
λ
η

θ
υ

π
ιζ

μ
ό

ρ 

Υ
π

η
μ

α
η
ο

-

ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ο

ί 

Δ
λ
ες

θ
επ

ία
 

έκ
θ

π
α

ζ
η

ρ 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ή

 

ζ
η
α

θ
επ

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
η
ελ

εζ
μ

α
η
ικ

ό
η
η

η
α

 η
η

ρ 

κ
ς

β
έπ

νη
ζ

η
ρ 

Ρ
ς

θ
μ

ιζ
η
ικ

ή
 

π
ο

ιό
η
η

η
α

 

Κ
π

ά
η
ο

ρ 

δ
ικ

α
ίο

ς
 

Α
π

ό
ζ

η
α

ζ
η

 α
π

ό
 

η
η

ν εξο
ς

ζ
ία

 

Α
η
ο

μ
ικ

ιζ
μ

ό
ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

επ
ιη

ς
σ
ία

ρ -0.190 -0.354 -0.243 0.140 0.215 0.190 0.511 0.094 0.487 0.515 0.439 -0.667 -0.097 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

α
ν
α

γ
ν
υ

ζ
ιμ

ό
η
η

η
α

ρ 

-0.196 -0.338 -0.239 0.161 0.225 0.207 0.529 0.108 0.494 0.523 0.443 -0.607 0.015 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ιζ
ό

η
η

η
α

ρ -0.199 -0.353 -0.241 0.149 0.210 0.196 0.522 0.101 0.487 0.512 0.442 -0.598 -0.012 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

δ
ια

θ
ο

π
εη

ικ
ό
η
η

η
α

ρ 

-0.196 -0.371 -0.241 0.135 0.195 0.185 0.514 0.123 0.460 0.495 0.428 -0.585 -0.012 
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 E
ιζ

π
ο

έρ 

Μ
εη

α
β

ο
λ
ή

 Α
Δ

Π
 

Π
λ
η

θ
υ

π
ιζ

μ
ό

ρ 

Υ
π

η
μ

α
η
ο

-

ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Ο
ικ

ο
ν
ο
μ

ικ
ο

ί 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ο

ί 

Δ
λ
ες

θ
επ

ία
 

έκ
θ

π
α

ζ
η

ρ 

Π
ο

λ
ιη

ικ
ή

 

ζ
η
α

θ
επ

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
η
ελ

εζ
μ

α
η
ικ

ό

η
η

η
α

 η
η

ρ 

κ
ς

β
έπ

νη
ζ

η
ρ 

Ρ
ς

θ
μ

ιζ
η
ικ

ή
 

π
ο

ιό
η
η

η
α

 

Κ
π

ά
η
ο

ρ δ
ικ

α
ίο

ς
 

Α
π

ό
ζ

η
α

ζ
η

 α
π

ό
 

η
η

ν εξο
ς

ζ
ία

 

Α
η
ο

μ
ικ

ιζ
μ

ό
ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

π
επ

ιβ
α

λ
λ
ο

νη
ικ

ή
ρ 

ζ
ς

ν
είδ

η
ζ

η
ρ  

-0.190 -0.354 -0.241 0.148 0.221 0.203 0.523 0.117 0.485 0.516 0.442 -0.623 -0.049 

Δ
μ

π
ιζ

η
ο

ζ
ύ

ν
η

 

ζ
η
ο

 
ν
ο
μ

ικ
ό

  

ζ
ύ

ζ
η
η

μ
α

 -0.182 -0.181 -0.205 0.243 0.307 0.283 0.533 0.169 0.518 0.560 0.455 -0.643 -0.058 

Γ
ια

θ
θ

ο
π

ά
 

0.122 -0.089 -0.173 0.797 0.815 0.895 0.477 0.320 0.512 0.527 0.518 -0.342 0.001 
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π

π
εν

υ
π

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
θ

ς
γ
ή

 

α
β

εβ
α

ιό
η
η

η
α

ρ 

Μ
α

κ
π

ο
σ
π

ό
ν
ιο

ρ 

π
π

ο
ζ

α
ν
α

η
ο

λ
ιζ

μ
ό
ρ 

Δ
π

ιείκ
εια

 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ν
έυ

ν
 ιδ

εώ
ν 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

δ
η

μ
ιο

ς
π

γ
ικ

ό
η
η

η
α

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

σ
π

η
μ

ά
η
υ

ν 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ικ
α

ν
ο
η
ή

η
υ

ν
 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ελ
ες

θ
επ

ία
ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

επ
ιη

ς
σ
ία

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

α
ν
α

γ
ν
υ

ζ
ιμ

ό
η
η

η
α

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ιζ
ό

η
η

η
α

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

δ
ια

θ
ο

π
εη

ικ
ό
η
η

η
α

ρ 

Α
π

π
εν

υ
π

ό
η
η

η
α

 

1.00             

Α
π

ο
θ

ς
γ
ή

 

α
β

εβ
α

ιό
η
η

η
α

ρ 

0.248 1.00            

Μ
α

κ
π

ο
σ
π

ό
ν
ιο

ρ 

π
π

ο
ζ

α
ν
α

η
ο

λ
ιζ

μ
ό
ρ 

0.946 0.409 1.00           

Δ
π

ιείκ
εια

 

0.172 0.774 0.311 1.00          
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 Α
π

π
εν

υ
π

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
θ

ς
γ
ή

 

α
β

εβ
α
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η
η

η
α

ρ 

Μ
α

κ
π

ο
σ
π

ό
ν
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ρ 

π
π

ο
ζ

α
ν
α

η
ο

λ
ιζ

μ
ό
ρ 

Δ
π

ιείκ
εια

 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ν
έυ

ν
 ιδ

εώ
ν 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

δ
η

μ
ιο

ς
π

γ
ικ

ό
η
η

η
α

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α
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η
η

η
α

 

σ
π

η
μ

ά
η
υ

ν 

΢
π

ο
ς

δ
α
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η
η

η
α
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α

ν
ο
η
ή
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΢
π

ο
ς

δ
α
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η
η

η
α
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θ
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ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α
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η
η

η
α
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ς
σ
ία

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

α
ν
α

γ
ν
υ

ζ
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ό
η
η

η
α

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ιζ
ό

η
η

η
α

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

δ
ια

θ
ο

π
εη

ικ
ό
η
η

η
α

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ν
έυ

ν
 ιδ

εώ
ν
 

-0.461 0.003 -0.499 -0.036 1.00         

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

δ
η

μ
ιο

ς
π

γ
ικ

ό
η
η

η
α

ρ 

-0.519 -0.079 -0.560 -0.090 0.990 1.00        

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

σ
π

η
μ

ά
η
υ

ν 

-0.513 -0.089 -0.566 -0.104 0.992 0.993 1.00       

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ικ
α

ν
ο
η
ή

η
υ

ν
 

-0.517 -0.080 -0.580 -0.103 0.990 0.988 0.996 1.00      
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 Α
π

π
εν

υ
π

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
θ

ς
γ
ή

 

α
β

εβ
α

ιό
η
η

η
α

ρ 

Μ
α

κ
π

ο
σ
π

ό
ν
ιο

ρ 

π
π

ο
ζ

α
ν
α

η
ο

λ
ιζ

μ
ό
ρ 

Δ
π

ιείκ
εια

 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ν
έυ

ν
 ιδ

εώ
ν 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

δ
η

μ
ιο

ς
π

γ
ικ

ό
η
η

η
α

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

σ
π

η
μ

ά
η
υ

ν 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ικ
α

ν
ο
η
ή

η
υ

ν
 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α
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ες

θ
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ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α
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η
η

η
α
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ς
σ
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ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α
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η
η

η
α

 

α
ν
α

γ
ν
υ

ζ
ιμ

ό
η
η

η
α

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ιζ
ό

η
η

η
α

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

δ
ια

θ
ο

π
εη

ικ
ό
η
η

η
α

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ελ
ες

θ
επ

ία
ρ 

-0.468 -0.037 -0.519 -0.077 0.995 0.983 0.993 0.994 1.00     

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

επ
ιη

ς
σ
ία

ρ -0.534 -0.098 -0.596 -0.104 0.988 0.990 0.995 0.996 0.989 1.00    

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

α
ν
α

γ
ν
υ

ζ
ιμ

ό
η
η

η
α

ρ 

-0.476 -0.033 -0.509 -0.068 0.993 0.983 0.990 0.984 0.992 0.981 1.00   

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

ιζ
ό

η
η

η
α

ρ -0.483 -0.013 -0.523 -0.052 0.997 0.989 0.992 0.991 0.994 0.988 0.995 1.00  
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 Α
π

π
εν

υ
π

ό
η
η

η
α

 

Α
π

ο
θ

ς
γ
ή

 

α
β

εβ
α
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η
α
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Μ
α

κ
π

ο
σ
π

ό
ν
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ρ 

π
π
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ο

λ
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Δ
π
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΢
π

ο
ς

δ
α
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η
η

η
α
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ν
 

ιδ
εώ

ν
 

΢
π

ο
ς

δ
α
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η
η

η
α

 

δ
η

μ
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ς
π

γ
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ό
η
η

η
α

ρ 

΢
π
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π
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΢
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΢
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΢
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ο
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η
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ς
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ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α
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η
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α

 

α
ν
α

γ
ν
υ

ζ
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ό
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ρ 

΢
π
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ς

δ
α

ιό
η
η

η
α
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ό

η
η

η
α

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

δ
ια

θ
ο

π
εη

ικ
ό
η
η

η
α

ρ 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

δ
ια

θ
ο

π
εη

ικ
ό
η
η

η
α

ρ 

-0.472 -0.022 -0.520 -0.062 0.992 0.982 0.988 0.990 0.993 0.983 0.986 0.994 1.00 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

π
επ

ιβ
α

λ
λ
ο

νη
ικ

ή
ρ 

ζ
ς

ν
είδ

η
ζ

η
ρ  

-0.507 -0.051 -0.558 -0.088 0.992 0.984 0.992 0.993 0.995 0.991 0.992 0.995 0.994 

Δ
μ

π
ιζ

η
ο

ζ
ύ

ν
η

 

ζ
η
ο

 
ν
ο
μ

ικ
ό
  

ζ
ύ

ζ
η
η

μ
α

 -0.530 -0.149 -0.565 -0.167 0.908 0.905 0.913 0.904 0.907 0.900 0.917 0.903 0.890 

Γ
ια

θ
θ

ο
π

ά
 

-0.271 -0.127 0.308 0.058 0.331 0.327 0.325 0.326 0.321 0.329 0.342 0.329 0.306 



 ΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

π
επ

ιβ
α

λ
λ
ο

νη
ικ

ή
ρ 

ζ
ς

ν
είδ

η
ζ

η
ρ 

Δ
μ

π
ιζ

η
ο

ζ
ύ

ν
η

 

ζ
η
ο

 ν
ο
μ

ικ
ό
  

ζ
ύ

ζ
η
η

μ
α 

Γ
ια

θ
θ

ο
π

ά
 

΢
π

ο
ς

δ
α

ιό
η
η

η
α

 

π
επ

ιβ
α

λ
λ
ο

νη
ικ

ή
ρ 

ζ
ς

ν
είδ

η
ζ

η
ρ 

1.00   

Δ
μ

π
ιζ

η
ο

ζ
ύ

ν
η

 
ζ

η
ο
 

ν
ο

μ
ικ

ό
  ζ

ύ
ζ

η
η

μ
α

 

0.908 1.00  

Γ
ια

θ
θ

ο
π

ά
 

0.337 0.459 1.00 



 

  3.5 Οικονομικό μονηέλο. 

 

Όπσο αλαθέξακε θαη ζηελ αξρή ε αλάιπζε ησλ δεδνκέλσλ καο ζα γίλεη ζην 

πεξηβάιινλ ηνπ Stata ην νπνίν  είλαη έλα πνιχ δηαδεδνκέλν νηθνλνκεηξηθφ παθέην. 

Γηα ηελ εμέηαζε ηεο ζπζρέηηζεο κεηαμχ ησλ παξαγφλησλ πνπ αλαπηχρηεθαλ ζηελ 

πξνεγνχκελε ελφηεηα θαη ηηο εηζξνέο ησλ ΑΞΔ. 

΢πγθεθξηκέλα, ζα εθηηκεζνχλ ζπλαξηήζεηο παιηλδξφκεζεο ηεο αθφινπζεο κνξθήο: 

Yit = βXit + αi + uit + εit 

Ζ εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ζα είλαη θάζε θνξά νη εηζξνέο (Inflows) ησλ ΑΞΔ. Όζνλ 

αθνξά ηηο αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο, ζα γίλνπλ δηάθνξεο εθηηκήζεηο ιακβάλνληαο 

ππφςε ηηο ζπζρεηίζεηο πνπ παξνπζηάδνληαη ζηνπο Πίλαθεο 3.1 θαη 3.2 ψζηε λα 

απνθεπρζεί ε ρξήζε κεηαβιεηψλ κε πςειέο ζπζρεηίζεηο ζηελ ίδηα παιηλδξφκεζε. 

Γηα ηηο κεηαβιεηέο νη νπνίεο δελ αιιάδνπλ κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ επηβάιιεηαη λα 

ρξεζηκνπνηεζεί ε κέζνδνο ηπραίσλ επηδξάζεσλ (random effects), ελψ γηα ηηο 

ππφινηπεο πξέπεη λα εμεηαζηεί αλ ζα ρξεζηκνπνηεζεί ε κέζνδνο ησλ ζηαζεξψλ 

επηδξάζεσλ (fixed effects) ή ε κέζνδνο ηπραίσλ επηδξάζεσλ (random effects). 

 

3.6 Πίνακαρ Δμπειπικών αποηελεζμάηυν 

 

΢ηνπο παξαθάησ πίλαθεο παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα ησλ παιηλδξνκήζεσλ πνπ 

εθηειέζηεθαλ γηα λα πξαγκαηνπνηεζεί ε παξνχζα εκπεηξηθή κειέηε. Σα ζηνηρεία πνπ 

καο ελδηαθέξνπλ θαίλνληαη παξαθάησ. Ο πξψηνο αξηζκφο ζε θάζε θειί αθνξά ηνλ 

ζπληειεζηή παιηλδξφκεζεο (coefficient β) θαη δείρλεη ην κέγεζνο ηεο ζπζρέηηζεο 

κεηαμχ ησλ κεηαβιεηψλ. ΢ε απηφ ην ζεκείν παίξλνπκε απαληήζεηο γηα ην πφζν ζα 

απμνκεησζεί ε εμαξηεκέλε κεηαβιεηή απμνκεηψζνπκε θαηά κία κνλάδα ηελ άιιε. ΢ε 

παξέλζεζε βξίζθεηαη ν ζπληειεζηήο πνπ αληηπξνζσπεχεη ηελ ζεκαληηθφηεηα (p-

value). Όηαλ ε ηηκή ηνπ ζπληειεζηή p-value είλαη κεγαιχηεξε ηνπ 0,10 ηφηε 

ζεσξνχκε πσο ε αλεμάξηεηε κεηαβιεηή δελ έρεη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή επηξξνή ζηελ 
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εμαξηεκέλε κεηαβιεηή. Αλάινγα ηνλ επηζηεκνληθφ θιάδν ην αλψηαην πηζαλφ 

ζθάικα πνπ κπνξεί θάπνηνο λα δερηεί είλαη ην 0.05 (δειαδή 5%) ή ην 0.10 (10%). 

΢ηελ πεξίπησζε καο κε θάπνηα επηθχιαμε κπνξνχκε λα δερηνχκε κέρξη ην 10%. Αλ 

νη ηηκέο ηνπ p-value είλαη κηθξφηεξεο ηνπ 0,10 θαη κεγαιχηεξεο ηνπ 0,05 ηφηε ε 

αλεμάξηεηε κεηαβιεηή είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζην 10%. Αλ νη ηηκέο ηνπ p-value 

είλαη κηθξφηεξεο ηνπ 0,05 θαη κεγαιχηεξεο ηνπ 0.01 ηφηε ε αλεμάξηεηε κεηαβιεηή 

είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζην 5%. Αλ νη ηηκέο ηνπ p-value είλαη κηθξφηεξεο ηνπ 

0,01 ηφηε ε αλεμάξηεηε κεηαβιεηή είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζην 1%. 

 

 

 1
ε
 πξνζέγγηζε 

Πίλαθαο 5 : Παιηλδξνκήζεηο 1
εο

 πξνζέγγηζεο. 

 



 Π1 Π2 Π3 Π4 Π5 Π6 Π7 

Μεηαβολή ΑΔΠ 
-5,978 

(0,385) 

-4,824 

(0,483) 

-4,715 

(0,500) 

-4,786 

(0,488) 

-4,636 

(0,501) 

-4,500 

(0,514) 

-4,111 

(0,551) 

Πληθυπιζμόρ 
-8,751 

(0,204) 

-6,300 

(0,369) 

-8,975 

(0,192) 

-6,679 

(-0,342) 

-5,805 

(0,411) 

-6,167 

(0,378) 

-5,971 

(0,392) 

Απόζηαζη από ηην 

εξοςζία 

-4,867 

(0,303) 
      

Αηομικιζμόρ 
5,194 

(0,202) 
      

Αππενυπόηηηα 
-0,254 

(0,946) 
      

Αποθςγή 

αβεβαιόηηηαρ 

2,009 

(0,532) 
      

Μακποσπόνιορ 

πποζαναηολιζμόρ 

-1,372 

(0,706) 
      

Δπιείκεια 
2,535 

(0,578) 
      

Δλεςθεπία έκθπαζηρ  
141,133 

(0,019) 
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 Π1 Π2 Π3 Π4 Π5 Π6 Π7 

Πολιηική 

ζηαθεπόηηηα 
  

85,062 

(0,195) 
    

Αποηελεζμαηικόηηηα 

κςβέπνηζηρ 
   

119,747 

(0,039) 
   

Ρςθμιζηική ποιόηηηα     
151,817 

(0,017) 
  

Κπάηορ δικαίος      
149,219 

(0,011) 
 

Γιαθθοπά       
146,468 

(0,004) 



 

 2
η
 πποζέγγιζηρ 

Πίλαθαο 6 : Παιηλδξνκήζεηο 2
εο

 πξνζέγγηζεο . 

 
Π1 Π2 Π3 Π4 Π5 Π6 Π7 Π8 

Μεηαβολή ΑΔΠ 0,861 

(0,519) 

 

       

Πληθυπιζμόρ 0,012 

(0,978) 

 

-0.189 

(0.968) 

 

 .     

Υπημαηοοικονομικοί 
   

(0,335) 

0.210 
    

Οικονομικοί 
  

0,326  

(0,251) 

 

     

Πολιηικοί 
 

0,167 

(0,199) 

 

      

Δλεςθεπία έκθπαζηρ 
    

21,925 

(0,132) 
   

Πολιηική 

ζηαθεπόηηηα 
     

16,663) 

(0,101) 

 

  

Αποηελεζμαηικόηηηα 

ηηρ κςβέπνηζηρ 
      

14,377 

(0,250) 
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 Π1 Π2 Π3 Π4 Π5 Π6 Π7 Π8 

Ρςθμιζηική 

ποιόηηηα 
       

14,174 

(0,302) 

 

Κπάηορ δικαίος 
        

Γιαθθοπά  

3,177 

(0,272) 

       

Απόζηαζη από ηην 

εξοςζία 
        

Αηομικιζμόρ 
        

Αππενυπόηηηα 
        

Αποθςγή 

αβεβαιόηηηαρ 
        

Μακποσπόνιορ 

πποζαναηολιζμόρ 
        

Δπιείκεια 
        

΢ποςδαιόηηηα νέυν 

ιδεών         
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 Π1 Π2 Π3 Π4 Π5 Π6 Π7 Π8 

΢ποςδαιόηηηα 

δημιοςπγικόηηηαρ         

΢ποςδαιόηηηα 

σπημάηυν         

΢ποςδαιόηηηα 

ικανοηήηυν         

΢ποςδαιόηηηα 

ελεςθεπίαρ         

΢ποςδαιόηηηα 

επιηςσίαρ         

΢ποςδαιόηηηα 

αναγνυζιμόηηηαρ         

΢ποςδαιόηηηα 

ιζόηηηαρ         
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 Π1 Π2 Π3 Π4 Π5 Π6 Π7 Π8 

΢ποςδαιόηηηα 

διαθοπεηικόηηηαρ         

΢ποςδαιόηηηα 

πεπιβαλλονηικήρ 

ζςνείδηζηρ  
        

Δμπιζηοζύνη ζηο 

νομικό  ζύζηημα         

 

 Π9 Π10 Π11 Π12 Π13 Π14 Π15 Π16 

ΑΔΠ         

Πληθυπιζμόρ         

Υπημαηοοικονομικοί 
        

Οικονομικοί 
        

Πολιηικοί 
        

Δλεςθεπία έκθπαζηρ         
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 Π9 Π10 Π11 Π12 Π13 Π14 Π15 Π16 

Πολιηική 

ζηαθεπόηηηα 
        

Αποηελεζμαηικόηηηα 

ηηρ κςβέπνηζηρ 
        

Ρςθμιζηική ποιόηηηα         

Κπάηορ δικαίος 31,403 

(0,012) 

 

       

Γιαθθοπά 

 

3,184 

(0,268) 

 

  

4,169 

(0,153) 

 

 

2,923 

(0,326) 

 

2,948 

(0,321) 

 

4,022 

(0,166) 

 

Απόζηαζη από ηην 

εξοςζία 
  

0,410 

(0,732) 

 

     

Αηομικιζμόρ 
  

0,933 

(0,373) 

 

     

Αππενυπόηηηα         

Αποθςγή 

αβεβαιόηηηαρ 
   

0,121 

(0,745) 
    

Μακποσπόνιορ 

πποζαναηολιζμόρ 
  

-1,268 

(0,528) 
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 Π9 Π10 Π11 Π12 Π13 Π14 Π15 Π16 

Δπιείκεια         

΢ποςδαιόηηηα νέυν 

ιδεών     

-10,021 

(0,131) 

 

   

΢ποςδαιόηηηα 

δημιοςπγικόηηηαρ      
-0,337 

(0,977) 
  

΢ποςδαιόηηηα 

σπημάηυν       
5,140 

(0,803) 
 

΢ποςδαιόηηηα 

ικανοηήηυν        

-8,414 

(0,149) 

 

΢ποςδαιόηηηα 

ελεςθεπίαρ         

΢ποςδαιόηηηα 

επιηςσίαρ         

΢ποςδαιόηηηα 

αναγνυζιμόηηηαρ         
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 Π9 Π10 Π11 Π12 Π13 Π14 Π15 Π16 

΢ποςδαιόηηηα 

ιζόηηηαρ         

΢ποςδαιόηηηα 

διαθοπεηικόηηηαρ         

΢ποςδαιόηηηα 

πεπιβαλλονηικήρ 

ζςνείδηζηρ  
        

Δμπιζηοζύνη ζηο 

νομικό  ζύζηημα         

 

 Π17 Π18 Π19 Π20 Π21 Π22 Π23 Π24 

ΑΔΠ         

Πληθυπιζμόρ         

Υπημαηοοικονομικοί 
        

Οικονομικοί 
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 Π17 Π18 Π19 Π20 Π21 Π22 Π23 Π24 

Πολιηικοί 
        

Δλεςθεπία έκθπαζηρ         

Πολιηική 

ζηαθεπόηηηα 
        

Αποηελεζμαηικόηηηα 

ηηρ κςβέπνηζηρ 
        

Ρςθμιζηική 

ποιόηηηα 
        

Κπάηορ δικαίος         

Γιαθθοπά 4,022 

(0.166) 

2,937 

(0.323) 

2,880 

(0.335) 

2.972 

(0.324) 

2,998 

(0.315) 

2,878 

(0.333) 

14,164 

(0.203) 

3,184 

(0.268) 

Απόζηαζη από ηην 

εξοςζία 
        

Αηομικιζμόρ         

Αππενυπόηηηα         

Αποθςγή 

αβεβαιόηηηαρ 
        

Μακποσπόνιορ 

πποζαναηολιζμόρ 
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 Π17 Π18 Π19 Π20 Π21 Π22 Π23 Π24 

Δπιείκεια         

΢ποςδαιόηηηα νέυν 

ιδεών         

΢ποςδαιόηηηα 

δημιοςπγικόηηηαρ         

΢ποςδαιόηηηα 

σπημάηυν         

΢ποςδαιόηηηα 

ικανοηήηυν         

΢ποςδαιόηηηα 

ελεςθεπίαρ 
-10,587 

(0.160) 
       

΢ποςδαιόηηηα 

επιηςσίαρ  
5,898 

(0.753) 
      

΢ποςδαιόηηηα 

αναγνυζιμόηηηαρ   
3,472 

(0.885) 
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 Π17 Π18 Π19 Π20 Π21 Π22 Π23 Π24 

΢ποςδαιόηηηα 

ιζόηηηαρ    
1,701 

(0.935) 
    

΢ποςδαιόηηηα 

διαθοπεηικόηηηαρ     
4,831 

(0.796) 
   

΢ποςδαιόηηηα 

πεπιβαλλονηικήρ 

ζςνείδηζηρ  
     

7,930 

(0.716) 
  

Δμπιζηοζύνη ζηο 

νομικό  ζύζηημα       
-3,162 

(0.371) 
 

 

 

 



3.7 Παπαηηπήζειρ Αποηελεζμάηυν 

 

΢χκθσλα κε ηηο παξαπάλσ παιηλδξνκήζεηο κπνξνχκε λα θάλνπκε νξηζκέλεο 

παξαηεξήζεηο. 

Αξρηθά, φζνλ αθνξά ηε πξψηε πξνζέγγηζε, παξαηεξνχκε ζηελ δεχηεξε 

παιηλδξφκεζε πσο φζνλ αθνξά ηελ κεηαβιεηή ηεο ειεπζεξίαο ηεο έθθξαζεο 

πξνθχπηνπλ πσο νη ζπληειεζηέο παιηλδξφκεζεο είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθνί ζην 5%. 

΢ην ηέηαξην κνληέιν ησλ παιηλδξνκήζεσλ πξνθχπηεη ε απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο 

θπβέξλεζεο ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζην 5% θαη παξαηεξνχκε πσο κία αιιαγή ηεο 

ηηκήο ηεο κεηαβιεηήο απηήο θαηά κία κνλάδα ζα νδεγνχζε ζε αχμεζε ησλ εηζξνψλ 

ησλ επελδχζεσλ θαηά 119,75 κνλάδεο. Βέβαηα, ζην ζεκείν απηφ ζα πξέπεη λα 

επηζεκαλζεί φηη ν δείθηεο απηφο ιακβάλεη ηηκέο απφ -2,5 έσο 2,5 θαη ζπλεπψο κηα 

κεηαβνιή θαηά κία νιφθιεξε κνλάδα ζεσξείηαη αξθεηά κεγάιε. Σν ίδην ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθέο ζηηο δχν επφκελεο παιηλδξνκήζεηο πξνθχπηνπλ νη κεηαβιεηέο πνπ 

αθνξνχλ ηελ ξπζκηζηηθή πνηφηεηα θαη ην θξάηνο δηθαίνπ κε κία αχμεζε ησλ ηηκψλ 

απηψλ θαηά κία κνλάδα ζα νδεγνχζε ζε αχμεζε ησλ εηζξνψλ ησλ επελδχζεσλ ζηηο 

εμεηαδφκελεο ρψξεο θαηά 151,82 θαη 149,22 κνλάδεο αληίζηνηρα. ΢πλερίδνληαο ζηελ 

ηειεπηαία παιηλδξφκεζε (Π7) ν παξάγνληαο ηεο δηαθζνξάο βιέπνπκε πσο είλαη έλαο 

παξάγνληαο ζηαηηζηθά ζεκαληηθφο ζην 1%. Ζ δηαθζνξά επνκέλσλ θαίλεηαη λα είλαη 

έλαο παξάγνληαο πνπ επεξεάδεη ηελ επελδπηηθή ειθπζηηθφηεηα ησλ ρσξψλ πνπ 

εμεηάδνπκε θαη εθφζνλ νη ηηκέο ηνπ δείθηε απηνχ ζην ζχλνιν ηνπ δείγκαηνο καο ήηαλ 

απνζαξξπληηθνί εχθνια ζπκπεξαίλνπκε πσο ε κείσζε ηεο ζα επηθέξεη κεγάιεο 

ζεηηθέο αιιαγέο φπσο θαίλεηαη ζηνπο παξαπάλσ πίλαθεο. ΢ηηο ππφινηπεο πεξηπηψζεηο 

νη πςειέο ηηκέο ησλ απνηειεζκάησλ καο θαλεξψλνπλ πσο νη ππφινηπνη παξάγνληεο 

θαηά ηελ εμέηαζε καο δελ δείρλνπλ λα είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθνί. 

Όζνλ αθνξά ηελ δεχηεξε πξνζέγγηζε, ζην κνληέιν Π6 παξαηεξνχκε πσο ε 

κεηαβιεηή πνπ πεξηγξάθεη ηελ πνιηηηθή ζηαζεξφηεηα ησλ ρσξψλ  είλαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθνί  θνληά ζην 10%. Αλ ζπλερίζνπκε παξαθάησ ζηηο παιηλδξνκήζεηο ζα 

δνχκε πσο ζηελ δέθαηε ηξίηε παιηλδξφκεζε (Π13), ε δηαθζνξά ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ 

VAR1 πνπ αθνξά ηηο αληηιήςεηο ησλ πνιηηψλ ζρεηηθά κε ηηο λέεο ηδέεο θαη ηελ 

θαηλνηνκία είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθνί θνληά ζην 10%. Οη ζπζρεηίζεηο φκσο πνπ 
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έρνπλ κε ηελ πνζφηεηα ησλ εηζξνψλ ησλ επελδχζεσλ είλαη αληίζεηεο κεηαμχ ηνπο. 

Μηα αχμεζε ηνπ δείθηε ηεο δηαθζνξάο ζα νδεγνχζεο ζε κία πνιχ κηθξή αχμεζε ησλ 

εηζξνψλ θαηά 4,169 κνλάδεο, ελψ κία αχμεζε ηνπ δείθηεο ηεο ζπνπδαηφηεηαο ησλ 

λέσλ ηδεψλ ζα νδεγνχζε ζε κία κείσζε ησλ εηζξνψλ θαηά 10,02 κνλάδεο. ΢ηελ 

παιηλδξφκεζε 17 (Π17) βιέπνπκε μαλά πσο ε  δηαθζνξά ζε ζπλδπαζκφ κε ηνλ δείθηε 

ηεο ζπνπδαηφηεηαο ηεο ειεπζεξίαο απηή ηε θνξά ε νπνία πξφθεηηαη γηα ην δείθηε πνπ 

δηακνξθψλεηαη ζχκθσλα κε ηηο απαληήζεηο ησλ πνιηηψλ ζρεηηθά κε ηελ ειεπζεξία, 

ηελ ειεχζεξε βνχιεζε θαη ηελ ζπνπδαηφηεηα απηψλ. Σα απνηειέζκαηα καο ζε απηή 

ηελ παιηλδξφκεζε καο δείρλνπλ μαλά κηα ζηαηηζηηθή ζεκαληηθφηεηα απηψλ θνληά 

ζην 10%. Ξαλά, ζε απηή ηελ πεξίπησζε νη ζπζρεηίζεηο ησλ κεηαβιεηψλ είλαη 

αληίζεηεο κεηαμχ ηνπο. Μηα αχμεζε ηνπ δείθηε ηεο δηαθζνξάο θαηά κία κνλάδα ζα 

νδεγνχζε ζε κία κηθξή αχμεζε ησλ εηζξνψλ θαηά 4,02 κνλάδεο ελψ κία αχμεζε ηνπ 

δείθηε ηεο ζπνπδαηφηεηαο ηεο ειεπζεξίαο ζα νδεγνχζε ζε κία κείσζε ησλ εηζξνψλ 

θαηά 10,59 κνλάδεο. Όκσο, ε κεηαβιεηή πνπ έρεη ηδαίηεξε ζεκαζία ζηελ 

ζπγθεθξηκέλε αλάιπζε είλαη ε κεηαβιεηή πνπ αθνξά ην θξάηνο δηθαίνπ φπνπ 

παξαηεξνχκε πσο είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζην 5%. Ζ αχμεζε ηεο ηηκήο ηεο 

κεηαβιεηήο πνπ αθνξά ην θξάηνο δηθαίνπ θαηά κία κνλάδα ζα νδεγνχζε ζε αχμεζε 

ησλ εηζξνψλ θαηά 31,403 κνλάδεο. Οη ππφινηπεο παιηλδξνκήζεηο δελ καο αθήλνπλ 

πεξηζψξηα λα ζρνιηάζνπκε γηα ηελ επηξξνή ηνπο ζηηο εηζξνέο ησλ επελδχζεσλ θαζψο 

ηα απνηειέζκαηα καο δείρλνπλ πσο δελ πξφθεηηαη γηα ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο 

κεηαβιεηέο.



 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4
ο 

΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ 

 

4.1 ΢ςμπεπάζμαηα. 

 

΢θνπφο απηήο ηεο κειέηεο ήηαλ λα ξίμεη θσο ζηνπο παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ζηελ 

εηζξνή ησλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ ζηηο ρψξεο ηηο Νφηηαο Δπξψπεο εζηηάδνληαο 

ζε παξάγνληεο φπσο ε θνπιηνχξα, ε δηαθζνξά θαη ην ζεζκηθφ πεξηβάιινλ. Αξρηθά, 

εμεηάζηεθαλ ελφο γθξνππ 5 ρσξψλ ζε ζρέζε κε δηάθνξεο άιιεο ρψξεο αλά ηνλ 

θφζκν. ΢ηε ζπλέρεηα εμεηάζηεθαλ νη ζπλνιηθέο εηζξνέο άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ 

αλά ρψξα, ιακβάλνληαο ππφςε έλα ιίγν κεγαιχηεξν γθξνππ 9 ρσξψλ. Σα 

απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη, ζχκθσλα κε ηελ αλάιπζε  γηα κεγάιν αξηζκφ 

ππνςήθησλ ρσξψλ ππνδνρήο ΑΞΔ, νξηζκέλνη παξάγνληεο πνπ πξνηείλνληαη ζηε 

βηβιηνγξαθία δελ κπνξνχλ λα ραξαθηεξηζηνχλ σο ηζρπξνί.  

΢ε αληίζεζε κε ηε βηβιηνγξαθία, δελ δηαπηζηψλνπκε φηη νη ζεζκηθνί παξάγνληεο, ε 

θνπιηνχξα θαη ε δηαθζνξά είλαη ζηαζεξνί παξάγνληεο πξνζδηνξηζκνχ ησλ ΑΞΔ. 

Πηζαλφηαηα νη παξάγνληεο απηνί επηζθηάδνληαη απφ άιινπο, ίζσο νηθνλνκηθνχο 

παξάγνληεο θαη απφ ηηο κεκνλσκέλεο απαηηήζεηο γηα ηελ ηνπνζεζία ησλ άκεζσλ 

μέλσλ επελδχζεσλ απφ ηνπο ίδηνπο ηνπο επελδπηέο. 

Ο ιφγνο βέβαηα πνπ ηα απνηειέζκαηα καο δελ ήηαλ ηα αλακελφκελα πηζαλφηαηα 

νθείιεηε ζην γεγνλφο φηη νη ρψξεο πνπ εμεηάζηεθαλ είλαη ζρεδφλ γεηηνληθέο κεηαμχ 

ηνπο, ζηνηρείν πνπ δειψλεη πσο  φηη αθνξά ηνπιάρηζηνλ ηα πνιηηηζηηθά ζηνηρεία , ηελ 

θνπιηνχξα νπζηαζηηθά ησλ ρσξψλ απηψλ, ζηε ζχγρξνλε απηή επνρή θαη κε ηηο 

ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχλ γεληθφηεξα ζηελ Δπξψπε έρνπλ αλακεηρζεί κε ην πέξαζκα 

ησλ ρξφλσλ θαη κεγάιεο δηαθνξέο παχνπλ λα ππάξρνπλ ή κέζα ζηα φξηα θαη ηελ 

επίβιεςε ηεο Δπξψπεο δελ παίδνπλ θαη ηδηαίηεξν ξφιν ζηελ πξνζέιθπζε 
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επελδχζεσλ. Οη επελδπηέο είηε πξνέξρνληαη απφ ηελ Δπξψπε είηε φρη έρνπλ ηελ 

αζθάιεηα ε θάπνηεο θνξέο θαη ηελ αλαζθάιεηα φηη θηλνχληαη κέζα ζηα φξηα ηεο 

Δπξψπεο. 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά φιεο νη ρψξεο πνπ εμεηάζηεθαλ, ηα ηειεπηαία ρξφληα είλαη νη 

πεξηζζφηεξεο πξσηαγσλίζηξηεο ζην έξγν ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκηθήο θαη θαη 

επέθηαζε θαη ζεζκηθήο θξίζεο ή θαιχηεξα ε θξίζε ζξέθεηαη κέζα απφ απηέο ηηο 

ρψξεο. Έηζη, παξφιν πνπ νχηε  νη νηθνλνκηθνί παξάγνληεο απνδείρζεθαλ ζηελ κειέηε 

καο ζηαηηζηηθά ζεκαληηθνί νη ζπληειεζηέο παιηλδξφκεζεο δελ παχνπλ λα είλαη 

αξηζκεηηθά κεγάινη  θαη λα θαλεξψλνπλ ηελ αιιαγή, ηελ ζεκαληηθή αιιαγή πνπ ζα 

ππήξρε ζηελ δηαδηθαζία πξνζέιθπζεο επελδχζεσλ ζε πεξίπησζε πνπ παξάγνληεο 

φπσο ε δηαθπβέξλεζε ηεο ρψξαο , ε πνιηηηθή ζηαζεξφηεηα, ε δηαθζνξά, ε ηάμε θαη νη 

λφκνη κεηαβιεζνχλ. 

Σν πιήγκα πνπ δέρηεθε ε Δπξψπε ηα ηειεπηαία ρξφληα θαη θαη’ επέθηαζε θαη νη 

ρψξεο πνπ εμεηάζηεθαλ κείσζε ηελ επηζπκία ησλ μέλσλ επελδπηψλ λα ζηξαθνχλ πξνο 

απηέο θαη αλάγθαζαλ πνιιέο πνιπεζληθέο επηρεηξήζεηο αθφκα θαη λα αλαβάιινπλ ηα 

επελδπηηθά ηνπο ζρέδηα ζηηο ρψξεο απηέο. Παξάιιεια κε ηελ νηθνλνκηθή θξίζε ην 

πξφβιεκα ηα ηειεπηαία ρξφληα έγηλε αθφκα εληνλφηεξν θαζψο νη πνιηηηθέο θαη νη 

ηξφπνη πξνψζεζεο, παξά ηηο δεζκεχζεηο ησλ θπβεξλήζεσλ, φζν αθνξά ηελ 

πξνζέιθπζε μέλσλ επελδπηψλ έραζαλ ηε δχλακε ηνπο. Απηφ ζπλέβε απφ ηελ κία 

ιφγσ ηεο κείσζεο ηεο ζεκαληηθφηεηαο ησλ ρσξψλ απηψλ σο έλαο θαηάιιεινο 

πξννξηζκφο άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ εμαηηίαο ηνπ κεγαιχηεξνπ αληαγσληζκνχ απφ 

ηηο ρψξεο ηεο θεληξηθήο θαη αλαηνιηθήο Δπξψπεο θαη απφ ηελ άιιε ιφγσ ηεο κείσζεο 

ηεο νηθνλνκηθήο ζεκαζίαο ηεο Δπξψπεο ζηελ παγθφζκηα ζθελή θαη ζηξνθή ηνπ 

παγθφζκηνπ ελδηαθέξνληνο πξνο ηηο ρψξεο ηηο λνηηναλαηνιηθήο Αζίαο. 

Ζ θαηαλφεζε ηεο πνιππινθφηεηαο ησλ παξαγφλησλ πνπ επεξεάδνπλ ηελ πξνζέιθπζε 

ησλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ είλαη ην θιεηδί γηα ηελ επίηεπμε ελφο πεξηβάιινληνο 

πνπ ζα ραξαθηεξηζηεί πξφζθνξα θαη ειθπζηηθφ γηα ηνπο επελδπηέο. Οη νηθνλνκίεο 

πνπ αλαδεηνχλ εηζξνέο άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ ζα πξέπεη λα γλσξίδνπλ ηελ 

δπλακηθή ησλ μέλσλ επελδχζεσλ θαη ηνπο θηλεηήξηνπο παξάγνληεο πνπ ηηο 

πξνζειθχνπλ. Οξηζκέλνη παξαδνζηαθνί θαζνξηζηηθνί παξάγνληεο νθείινπλ λα 

θαηαηάζζνληαη ζηα βαζηθά κέηξα ηνπ επελδπηηθνχ πιάλνπ κηαο ρψξαο. Οη ππεχζπλνη 

ράξαμεο ηεο πνιηηηθήο πξνζέιθπζεο μέλσλ επελδχζεσλ πξέπεη λα κπνξνχλ λα 
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αλαπηχμνπλ δηνξαηηθή ζηξαηεγηθή πνπ ζα απνηειείηαη απφ ην ζχλνιν ησλ κάθξν- 

κηθξννηθνλνκηθψλ κεηαβιεηψλ, ησλ ζεζκηθψλ κεηαβιεηψλ θαη ηεο θνπιηνχξαο ψζηε 

λα απμεζεί ε ειθπζηηθφηεηαο κηαο νηθνλνκίαο. 

Παξφιν πνπ ζην ζχλνιν ηεο κειέηεο καο νη θχξηνη παξάγνληεο πνπ εμεηάζακε δελ 

θάλεθαλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθνί ε βειηίσζε ηνπ ζεζκηθνχ ζπζηήκαηνο κηαο ρψξαο ε 

ζηαζεξφηεηα ηεο θπβέξλεζεο, ε απνηειεζκαηηθή επηβνιή λφκνπ θαη γξαθεηνθξαηηθή 

πνηφηεηα  ζα νδεγήζνπλ ζε αχμεζε ησλ επελδχζεσλ ζηηο νηθνλνκίεο. Δπίζεο ε  

δηαθζνξά ππνλνκεχεη φρη κφλν ηνπο ζεζκνχο κηαο θνηλσλίαο αιιά θαη ηελ νηθνλνκία, 

θαζψο δηαζηξεβιψλεη ηε ιεηηνπξγία ηεο ειεχζεξεο αγνξάο κε ην λα ππνβνεζάεη ηελ 

πξνψζεζε πξντφλησλ, φρη γηα ηελ αληαγσληζηηθφηεηα θαη πνηφηεηά ηνπο αιιά κε 

βάζε ηελ εμαγνξά θαη  ην ρξεκαηηζκφ. Ζ θαηαπνιέκεζε ηνπ θαξθηλψκαηνο φπσο 

ραξαθηεξίζακε θαη λσξίηεξα ηελ δηαθζνξά ζα επεξεάζεη ελ ηέιεη ηελ πξνζέιθπζε 

άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ. Ζ γεσγξαθηθή ζέζε ησλ ρσξψλ καο είλαη έλα ηζρπξφ 

πιενλέθηεκα θαη είλαη θαζήθνλ ησλ θπβεξλήζεσλ λα ην εθκεηαιιεπηνχλ 

βειηηψλνληαο ηηο πνιηηηθέο ηνπο θαη θαηαπνιεκψληαο ηελ δηαθζνξά. 
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