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1. Δηζαγσγή 

Ζ λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο, γλσζηή θαη σο  „‟μέπιπκα 

ρξήκαηνο‟‟, απνηειεί έλα πξφβιεκα παγθφζκηαο θιίκαθαο κε θαηαζηξνθηθέο 

ελδερνκέλσο ζπλέπεηεο, πξνέξρεηαη απφ παξάλνκεο πξαθηηθέο θαη πιήηηεη ηηο βάζεηο 

ηεο νηθνλνκηθήο θαη θνηλσληθήο δσήο. πλίζηαηαη ζηελ αλάκεημε ζε ελέξγεηεο ή ζεηξά 

ελεξγεηψλ πνπ έρνπλ σο ζθνπφ ηε κεηαηξνπή παξάλνκσλ εζφδσλ κε ζθνπφ ηα 

θεθάιαηα λα θαίλνληαη λφκηκα θαη ηε ζπγθάιπςε ηεο κνξθήο ή ηεο πξνέιεπζεο 

εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο.  

Ζ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη έλα ζεκειηψδεο θνκκάηη ηεο 

ζπλνιηθήο πξνζπάζεηαο ηεο πξφιεςεο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ εγθιήκαηνο. Οη 

θπβεξλήζεηο ζε νιφθιεξν ηνλ θφζκν αλαγλσξίδνπλ ηνπο δηαβξσηηθνχο θηλδχλνπο 

πνπ ηα νηθνλνκηθά εγθιήκαηα κπνξεί λα επηθέξνπλ ζηα νηθνλνκηθά θαη πνιηηηθά ηνπο 

ζπζηήκαηα. Σν δήηεκα δσηηθήο ζεκαζίαο ζηελ πξνζπάζεηα θαηαπνιέκεζεο ηεο 

λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ είλαη ε δηαβεβαίσζε φηη θξίζηκεο πιεξνθνξίεο 

θηάλνπλ ζηνπο εξεπλεηέο θαη ζηνπο εηζαγγειείο, ψζηε λα δησρζνχλ νη δξάζηεο 

θαηάζρνληαο, παξάιιεια ηα παξάλνκα θεθάιαηά ηνπο. 

Οη δηαζηάζεηο πνπ έρεη ιάβεη ην μέπιπκα βξψκηθνπ ρξήκαηνο δηεζλψο επηβάιινπλ ηε 

ζπζηεκαηηθή ζπλεξγαζία ησλ θξαηψλ θαη ηε ιήςε πξσηνβνπιηψλ γηα ηελ 

αληηκεηψπηζή ηνπ. ην πιαίζην απηφ δηθαηνινγείηαη ε ελίζρπζε ηνπ λνκνζεηηθνχ 

πιαηζίνπ ζην δηεζλέο, επξσπατθφ θαη εζληθφ επίπεδν, ε εηζαγσγή λέσλ ζεζκψλ θαη 

νξγάλσλ θαη ε βειηίσζε ηνπ ζπζηήκαηνο δίσμεο θαη εθδίθαζεο ησλ ζπλαθψλ 

εγθιεκάησλ. 

Σν πην ζνβαξφ ζηνηρείν ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο δελ είλαη ην ίδην ην έγθιεκα. Γηα 

ηνπο πεξηζζφηεξνπο αλζξψπνπο, ην μέπιπκα ρξήκαηνο δε ζεσξείηαη ηδηαίηεξα 

απνηξφπαην έγθιεκα. Ωζηφζν, παξέρεη ζηνπο δξάζηεο πξφζβαζε ζηα παξάλνκα 

έζνδά ηνπο, ηα νπνία κπνξνχλ έπεηηα λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε 

άιισλ παξάλνκσλ πξάμεσλ. Σν μέπιπκα ρξήκαηνο, επίζεο, ππνλνκεχεη ηελ 

αθεξαηφηεηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αγνξψλ. ζν γξήγνξα θάλνπλ ηελ εκθάληζή 

ηνπο κεγάια ρξεκαηηθά πνζά ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, άιιν ηφζν γξήγνξα 

κπνξεί λα εμαθαληζηνχλ, πξνθαιψληαο πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο. Δπηπιένλ, 

θπβεξλήζεηο ράλνπλ έζνδα σο απνηέιεζκα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ην νπνίν 

κεηψλεη ηα έζνδα απφ θφξνπο, θάηη πνπ κπνξεί λα ζπλεπάγεηαη πςειφηεξνπο 

θνξνινγηθνχο δείθηεο γηα ηνπο έληηκνπο πνιίηεο.  
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Σα ηειεπηαία ρξφληα έρεη παξαηεξεζεί δηεζλψο κία απμεκέλε πξνζπάζεηα γηα ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, θαη πνιηηηθέο απηήο ηεο θαηεχζπλζεο 

ζπλερψο πηνζεηνχληαη απφ θπβεξλήζεηο, ηξάπεδεο, επηρεηξήζεηο, ινγηζηέο, 

δηθεγφξνπο θ.ιπ. Οη ινγηζηέο θαη νη εζσηεξηθνί ειεγθηέο είλαη εκθαλψο πην ππφινγνη 

θαη ππεχζπλνη γηα ηε δηαζθάιηζε ηεο χπαξμεο επαξθψλ ζπζηεκάησλ εζσηεξηθνχ 

ειέγρνπ ζηηο επηρεηξήζεηο, ηα νπνία πεξηιακβάλνπλ θαη δηαδηθαζίεο αλίρλεπζεο θαη 

πξφιεςεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Ζ ζέζε θαη ν ξφινο ησλ ινγηζηψλ θαη ησλ 

εζσηεξηθψλ ειεγθηψλ ζηε ρξεκαηννηθνλνκηθή θνηλσλία επηβάιιεη ηελ αλάιεςε 

δξαζηηθψλ ξφισλ ζηελ παξαθνινχζεζε ησλ επηρεηξεζηαθψλ ειέγρσλ ψζηε λα 

αλαθαιπθζεί ε δηαθζνξά. 

Οη πιεξνθνξίεο πνπ απαηηνχληαη γηα ηε ζηήξημε ησλ εξεπλψλ θαηαπνιέκεζεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πεξηιακβάλνπλ ζπρλά κία επξείαο θιίκαθαο αλζξψπηλε 

δξαζηεξηφηεηα πνπ βαζίδεηαη θαζαξά ζε παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. Ζ 

απνηειεζκαηηθή αληηκεηψπηζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη άιισλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εγθιεκάησλ απαηηεί φρη κφλν ηε γλψζε θαη αλάιπζε ηεο 

λνκνζεζίαο θαη ησλ θαλνληζκψλ, αιιά θαη ησλ ηξαπεδηθψλ, ρξεκαηννηθνλνκηθψλ, 

ινγηζηηθψλ θαη άιισλ ζρεηηθψλ νηθνλνκηθψλ δξαζηεξηνηήησλ. Σα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

εγθιήκαηα φισλ ησλ ηχπσλ είλαη νηθνλνκηθά θαηλφκελα θαη νη δξάζηεο βαζίδνληαη ζε 

θάπνην βαζκφ ζε ήδε ππάξρνπζεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαη επηρεηξεκαηηθέο 

πξαθηηθέο σο κέζα απφθξπςεο παξάλνκα απνθηεζέλησλ θεθαιαίσλ. 

χκθσλα κε ηνλ Castells (1997), ην μέπιπκα ρξήκαηνο ραξαθηεξίδεηαη σο „‟ε κεηέξα 

φισλ ησλ εγθιεκάησλ‟‟, θαη απνδεηθλχεηαη λα έρεη ζνβαξέο παξελέξγεηεο ζην 

παγθφζκην νηθνλνκηθφ ζχζηεκα: ε πξαγκάησζή ηνπ είλαη δπλαηφλ λα επηθέξεη 

αιπζηδσηέο αληηδξάζεηο (Masciandaro, 1999, Πξηλησηάθε, 2008). Σν δηεζλέο μέπιπκα 

ρξήκαηνο έρεη ηε δπλαηφηεηα λα επηθέξεη ζεκαληηθέο επηπηψζεηο ζηελ παγθφζκηα 

νηθνλνκία: 

α) δεκηψλνληαο ηηο απνηειεζκαηηθέο ιεηηνπξγίεο ησλ εζληθψλ νηθνλνκηψλ, 

πξνσζψληαο ζπλάκα αζζελέζηεξεο νηθνλνκηθέο πνιηηηθέο, ηδηαίηεξα 

ζπγθεθξηκέλσλ θξαηψλ, 

β) δηαθζείξνληαο αξγά ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα θαη κεηψλνληαο ηελ 

εκπηζηνζχλε ηνπ θνηλνχ πξνο ην δηεζλέο νηθνλνκηθφ ζχζηεκα κε ζπλέπεηα ηελ 

αχμεζε ησλ θηλδχλσλ θαη ηελ αζηάζεηα ηνπ ζπζηήκαηνο, θαη  
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γ) απνδπλακψλνληαο ελ ηέιεη ην ξπζκφ αλάπηπμεο ηεο παγθφζκηαο 

νηθνλνκίαο. 

θνπφο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο είλαη λα παξνπζηάζεη ην ζεσξεηηθφ, θαλνληζηηθφ θαη 

ξπζκηζηηθφ πιαίζην πνπ αθνξά ζηε λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ παξάλνκεο 

νηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο ηφζν ζην δηεζλή, επξσπατθφ φζν θαη ζηνλ εζληθφ ρψξν, 

θαζψο θαη ηε ιεηηνπξγία δηάθνξσλ νξγαληζκψλ πνπ έρνπλ σο γλψκνλα ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. Δπίζεο, 

ζα παξνπζηαζηνχλ κειέηεο θαη εθηηκήζεηο ζρεηηθά κε ην κέγεζνο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο θαη ηηο επηπηψζεηο απηνχ ζηηο αγνξέο. Έπεηηα, ζα γίλεη κία πξνζέγγηζε ηεο 

αληηκεηψπηζεο ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο απφ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

κέζσ θαη ηεο δξάζεο ηεο Μνλάδαο Καλνληζηηθήο πκκφξθσζεο, πνπ απνηειεί πιένλ 

αλαπφζπαζην θνκκάηη ηνπ εζσηεξηθνχ ειέγρνπ ησλ ηξαπεδψλ. Σέινο, ζα 

παξνπζηαζηνχλ καζεκαηηθά κνληέια δηαθφξσλ κειεηεηψλ, πνπ πξνζεγγίδνπλ ηελ 

έλλνηα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, θαζψο θαη έξεπλεο πνπ έρνπλ δηεμαρζεί γηα ην ελ 

ιφγσ ζέκα.   
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2. Γεληθά ζηνηρεία γηα ην μέπιπκα ρξήκαηνο  

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη κία δηαδηθαζία κέζσ ηεο νπνίαο απνθξχπηεηαη ε 

παξάλνκε θχζε ησλ απνθηεζέλησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κε παξάλνκεο 

δηαδηθαζίεο, θαζψο θαη θάζε ζχλδεζκνο κεηαμχ ησλ θεθαιαίσλ θαη ηεο αξρηθήο 

πξαγκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Οη δξάζηεο ηέηνησλ πξάμεσλ ζπλερψο αλαδεηνχλ θαη 

αλαθαιχπηνπλ λέεο κεζφδνπο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ κε ζθνπφ ηελ 

κεηέπεηηα ρξεζηκνπνίεζή ηνπο ρσξίο λα ηξαβήμνπλ ηελ πξνζνρή ησλ αξκφδησλ 

αξρψλ ψζηε λα ηηο νδεγήζνπλ ζηελ πεγή ησλ θεθαιαίσλ απηψλ θαη άξα ζηα 

δηεμαρζέληα εγθιήκαηα.  

Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ην μέπιπκα ρξήκαηνο έρεη γίλεη ηδηαίηεξα επηθίλδπλν γηα ηε 

ζηαζεξφηεηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αγνξψλ θαη θπβεξλήζεσλ θαη απεηιεί ηε 

δηεζλή εηξήλε θαη αζθάιεηα επεηδή ζρεηίδεηαη κε ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο 

ηξνκνθξαηίαο, κε ηελ  νπνία ζπλδέεηαη ζηελά. Μάιηζηα ελψ ην μέπιπκα ρξήκαηνο 

πξνζπαζεί λα λνκηκνπνηήζεη βξψκηθα ρξήκαηα, ε ρξεκαηνδφηεζε ηεο ηξνκνθξαηίαο 

εθηφο απφ ηε δπλαηφηεηα ρξεζηκνπνίεζεο βξψκηθσλ ρξεκάησλ, κπνξεί λα 

κεηαηξέπεη θαη λφκηκα ρξήκαηα ζε βξψκηθα. Μφιηο ηα έζνδα απφ κία παξάλνκε 

δξαζηεξηφηεηα εηζαρζνχλ ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, έπεηηα κπνξνχλ λα 

επαλαρξεζηκνπνηεζνχλ γηα παξφκνηεο παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο ή λα επελδπζνχλ 

ζηε λφκηκε νηθνλνκία ή λα ρξεκαηνδνηήζνπλ ελέξγεηεο φπσο ε ηξνκνθξαηία, φπσο 

έγηλε ζηηο 11 επηεκβξίνπ 2001 κε ην ηξνκνθξαηηθφ ρηχπεκα ζηηο Ζ.Π.Α., ή απιά λα 

ηα θαξπσζνχλ σο θέξδε νη θάηνρνί ηνπο. Οη Blomberg et al. (2004) ππνιφγηζαλ φηη 

θάζε επηπιένλ ηξνκνθξαηηθφ ρηχπεκα επεξεάδεη αξλεηηθά ηελ αλάπηπμε ζε πνζνζηφ 

1,5% γηα ηα επφκελα 33 ρξφληα, δειαδή πεξίπνπ 0,04% εηεζίσο (Unger et al., 2006). 

ηελ παξνχζα εξγαζία ιίγε αλαθνξά ζα γίλεη γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο 

ηξνκνθξαηίαο, θαζψο δελ έγθεηηαη ζηνπο ζθνπνχο ηεο. 

χκθσλα κε ηνπο Unger et al. (2006), ην μέπιπκα ρξήκαηνο απνηειεί 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ έγθιεκα θαη κπνξεί λα νδεγήζεη ζε πνηθίια άιια εγθιήκαηα. Σν 

έγθιεκα ιεπθνχ θνιάξνπ1, δειαδή ην μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη θπξίσο έγθιεκα πνπ 

                                                 
1
 Σν έγθιεκα ιεπθνχ θνιάξνπ ή ηεο αλψηεξεο θνηλσληθήο ηάμεο, πξφθεηηαη γηα φξν επξχ θαη 

πνιπρξεζηκνπνηεκέλν, πνπ άιινηε ηαπηίδεηαη κε ηα νηθνλνκηθά εγθιήκαηα, άιινηε κε ηε 

δηαθζνξά θαη άιινηε κε ηηο παξάηππεο επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο. Σν νηθνλνκηθφ 

έγθιεκα πεξηιακβάλεη θάζε αδίθεκα απάηεο ή αηηκίαο, παξάπησκα ή θαθή δηαρείξηζε 

πιεξνθνξηψλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή αγνξά, ή ρεηξηζκφ παξάλνκσλ 
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ζηεξεί έζνδα θνξνιφγεζεο απφ ηελ θπβέξλεζε. Δπηηξέπεη ζηε δξαζηεξηφηεηά ηνπ λα 

εκπιαθεί ζε θάζε λφκηκε επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα, θάλνληαο ηελ αλίρλεπζε ησλ 

παξάλνκσλ εζφδσλ ηδηαίηεξα δχζθνιε. Έηζη, ηα ηειεπηαία ρξφληα ε θαηαπνιέκεζε 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο απνηειεί έλα απφ ηα θχξηα κειήκαηα ησλ ρσξψλ παγθνζκίσο.  

Δίλαη θνηλψο απνδεθηφ φηη ε δεκνθξαηία έρεη πεξηνξηζκέλε ηθαλφηεηα θαηαπνιέκεζεο 

ησλ νηθνλνκηθψλ εγθιεκάησλ, ιφγσ ηεο δπζθνιίαο αλίρλεπζήο ηνπο, ηεο έιιεηςεο 

πφξσλ γηα έξεπλα θαη ησλ εκπφδησλ ζηε ρξήζε ηνπ λνκνζεηηθνχ ζπζηήκαηνο γηα ηε 

δίσμε ηέηνησλ εγθιεκάησλ (Chaikin, 2009). ηελ πεξίπησζε ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, ππάξρεη κεγάιε δηαθνξά ζηηο θπβεξλεηηθέο απαηηήζεηο γηα ηε 

ζπκκφξθσζε ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη φρη κφλν, φζνλ αθνξά ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ.  

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο έρεη εμειηρζεί κε ηα ρξφληα ζε κία αλαπηπζζφκελε βηνκεραλία 

πνπ πεξηιακβάλεη έλα πιήζνο θπβεξλεηηθψλ θαη κε, ππεξεζληθψλ νξγαληζκψλ. ζν 

ην θαηλφκελν απηφ εμειίζζεηαη θαη δπλακψλεη ηφζν πεξηζζφηεξεο λνκνζεηηθέο 

πξνζπάζεηεο θαηαπνιέκεζήο ηνπ ζρεδηάδνληαη. Οη δξάζηεο2 μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, 

ζηελ πξνζπάζεηά ηνπο λα απνθξχςνπλ ηελ παξάλνκε πξνέιεπζε ησλ θεθαιαίσλ 

ηνπο θαη έρνληαο ππφςε ηνπο ηηο νινέλα θαη απζηεξφηεξεο πξνζπάζεηεο 

θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, αλαδεηνχλ ζπλερψο πεξίπινθεο 

ζπλαιιαγέο γηα ηε δηάπξαμε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο.  

Οη ηερληθέο απηέο ζπρλά ππνβνεζνχληαη απφ ηηο πνιηηηθέο απνξξήηνπ θαη 

ηδησηηθφηεηαο πνπ ηζρχνπλ ζηηο εθάζηνηε ρψξεο θαη κπνξεί λα πεξηιακβάλνπλ ςεπδή 

ζηνηρεία γηα ηελ ηδηνθηεζηαθή δνκή, ην ζθνπφ ησλ ζπλαιιαγψλ θαη ηελ πεγή ησλ 

θεθαιαίσλ, αθφκα θαη ηε δεκηνπξγία πιαζηψλ πηζηνπνηεηηθψλ. 

                                                                                                                                            
εζφδσλ. Κνηλφ ζηνηρείν απνηειεί ε κε έληαμε ησλ εγθιεκάησλ ηνπ ιεπθνχ θνιάξνπ ζηνλ 

θχθιν ησλ παξαδνζηαθψλ εγθιεκάησλ θαη ηεο ζηεξενηππηθήο εγθιεκαηηθφηεηαο. Οη δξάζηεο 

ηέηνησλ εγθιεκάησλ ζπλήζσο, είλαη αμηνζέβαζηνη επηρεηξεκαηίεο θαη επαγγεικαηίεο, δειαδή 

δηεθζαξκέλνη δηθεγφξνη, ηξαπεδίηεο, επηρεηξεκαηίεο θ.ιπ. πνπ θαηλνκεληθά δείρλνπλ άςνγνη 

θαη απνθξχπηνπλ ηηο παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηέο ηνπο πίζσ απφ ηε ζνβαξνθάλεηά ηνπο. 

2
 Ο δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κπνξεί λα είλαη ην πξφζσπν πνπ δηέπξαμε ην βαζηθφ 

έγθιεκα, απφ ην νπνίν ηα έζνδα πνπ απνξξένπλ λνκηκνπνηνχληαη, ή θαη νπνηνζδήπνηε 

ηξίηνο. 
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Γηα παξάδεηγκα, κία επηρείξεζε θάλεη αζπλήζηζηα κεγάιεο θαηαζέζεηο θαη φηαλ 

εξσηάηαη γη‟ απηφ αλαθέξεη φηη είρε κία νηθνλνκηθή αλάθακςε. Καζψο ε δηαρείξηζή ηεο 

ζηεξίδεηαη ζε κεηξεηά, ε ηξάπεδα απνδέρεηαη ηελ εμήγεζε, αθφκα θαη φηαλ ηα 

θεθάιαηα αλαιακβάλνληαη κε ηζάξηζκα πνζά κεηξεηψλ. Ζ αζηπλνκηθή έξεπλα δελ 

απνθαιχπηεη απμήζεηο ζε έζνδα ή ηηκέο πνπ κπνξεί λα εμεγήζνπλ ηε μαθληθή 

αχμεζε ησλ θαηαζέζεσλ, αιιά νχηε απνδεηθλχεη ηελ πεγή απηψλ ησλ εζφδσλ.  

Έλα δεχηεξν παξάδεηγκα είλαη κία επηρείξεζε πνπ πξνζθνκίδεη εκπνξηθά έγγξαθα 

γηα ηελ εμήγεζε ησλ ζπλαιιαγψλ πνπ πξαγκαηνπνηεί. Σειηθά, ηα έγγξαθα 

απνδεηθλχνληαη πιαζηά θαη νη ζπγαηξηθέο ηεο εηαηξίεο ππεθθεχγνπλ κε ηα πνζά. Οη 

εξεπλεηέο είλαη αλίθαλνη λα απνδείμνπλ φηη ε ππφζεζε ζρεηίδεηαη κε μέπιπκα 

ρξήκαηνο θαη λα θαηάζρνπλ ηα θεθάιαηα. 

Γπζηπρψο, δελ ππάξρεη ηέιεην λνκνζεηηθφ ζχζηεκα απξφζβιεην απφ παξαβηάζεηο 

θαη πξνζβνιέο, φζν ππάξρεη ε αλζξψπηλε απιεζηία θαη επηζπκία γηα πεξηζζφηεξα 

ρξήκαηα αλεμαξηήησο ηεο λνκηκφηεηάο ηνπο, ηδηαίηεξα ζηε ζεκεξηλή ηερλνινγηθή 

επνρή. Σν μέπιπκα ρξήκαηνο απεηιεί ηφζν ηελ νηθνλνκία φζν θαη ην ειεχζεξν 

εκπφξην θαη ηελ παγθνζκηνπνίεζε. Ζ λνκνζεζία απφ κφλε ηεο δελ είλαη ηθαλή λα 

θαηαπνιεκήζεη ην μέπιπκα ρξήκαηνο ρσξίο ηελ αλαγλψξηζε, δηεζλή ζπλεξγαζία, 

δηαθάλεηα θαη ππεξνρή ησλ θαλφλσλ παγθνζκίσο. Οη δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

εθκεηαιιεχνληαη ηπρφλ αηέιεηεο θαη παξεξκελείεο ηεο λνκνζεζίαο ψζηε λα 

απνθξχςνπλ ηα παξάλνκα θέξδε ηνπο. Γπζηπρψο, ηα απνηειέζκαηα ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο είλαη αληηπαξαγσγηθά θαη δεκηνπξγνχλ αλαζθάιεηα ζηε δηεζλή αγνξά.  

Αλ θαη ην μέπιπκα ρξήκαηνο έρεη δερζεί κεγάιε πξνζνρή απφ πνιηηηθνχο θαη δηεζλείο 

νξγαληζκνχο, παξακέλεη ππνηηκεκέλν ζαλ θαηλφκελν. πλήζσο, νη αλαθνξέο ζην 

μέπιπκα ρξήκαηνο ζπλνδεχνληαη απφ αλαθνξέο ζε δηάθνξα είδε εγθιεκαηηθφηεηαο 

θαη φρη ζην θαηλφκελν απηφ θαζ‟ απηφ. Έηζη, ινηπφλ, ηα κέζα ελεκέξσζεο θαίλεηαη λα 

αγλννχλ ηα παξάλνκα πνζά πξνο λνκηκνπνίεζε, θαζψο θαη ηα ηεξάζηηα 

επαθφινπζα ησλ πξάμεσλ απηψλ ζηελ νηθνλνκία θαη γεληθφηεξα ζηελ θνηλσλία.  

ην θεθάιαην απηφ ζα παξνπζηαζηνχλ θάπνηνη νξηζκνί πνπ ζα καο βνεζήζνπλ λα 

θαηαλνήζνπκε θαιχηεξα ηελ έλλνηα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Έπεηηα, ζα 

παξνπζηαζηνχλ νη θάζεηο θαη νη ξνέο, θαζψο θαη ηα κέζα θαη νη ηερληθέο πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηε δηάπξαμε ηνπ θαηλνκέλνπ απηνχ. Σέινο, ζα γίλεη κία 

αλαθνξά ζηηο εμειίμεηο πνπ έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί ζηνλ ηνκέα απηφ ηα ηειεπηαία 
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ρξφληα θαη ηπρφλ εθαξκνγέο ζχγρξνλσλ πξαθηηθψλ ζηα πιαίζηα ηεο θαηαπνιέκεζεο 

ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ. 

2.1. Οξηζκόο μεπιύκαηνο ρξήκαηνο 

Αλ θαη δελ είλαη αθξηβψο γλσζηφ πφηε σο φξνο άξρηζε λα ρξεζηκνπνηείηαη, ζχκθσλα 

κε ηνπο Θάλνπ & Φνπληνπθίδε (2008), ην μέπιπκα ρξήκαηνο πξνέξρεηαη απφ ηελ 

πξαθηηθή ησλ Ακεξηθαλψλ θαθνπνηψλ πνπ δηαθηλνχζαλ παξάλνκα αιθνφι θαηά ηελ 

πεξίνδν ηεο πνηναπαγφξεπζεο ζηηο Ζ.Π.Α. (1920-1930), ψζηε λα λνκηκνπνηνχλ ην 

βξψκηθν ρξήκα ηνπο αγνξάδνληαο θαη ιεηηνπξγψληαο ζπλνηθηαθά πιπληήξηα. 

Μία άιιε άπνςε ιέεη φηη ν γθάλγθζηεξ Αι Καπφλε ρξεζηκνπνηνχζε πιπληήξηα 

ξνχρσλ γηα ηε κεηαθνξά ησλ παξάλνκσλ πξνζφδσλ ηνπ (Van Duyne et al., 2003, 

Unger et al., 2006). πγθεθξηκέλα, ν Αι Καπφλε ζηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ ‟30 είρε 

ζπιιεθζεί γηα θνξνδηαθπγή θαη απηφ ην πεξηζηαηηθφ ψζεζε ην ινγηζηή ηνπ Meyer 

Lansky λα αλαθαιχςεη ηξφπνπο απφθξπςεο ησλ παξάλνκσλ εζφδσλ ψζηε λα 

απνθεχγεηαη ε δίσμε.  

Μία άιιε εθδνρή, απνδίδεη ρξνληθά ηνλ φξν γχξσ ζην 1940 ζηελ Ακεξηθή, φηαλ ε 

καθία θαηλνκεληθά θαηείρε επηρείξεζε πιπληεξίσλ γηα λα εκθαλίζεη λφκηκε πεγή ησλ 

ηεξάζηησλ παξάλνκσλ εζφδσλ απφ εθβηαζκνχο, πνξλεία, παξάλνκα παίγληα θ.ιπ. 

(Fischer, 2002). Ο φξνο άξρηζε λα επηθξαηεί θαηά ηε δηάξθεηα έξεπλαο γηα ην 

ζθάλδαιν Watergate3 ζηηο Ζ.Π.Α., ελψ ην 1982 απαζρφιεζε πξψηε θνξά επίζεκα 

ηηο ακεξηθαληθέο δηθαζηηθέο αξρέο γηα κηα ππφζεζε $ 4.255.625,39.  

Απηή ήηαλ θαη ε βάζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη ε κεηαθνξηθή έθθξαζε ησλ 

βξψκηθσλ εζφδσλ πνπ μεπιέλνληαη ψζηε λα γίλνπλ θαζαξά-λφκηκα ρξεζηκνπνηείηαη 

κέρξη θαη ζήκεξα. Οη εηδηθνί λνκηθνί, νηθνλνκνιφγνη θαη θνηλσληνιφγνη θαίλεηαη λα 

δηαθσλνχλ γηα ηνλ νξηζκφ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

                                                 
3
 Σελ 1ε Απγνχζηνπ ηνπ 1972 δεκνζηεχζεθε ζηελ Washington Post ην πξψην άξζξν κε ην 

νπνίν απνθαιχπηεηαη ην ζθάλδαιν WaterGate, πνπ θαηφπηλ έξημε ηνλ ηφηε πξφεδξν ησλ 

Ζ.Π.Α., Ρίηζαξλη Νίμνλ, απφ ηελ πξνεδξία. Οη δεκνζηνγξάθνη ηεο Washington Post ζήθσζαλ 

ηελ απιαία ηνπ ζθαλδάινπ, κε άξζξν ζην νπνίν απνθαιχπηεηαη πσο επηηαγή $ 25.000 

πξννξηδφκελε γηα ηελ εθινγηθή θακπάληα ηνπ πξνέδξνπ Νίμνλ βξηζθφηαλ ζηνλ ηξαπεδηθφ 

ινγαξηαζκφ ελφο εθ ησλ δηαξξεθηψλ ηνπ γξαθείνπ ηνπ Γεκνθξαηηθνχ Κφκκαηνο, ελάκηζε 

κήλα λσξίηεξα. 
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Σν μέπιπκα ρξήκαηνο αλαθέξεηαη ζε έλα πιήζνο δηαθνξεηηθψλ δηαδηθαζηψλ, πνπ 

φιεο αδηαθξίησο ηθαλνπνηνχλ ηα βαζηθά θξηηήξηα παξάλνκα απνθηεζέλησλ εζφδσλ 

ζε έλα νηθνλνκηθφ ζχζηεκα, πξνο κεηαηξνπή ζε έλα εξγαιείν ή άιιν θεθάιαην 

θαζαξφ απφ θάζε παξάλνκν ίρλνο. Καη‟ νπζία, πξέπεη λα ππνγξακκηζηεί φηη ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο έρεη καθξά ηζηνξία, κηαο θαη αλέθαζελ ππήξρε ε αλάγθε γηα 

πνιηηηθνχο, εκπνξηθνχο ή λνκηθνχο ζθνπνχο, πνπ ζα απνζησπνχλ ηελ παξάλνκε 

θχζε ησλ νηθνλνκηθψλ ζπλαιιαγψλ. 

Παγθνζκίσο, ππάξρεη κία γεληθφηεξε ζπδήηεζε γηα ην ηη απνηειεί μέπιπκα ρξήκαηνο. 

Σν 2006, κειεηεηέο ηνπ Utrecht School of Economics (Unger et al., 2006) 

παξνπζίαζαλ κία πεξίιεςε ησλ νξηζκψλ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θάλνληαο κία 

γισζζνινγηθή αλάιπζε, παξνπζηάδνληαο παξάιιεια ηηο απφςεηο λνκηθψλ, 

νηθνλνκνιφγσλ θαη θνηλσληνιφγσλ, θαζψο θαη δηεζλψλ νξγαληζκψλ ππεχζπλσλ γηα 

ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Γηα ηνπο νηθνλνκνιφγνπο ήηαλ 

ζεκαληηθφ φηη δελ είλαη μεθάζαξε ε έλλνηα ηνπ ρξήκαηνο ζηνπο δηάθνξνπο νξηζκνχο. 

Μπνξεί λα είλαη ξνή, απφζεκα, έζνδν, πινχηνο ή εηζφδεκα, αλάινγα κε ηνλ νξηζκφ. 

Αθφκα, θάπνηνη νξηζκνί θάλνπλ ιφγν γηα απφθξπςε ηεο πεγήο ησλ θεθαιαίσλ θαη 

άιινη γηα ηελ λνκηκνπνίεζή ηνπο.  

Σν πξψην ραξαθηεξηζηηθφ πνπ θαίλεηαη λα μερσξίδεη είλαη ε κεγάιε πνηθηιία 

νξηζκψλ, πνπ ρξεζηκνπνηνχλ δηαθνξεηηθέο ιέμεηο θαη έρνπλ δηαθνξεηηθφ λφεκα. Οη 

νξηζκνί απηνί κπνξεί λα δηαθέξνπλ αλάινγα κε ηε δξαζηεξηφηεηα, ην αληηθείκελν θαη 

ην ζηφρν ηνπο.  

Ζ δξαζηεξηφηεηα είλαη ε πξάμε πνπ γίλεηαη ψζηε λα επηηεπρζεί ν ζηφρνο. Οη νξηζκνί 

απηνί κπνξεί λα κελ αθνξνχλ κφλν ρξήκαηα, αιιά θαη φξνπο φπσο ηα έζνδα ή ε 

ηδηνθηεζία θαη γη‟ απηφ πεξηιακβάλεηαη ην αληηθείκελν ζηε ζπιινγή απηή ησλ 

δηάθνξσλ νξηζκψλ. Αμίδεη λα ζεκεησζεί, φηη ζρεδφλ φινη νη νξηζκνί πεξηγξάθνπλ ηελ 

αηηία ηεο πξάμεο. ζνλ αθνξά ηε δξαζηεξηφηεηα ππάξρνπλ δχν είδε νξηζκψλ. 

Τπάξρνπλ νξηζκνί πνπ δε νξίδνπλ αθξηβψο πνηα πξάμε νδεγεί ζε μέπιπκα ρξήκαηνο 

θαη έρνπλ ηηο ηππηθέο ιέμεηο: δηαδηθαζία θαη δξαζηεξηφηεηα. Δπίζεο, ππάξρνπλ 

νξηζκνί πνπ πεξηγξάθνπλ αθξηβψο ηηο πξάμεηο πνπ ζεσξνχληαη σο μέπιπκα 

ρξήκαηνο. 

ζνλ αθνξά ην αληηθείκελν ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, θάπνηνο ζα ππέζεηε φηη είλαη 

απνθιεηζηηθά θαη κφλν ην ρξήκα, σζηφζν σο αληηθείκελα αλαθέξνληαη θαη ηα έζνδα, 

ην εηζφδεκα, νη ξνέο θαη νη κεηνρέο. Αθφκα, εγείξεηαη ην εξψηεκα εάλ ην μέπιπκα 



Πξόιεςε θαη αληηκεηώπηζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζόδσλ                                               

από παξάλνκεο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

 

 

[11] 

ρξήκαηνο αθνξά εγθιεκαηηθέο ή παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο πνπ νη ηειεπηαίεο 

ζεσξνχληαη πην γεληθή έλλνηα. 

Ο ζθνπφο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο δελ έρεη ζρέζε κε ηηο αξρέο πνπ νξίδεη ν λφκνο 

αθνχ απηφο πεξηγξάθεη ηηο εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο αδηαθνξψληαο γηα ην ιφγν 

ηεο δηάπξαμήο ηνπο. χκθσλα κε ηνπο νξηζκνχο, ν ζθνπφο κπνξεί λα ρσξηζηεί ζε 

δχν θαηεγνξίεο: θάπνηνο δηαπξάηηεη ην έγθιεκα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είηε γηα λα 

λνκηκνπνηήζεη ηα θεθάιαηα είηε γηα λα απνθξχςεη ηελ πξνέιεπζή ηνπο είηε γηα λα 

πεηχρεη θαη ηα δχν παξαπάλσ.  

Ζ κειέηε δηαθνξεηηθψλ νξηζκψλ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κπνξεί λα νδεγήζεη ζε 

δηαθνξεηηθά ζπκπεξάζκαηα θαη δηαθνξεηηθέο εθηηκήζεηο ηνπ ίδηνπ θαηλνκέλνπ. Απηφ 

κπνξεί λα δεκηνπξγήζεη ζεκαληηθά πξνβιήκαηα ζε φξνπο αληαιιαγήο πιεξνθνξηψλ 

θαη παξαπνίεζεο νηθνλνκηθψλ ζηαηηζηηθψλ (π.ρ. ππεξεθηηκήζεηο ή ππνεθηηκήζεηο), ηα 

νπνία κπνξεί λα θαηαιήμνπλ ζε επίδξαζε ηεο νξζφηεηαο ησλ νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ 

κίαο ρψξαο. 

Δπίζεο, πξέπεη λα επηζεκαλζεί φηη παξαηεξνχληαη ζεκαληηθέο απνθιίζεηο ζηνπο 

νξηζκνχο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κεηαμχ δηαθνξεηηθψλ ρσξψλ. Κάηη ηέηνην κπνξεί 

λα εγείξεη πξνβιήκαηα, θαζψο ην θαηλφκελν απηφ είλαη παγθφζκην θαη σο ηέηνην ζα 

πξέπεη λα αληηκεησπίδεηαη. 

Οη κεγάιεο δηαθνξέο ησλ εθηηκήζεσλ δηεζλψλ νξγαληζκψλ γηα ην μέπιπκα ρξήκαηνο 

κπνξνχλ απιά λα εμεγεζνχλ απφ ην γεγνλφο φηη γίλεηαη ιφγνο γηα δηαθνξεηηθά 

πξάγκαηα. Πέξα απφ ηηο παξαπάλσ δηαθνξέο, είλαη εμαηξεηηθά ζεκαληηθφ λα βξεζεί 

έλαο θνηλφο νξηζκφο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, πνπ ζα μεθαζαξίδεη ηη απηφ ζα 

πεξηιακβάλεη θαη ηη φρη. Παξαθάησ γίλεηαη κία θαηαγξαθή νξηζκψλ πνπ πξνθχπηνπλ 

απφ ην ξπζκηζηηθφ πιαίζην, απφ δηεζλείο νξγαληζκνχο, θαζψο θαη απφ δηάθνξεο 

κειέηεο. 

2.1.1. Οξηζκνί ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ θαη δηεζλψλ νξγαληζκψλ 

Νφκνο 3691/2008: Ννκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ ην μέπιπκα ρξήκαηνο απνηεινχλ νη 

αθφινπζεο πξάμεηο: 

α) Ζ κεηαηξνπή ή ε κεηαβίβαζε πεξηνπζίαο ελ γλψζεη ηνπ γεγνλφηνο φηη πξνέξρεηαη 

απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ή απφ πξάμε ζπκκεηνρήο ζε ηέηνηεο 

δξαζηεξηφηεηεο, κε ζθνπφ ηελ απφθξπςε ή ηε ζπγθάιπςε ηεο παξάλνκεο 
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πξνέιεπζεο ηεο ή ηελ παξνρή ζπλδξνκήο ζε νπνηνλδήπνηε εκπιέθεηαη ζηηο 

δξαζηεξηφηεηεο απηέο, πξνθεηκέλνπ λα απνθχγεη ηηο έλλνκεο ζπλέπεηεο ησλ πξάμεσλ 

ηνπ. 

β) Ζ απφθξπςε ή ε ζπγθάιπςε ηεο αιήζεηαο κε νπνηνδήπνηε κέζν ή ηξφπν, φζνλ 

αθνξά ζηε θχζε, πξνέιεπζε, δηάζεζε, δηαθίλεζε ή ρξήζε πεξηνπζίαο ή ζηνλ ηφπν 

φπνπ απηή απνθηήζεθε ή επξίζθεηαη ή ηελ θπξηφηεηα επί πεξηνπζίαο ή ζρεηηθψλ κε 

απηή δηθαησκάησλ, ελ γλψζεη ηνπ γεγνλφηνο φηη ε πεξηνπζία απηή πξνέξρεηαη απφ 

εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ή απφ πξάμε ζπκκεηνρήο ζε ηέηνηεο δξαζηεξηφηεηεο. 

γ) Ζ απφθηεζε, θαηνρή, δηαρείξηζε ή ρξήζε πεξηνπζίαο, ελ γλψζεη θαηά ην ρξφλν ηεο 

θηήζεο ή ηεο δηαρείξηζεο, ηνπ γεγνλφηνο φηη ε πεξηνπζία πξνέξρεηαη απφ 

εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ή απφ πξάμε ζπκκεηνρήο ζε ηέηνηεο δξαζηεξηφηεηεο. 

δ) Ζ ρξεζηκνπνίεζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα κε ηελ ηνπνζέηεζε ζε απηφλ ή ηε 

δηαθίλεζε κέζσ απηνχ εζφδσλ πνπ πξνέξρνληαη απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο, 

κε ζθνπφ λα πξνζδνζεί λνκηκνθάλεηα ζηα ελ ιφγσ έζνδα. 

ε) Ζ ζχζηαζε νξγάλσζεο ή νκάδαο δχν ηνπιάρηζηνλ αηφκσλ γηα ηε δηάπξαμε κηαο ή 

πεξηζζφηεξσλ απφ ηηο πξάμεηο πνπ αλαθέξνληαη παξαπάλσ θαη ε ζπκκεηνρή ζε 

ηέηνηα νξγάλσζε ή νκάδα. 

Κνηλνηηθέο Οδεγίεο 91/308/ΔΟΚ, 2001/97/ΔΚ: ηαλ ηα αθφινπζα δηεμάγνληαη 

ζθφπηκα ζεσξνχληαη μέπιπκα ρξήκαηνο: 

 Ζ κεηαηξνπή ή κεηαθνξά ηδηνθηεζία απνθηεζείζαο απφ εγθιεκαηηθή 

δξαζηεξηφηεηα κε ην ζθνπφ ηεο απφθξπςεο ή ζπγθάιπςεο ηεο παξάλνκεο 

πξνέιεπζεο ηεο ηδηνθηεζίαο ή ηεο ππνβνήζεζεο θάπνηνπ αηφκνπ 

πεξηιακβαλνκέλνπ ζηε δηάπξαμε ηέηνησλ δξαζηεξηνηήησλ απνθεχγνληαο ηηο 

λφκηκεο ζπλέπεηεο ηεο πξάμεο ηνπ. 

 Ζ απφθξπςε ή ζπγθάιπςε ηεο πξαγκαηηθήο θχζεο, πεγήο, ηνπνζέηεζεο, 

δηάηαμεο, θίλεζεο ή δηθαησκάησλ, ή ηδηνθηεζίαο πεξηνπζίαο, γλσξίδνληαο φηη 

απηή πξνέξρεηαη απφ εγθιεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα ή απφ ελεξγή ζπκκεηνρή 

ζε ηέηνηα δξαζηεξηφηεηα. 

 Ζ απφθηεζε, θαηνρή ή ρξήζε ηδηνθηεζίαο, γλσξίδνληαο θαηά ηελ απνδνρή ηεο 

φηη απηή πξνέξρεηαη απφ εγθιεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα ή απφ ελεξγή 

ζπκκεηνρή ζε ηέηνηα δξαζηεξηφηεηα. 
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 Ζ ζπκκεηνρή ζε ζρέζε κε ηε δηάπξαμε, πξνζπάζεηα δηάπξαμεο θαη 

ππνβνήζεζεο, δηεπθφιπλζεο θαη παξνρήο ζπκβνπιψλ ηέηνησλ πξάμεσλ. 

FATF4, 40 πζηάζεηο (1996): Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη ε δηαδηθαζία απφθξπςεο 

ηεο παξάλνκεο πξνέιεπζεο ησλ εγθιεκαηηθψλ εζφδσλ. 

International Monetary Fund (2004): Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη κία δηαδηθαζία ζηελ 

νπνία ηα θεθάιαηα πνπ απνθηψληαη ή παξάγνληαη απφ εγθιεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα 

δηαθηλνχληαη ή απνθξχπηνληαη γηα λα ζπγθαιχςνπλ ηε ζχλδεζή ηνπο κε ην έγθιεκα. 

European Communities (EC) Convention on Laundering (1990): Ζ κεηαηξνπή ή 

κεηαθνξά πεξηνπζίαο, γλσξίδνληαο φηη απηή απνθηήζεθε απφ ζνβαξφ έγθιεκα, γηα 

ηνλ ζθνπφ ηεο απφθξπςεο ή ζπγθάιπςεο ηεο παξάλνκεο πξνέιεπζεο ηεο 

πεξηνπζίαο ή ηεο ππνβνήζεζεο νπνηνπδήπνηε αηφκνπ εκπιέθεηαη ζηε δηάπξαμε 

ηέηνηνπ αδηθήκαηνο ή αδηθεκάησλ ψζηε λα απνθχγεη ηηο λφκηκεο ζπλέπεηεο ηεο 

πξάμεο ηνπ θαη ηελ απφθξπςε θαη ζπγθάιπςε ηεο πξαγκαηηθήο θχζεο, πεγήο, 

ηνπνζέηεζεο, δηάηαμεο, θίλεζεο θαη ή δηθαησκάησλ, ή ηδηνθηεζίαο πεξηνπζίαο, 

γλσξίδνληαο φηη απηή πξνέξρεηαη απφ ζνβαξφ έγθιεκα. 

International Organization of Securities Commissions-IOSCO5 (1992): Σν μέπιπκα 

ρξήκαηνο είλαη κία κεγάιε γθάκα δξαζηεξηνηήησλ θαη δηαδηθαζηψλ πνπ έρνπλ ζαλ 

πξφζεζε ηελ απφθξπςε ηεο πεγήο ησλ παξάλνκσλ ρξεκάησλ θαη ηελ εκθάληζή 

ηνπο απφ λφκηκεο πεγέο. 

Interpol General Secretariat Assembly (1995): Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη θάζε 

πξάμε ή πξνζπάζεηα απφθξπςεο ή ζπγθάιπςεο ηεο ηαπηφηεηαο ησλ παξάλνκα 

απνθηεζέλησλ εζφδσλ ψζηε λα εκθαληζηνχλ φηη πξνέξρνληαη απφ λφκηκεο πεγέο. 

International Federation of Accountants-IFAC6 (2001): Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη ε 

δηαδηθαζία κε ηελ νπνία νη εγθιεκαηίεο πξνζπαζνχλ λα απνθξχςνπλ ηελ πξαγκαηηθή 

πξνέιεπζε θαη ηδηνθηεζία ησλ παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο. 

                                                 
4
 Βι. θεθάιαην 3 

5
 Βι. www.iosco.org 

6
 Βι. www.ifac.org 
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2.1.2. Οξηζκνί εξεπλεηψλ 

Lyman (1989): Ξέπιπκα ρξήκαηνο είλαη ε κεηακφξθσζε παξαλφκσο απνθηεζέλησλ 

θεθαιαίσλ ζε φηη εκθαλίδεηαη λφκηκν, ζε ζπλδπαζκφ κε ηε ζπγθάιπςε ησλ 

παξάλνκσλ πεγψλ εηζνδήκαηνο.  

Levi (1991): Ξέπιπκα ρξήκαηνο είλαη ε κεηαηξνπή ή κεηαθνξά πεξηνπζίαο 

γλσξίδνληαο φηη πξνέξρεηαη απφ ζνβαξά εγθιήκαηα, κε ζθνπφ ηελ απφθξπςε ή ηε 

κεηακθίεζε ηεο παξάλνκεο πξνέιεπζεο απηήο ή ηε ζπλδξνκή θάζε πξνζψπνπ πνπ 

έρνληαο εκπιαθεί ζηε δηάπξαμε ηέηνηαο πξνζβνιήο ή πξνζβνιψλ επηζπκεί λα 

απνθχγεη ηηο λφκηκεο ζπλέπεηεο ησλ πξάμεψλ ηνπ, θαη ηελ απφθξπςε ή κεηακθίεζε 

ηεο αιεζηλήο θχζεο, πεγήο, ηνπνζεζίαο, δηάζεζεο, θίλεζεο γλσξίδνληαο φηη κηα 

ηέηνηα πεξηνπζία πξνέξρεηαη απφ ζνβαξά εγθιήκαηα. 

Walker (1995): Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη ε δηαδηθαζία κε ηελ νπνία ρξήκαηα απφ 

παξάλνκε πεγή εηζάγνληαη ζε κία νηθνλνκία θαη ρξεζηκνπνηνχληαη γηα λφκηκνπο 

ζθνπνχο. 

Graycar & Grabosky (1996): Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη ε δηαδηθαζία κε ηελ νπνία ηα 

έζνδα απφ έγθιεκα (βξψκηθν ρξήκα) ηνπνζεηνχληαη ζε κία ζεηξά ζπλαιιαγψλ, νη 

νπνίεο απνθξχπηνπλ ηελ παξάλνκε πξνέιεπζή ηνπο θαη ηα θάλνπλ λα εκθαλίδνληαη 

ζαλ λα πξνέξρνληαη απφ λφκηκε πεγή (θαζαξά ρξήκαηα). 

Janet Reno, πξψελ Γεληθφο Γξακκαηέαο ζε Θέκαηα Αζθάιεηαο ησλ Ζ.Π.Α., Δζληθή 

ηξαηεγηθή θαηά ηνπ Ξεπιχκαηνο Υξήκαηνο (1999)7: Ξέπιπκα ρξήκαηνο είλαη ε 

νηθνλνκηθή πιεπξά φισλ ησλ νηθνλνκηθψλ εγθιεκάησλ. Σνχην πξνζδίδεη δχν πηπρέο 

ζην μέπιπκα ρξήκαηνο. Πξψηνλ, εληζρχεη ηνπο εγθιεκαηίεο θαη ηηο εγθιεκαηηθέο 

νξγαλψζεηο λα ζπλερίζνπλ ηηο παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηέο ηνπο. Γεχηεξνλ, ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη ηδηαίηεξεο απαμίαο απφ κφλν ηνπ. Δπεξεάδεη ην νηθνλνκηθφ 

καο ζχζηεκα, θαη φπνπ επηηξέπεηαη λα ιεηηνπξγήζεη, δηαβξψλεη ηε δεκφζηα πίζηε ζε 

ζεζκνχο θαη αμίεο. Δπηπιένλ, ζηε ζχγρξνλε επνρή ηεο παγθνζκηνπνίεζεο θαη ηεο 

ηερλνινγίαο, επεξεάδεη ηελ θίλεζε ησλ ρξεκαηηθψλ θεθαιαίσλ, απεηιψληαο ηελ 

παγθφζκηα νηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα (Πξηλησηάθε, 2008). 

                                                 
7
 United States Department of the Treasury and United States Department of Justice, The 

National Money Laundering Strategy for 1999, βι. 

http://www.ustreas.gov/press/releases/docs/money.pdf 
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Graham (2003): Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη ε δηαδηθαζία κε ηελ νπνία ηα έζνδα ελφο 

εγθιήκαηνο κεηαηξέπνληαη ζε θεθάιαηα πνπ εκθαλίδνληαη λα έρνπλ κία λφκηκε 

πξνέιεπζε ψζηε λα κπνξνχλ λα δηαζθαιηζηνχλ κφληκα ή λα αλαθπθισζνχλ ζε άιιεο 

εγθιεκαηηθέο επηρεηξήζεηο. 

Cuéllar (2003): Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη κία δηαδηθαζία φπνπ ηα ρξήκαηα απφ 

έγθιεκα αλαδεηθλχνληαη πην ρξήζηκα κε δχν έλλνηεο: κεηαηξέπνληάο ηα ζε επηζπκεηφ 

κέζν θαη δηαγξάθνληαο ηνπο πην πξνθαλείο ζπλδέζκνπο ηνπο κε ηα εγθιήκαηα. Σα 

παξάλνκα έζνδα δελ αμίδνπλ φηαλ απιά ηνπνζεηνχληαη καδηθά ζε ινγαξηαζκνχο 

ηξαπεδψλ, ησλ νπνίσλ νη δηθαηνχρνη είλαη ππφ ππνςία θαη επηηήξεζε, δηφηη δελ 

κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ ζε λφκηκεο νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο ψζηε λα 

απνθηήζνπλ νπζηψδε αμία.  

Masciandaro & Barone (2008): Ο κηθξννηθνλνκηθφο νξηζκφο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο ραξαθηεξίδεηαη απφ δχν ζηνηρεία: ηε γεληθφηεηα: ε δξαζηεξηφηεηα 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο αθνξά έζνδα πξνεξρφκελα απφ παξάλνκεο ζπλαιιαγέο, θαη 

ηελ ηδηαηηεξφηεηα: ε ζπγθεθξηκέλε νηθνλνκηθή ιεηηνπξγία ηεο παξάλνκεο απηήο 

ζπλαιιαγήο είλαη ε απφθξπςε ηεο παξάλνκεο πεγήο ησλ εζφδσλ απηψλ. Σν πξψην 

ζηνηρείν ππνδειψλεη ηελ απηνλνκία ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο σο εγθιεκαηηθή 

νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα, π.ρ. αθήλνληαο εθηφο ηε ζπγθεθξηκέλε παξάλνκε πξάμε 

πνπ παξάγεη ηε ξνή ησλ εζφδσλ πνπ μεπιέλνληαη. χκθσλα κε έξεπλεο, 

πξνηεξαηφηεηα είλαη ε θαζηέξσζε αλεμάξηεηεο δξαζηεξηφηεηαο, φρη απαξαίηεηα 

ζρεηηδφκελεο κε παξάλνκε δξαζηεξηφηεηα κε δηαθνξεηηθνχο πειάηεο. Σν δεχηεξν 

ζηνηρείν απνδεηθλχεη φηη ε ζεκειηψδεο ιεηηνπξγία ηεο κεηαηξνπήο παξάλνκσλ 

εζφδσλ ζε λφκηκα είλαη ε νπζηψδεο νηθνλνκηθή ιεηηνπξγία ηεο δξαζηεξηφηεηαο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Δίλαη νπζηαζηηθά ε κεηαηξνπή πηζαλήο αγνξαζηηθήο δχλακεο, 

εθφζνλ δελ είλαη άκεζα ρξεζηκνπνηήζηκε γηα θαηαλάισζε, απνηακίεπζε θαη 

επέλδπζε ρσξίο θίλδπλν ελνρνπνίεζεο, ζε απνηειεζκαηηθή. 

2.2. Σερληθέο θαη εξγαιεία μεπιύκαηνο ρξήκαηνο 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο ζπλήζσο πξνθχπηεη έπεηηα απφ ηε δηάπξαμε θάπνηνπ 

εγθιήκαηνο, πνπ απέδσζε ρξήκαηα ζηνπο δξάζηεο ηνπ, θαη δίλεη ηε δπλαηφηεηα 

εκθάληζεο ησλ παξάλνκσλ απηψλ θεξδψλ σο λφκηκα. Έηζη, ην μέπιπκα ρξήκαηνο 

παξέρεη θίλεηξα γηα δηάπξαμε εγθιεκαηηθψλ ελεξγεηψλ θαη επίζεο ηα κέζα, ζε φξνπο 

θεθαιαίνπ θίλεζεο.  
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Παξαθάησ γίλεηαη κία θαηαγξαθή ησλ ηερληθψλ θαη εξγαιείσλ κέζσ ησλ νπνίσλ 

κπνξνχλ λα πξαγκαηνπνηεζνχλ νη δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

 Σξαπεδηθέο ζπλαιιαγέο-γίλνληαη πνιιαπιέο θαηαζέζεηο πνζψλ ζε κεηξεηά ζε 

ηξαπεδηθνχο ινγαξηαζκνχο, ηα νπνία είλαη πάληα κηθξφηεξα απφ ην ειάρηζην 

απαηηνχκελν πνζφ ζε κεηξεηά πνπ νξίδεηαη απφ ηελ θείκελε λνκνζεζία θαη ηα 

νπνία μεθεχγνπλ απφ ηηο δηθιείδεο αζθαιείαο ησλ ηξαπεδψλ γηα ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο. Σα πνζά απηά ζηε ζπλέρεηα κεηαθέξνληαη ζε ηξάπεδεο άιισλ 

ρσξψλ ζε φιν ηνλ θφζκν θαη ηδαληθά ζε ρψξεο κε πςειφ ηξαπεδηθφ 

απφξξεην. Ζ δηαδηθαζία απηή θαηά ηελ νπνία, νη δξάζηεο ζπρλά ζπάλε ηα 

κεγάια πνζά ζε κηθξφηεξα ψζηε λα κελ εγείξνπλ ππνςίεο, είλαη γλσζηή σο 

smurfing.  

 Γηακεζνιαβεηηθή ηξαπεδηθή-είλαη ε παξνρή ηξαπεδηθψλ ππεξεζηψλ κέζσ 

κίαο ηξάπεδαο πνπ νλνκάδεηαη αληαπνθξίηξηα (correspondent) ζε άιιεο 

ηξάπεδεο (respondent), δεκηνπξγψληαο ζρέζεηο ζπλεξγαζίαο κεηαμχ ηνπο θαη 

δίλνληαο ηε δπλαηφηεηα δηεμαγσγήο δηεζλψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

ζπλαιιαγψλ (π.ρ. αγνξαπσιεζίεο ζπλαιιάγκαηνο, ειεθηξνληθή κεηαθνξά 

θεθαιαίσλ) γηα ηηο ίδηεο θαη γηα ηνπο πειάηεο ηνπο ρσξίο λα είλαη απαξαίηεηε ε 

θπζηθή ηνπο παξνπζία ζηηο ρψξεο ησλ ζπλαιιαγψλ. Ζ αληαπνθξίηξηα 

ηξάπεδα παξέρεη ππεξεζίεο ρσξίο ηηο απαηηνχκελεο πιεξνθνξίεο θαη ηελ 

επαιήζεπζε ζηνηρείσλ πειαηψλ, βαζηδφκελε ζηελ επίδεημε ηεο δένπζαο 

επηκέιεηαο απφ ηηο ζπλεξγαδφκελεο κε απηήλ ηξάπεδεο. 

 Υνξήγεζε πηζηψζεσλ κε ρακειά ή κεδεληθά επηηφθηα-επηηξέπεη ζηνπο 

δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο λα κεηαθέξνπλ ηεξάζηηα πνζά κεηξεηψλ ζε 

άιινπο αλζξψπνπο θαη έηζη δελ ηα θαηαζέηνπλ ζε ηξαπεδηθνχο ινγαξηαζκνχο. 

Σα δάλεηα απηά επηζηξέθνληαη ζηαδηαθά θαη έηζη πεξλάλε ηηο δηθιείδεο 

αζθαιείαο ησλ ηξαπεδψλ. Οη δαλεηδφκελνη ζπλήζσο γλσξίδνπλ ηελ ακθίβνιε 

πξνέιεπζε ησλ ρξεκάησλ απηψλ, αιιά επσθεινχληαη απφ ηα ρακειφηνθα 

δάλεηα. 

 Γηεζλείο κεηαθνξέο θεθαιαίσλ-νη κεηαθνξέο απηέο γίλνληαη κέζσ δηεζλψλ 

αληαπνθξηηξηψλ ηξαπεδψλ θαη ζπλήζσο δελ είλαη επαξθή ηα κέηξα 

αμηνιφγεζεο ηεο λνκηκφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ απηψλ. Γηα παξάδεηγκα, ε Al 

Qaeda ρξεζηκνπνίεζε κία ηξάπεδα ηνπ νπδάλ, ε νπνία ζηε ζπλέρεηα 

ζπλεξγάζηεθε κε ηε γαιιηθή Credit Lyonnais, ηε γεξκαληθή Commerzbank, ηε 
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Saudi Bank, ζηελ νπνία ε νιιαλδηθή ABN Amro θαηέρεη ην 40% ησλ κεηνρψλ 

ηεο (Nawaz et al., 2002, Unger et al., 2006). Δπίζεο, νη κεηαθνξέο κεηξεηψλ 

ζην εμσηεξηθφ, ζπλήζσο γίλνληαη απφ πεξηνρέο κε αδχλακε λνκνζεζία πνπ 

ππνβάινπλ ζε ειάρηζηε δηεξεχλεζε θαη πξνζθέξνπλ κέγηζην απφξξεην ζηηο 

ζπλαιιαγέο. Δθφζνλ, νη πεξηνρέο απηέο αλήθνπλ ζην δηεζλέο ζχζηεκα 

πιεξσκψλ, νη εμαγσγέο κεηξεηψλ κφιηο εηζαρζνχλ ζην ρξεκαηννηθνλνκηθφ 

ζχζηεκα ησλ πεξηνρψλ απηψλ, κπνξνχλ λα επηζηξέςνπλ έπεηηα κε 

ειεθηξνληθή κεηαθνξά.  

 Ο κεραληζκφο Hawala-ζεκαίλεη ζηα αξαβηθά ηε κεηαθνξά ρξεκάησλ ή 

πιεξνθνξηψλ κεηαμχ δχν αλζξψπσλ κε ηε βνήζεηα ελφο ελδηάκεζνπ ηξίηνπ 

πξνζψπνπ, βνεζάεη ηελ κεηαηξνπή ησλ ρξεκάησλ απφ καχξα ζε ιεπθά θαη 

ρξνλνινγείηαη ζηε δπηηθή ηξαπεδηθή πνιινχο αηψλεο πξηλ. Σν ζχζηεκα απηφ 

δελ αθήλεη ζρεδφλ θαζφινπ έγγξαθα σο ίρλε, ψζηε λα πξνζειθχζνπλ 

πεξαηηέξσ έξεπλα θαη ηα έζνδα πνπ απνθηψληαη επελδχνληαη ζηνλ 

θηεκαηνκεζηηηθφ ηνκέα, ζε κεηνρηθνχο ηίηινπο θ.ιπ. 

 Ζιεθηξνληθή ηξαπεδηθή-ζηνλ ηνκέα απηφ ηα παξάλνκα έζνδα είλαη πνιχ πην 

δχζθνιν λα αληρλεπηνχλ απφ φηη ηα πνζά ζε κεηξεηά, πφζν κάιινλ φηαλ 

ξένπλ απφ κία ρψξα ζε άιιε. Ζ εηαηξία SWIFT8 (Society for Worldwide 

Interbank Financial Telecommunication) ιεηηνπξγεί δηεζλψο θαη κέζσ απηήο 

κεηαθέξνληαη θαζεκεξηλά ηεξάζηηα πνζά κεηαμχ ησλ ηξαπεδψλ. Γπζηπρψο ε 

δηαδηθαζία απηή έρεη δηεπθνιχλεη θαηά πνιχ ηνπο δξάζηεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο θαη ζπρλά ζπλδπάδεηαη κε δσξνδνθία ηξαπεδηθψλ ζηειερψλ γηα ηε 

ζπκκεηνρή ηνπο ζηελ απφθξπςε κεγάισλ παξάλνκσλ κεηαθνξψλ θεθαιαίσλ 

κεηαμχ ινγαξηαζκψλ. 

 On-line ηξαπεδηθή-νη κεηαθνξέο θεθαιαίσλ γίλνληαη επθνιφηεξα θαη 

απνθεχγεηαη ε θπζηθή παξνπζία ησλ πειαηψλ ζηα ηξαπεδηθά θαηαζηήκαηα 

θαη ε ζπκπιήξσζε δηαθφξσλ εληχπσλ, πνπ δεκηνπξγνχλ πεξαηηέξσ ίρλε.  

 Παξάλνκε ηξαπεδηθή-παξέρεη ρακεινχ επηπέδνπ ππεξεζίεο κέζσ 

παξάλνκσλ δηθηχσλ κεηαθνξάο θεθαιαίσλ κε δεηψληαο επαξθείο 

πιεξνθνξίεο θαη ζηνηρεία, νχηε ειέγρνληαο ηηο ζπλαιιαγέο πνπ δηεμάγνληαη. 

                                                 
8
 Βι. www.swift.com 
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 Παξάιιεια ζπζηήκαηα-ηα ζπζηήκαηα απηά ιεηηνπξγνχλ κε ραιαξέο 

δηαδηθαζίεο θαη ζπρλά κέζσ απηψλ κεηαθέξνληαη ρξήκαηα κε κηθξή ηήξεζε 

αξρείνπ, αθφκα θαη κέζσ ελφο ηειεθψλνπ ζε θαηαζηήκαηα ςηιηθψλ ή 

νπσξνπσιεία. 

 Σξαπεδηθέο επηηαγέο θαη δηαηαγέο πιεξσκήο-ζχκθσλα κε ηελ FATF, ε ρξήζε 

ηξαπεδηθψλ επηηαγψλ γηα ηε δηαθίλεζε πνζψλ κεηαμχ αηφκσλ ή πεξηνρψλ δελ 

είλαη θαηαγγειηέα. ηηο πεξηζζφηεξεο ησλ πεξηπηψζεσλ, νη επηηαγέο απηέο 

εθδίδνληαη ζε νπνηνδήπνηε φλνκα θαη ζπρλά νη λνκηκνπνηήζεηο ησλ 

πξνζψπσλ απηψλ δελ επηθαινχληαη εθηφο εάλ ε ζπλαιιαγή πεξηιακβάλεη 

κεηξεηά ή ηεξάζηηα πνζά πάλσ απφ έλα ζπγθεθξηκέλν θαηψθιη, ή θαη ηα δχν 

(FATF Report on Money Laundering Typologies, February 2002).  

 Κνηλνί ινγαξηαζκνί-ρξεζηκνπνηνχληαη απφ δηεθζαξκέλνπο επηρεηξεκαηίεο γηα 

λα λνκηκνπνηνχλ παξάλνκα έζνδα. Υξεζηκνπνηψληαο ηε θήκε ηνπο νη 

επηρεηξεκαηίεο θαηαζέηνπλ κεγάια πνζά ηα νπνία δηνρεηεχνπλ ζε δηαθνξεηηθά 

άηνκα ζηε ζπλέρεηα, ηα νπνία είλαη ζπλεξγάηεο ηνπ επηρεηξεκαηία ζην 

μέπιπκα ρξήκαηνο. Ζ κέζνδνο απηή πξφθεηηαη γηα κία κνξθή smurfing, ίζσο 

πην εμειηγκέλε. 

 Πιεξσηέα πνζά κέζσ ινγαξηαζκψλ-απαηηείηαη ε θαηνρή απφ ην δξάζηε 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ελφο ηξαπεδηθνχ ινγαξηαζκνχ ζε μέλε ρψξα πνπ έρεη 

ζχζηεκα πιεξσκψλ κέζσ ινγαξηαζκψλ κε ηξάπεδα άιιεο ρψξαο. Γίλεηαη ε 

δπλαηφηεηα, δειαδή, ηεο δηεμαγσγήο επηρεηξεκαηηθψλ ζπλαιιαγψλ ζε άιιε 

ρψξα κέζσ ηεο θαηνρήο ινγαξηαζκνχ ζηε ρψξα απηή απνθεχγνληαο ηνπο 

ηξαπεδηθνχο θαλνληζκνχο ηεο.  

 Σαμηδησηηθέο επηηαγέο-αγνξάδνληαη κε παξάλνκα έζνδα απφ δηάθνξνπο 

νξγαληζκνχο θαη έηζη κεηαθέξνληαη επθνιφηεξα εθηφο ρψξαο εθφζνλ δελ 

ππάξρεη θαη έλλνκε ππνρξέσζε δήισζήο ηνπο. ηε ζπλέρεηα, νη επηηαγέο 

κεηαηξέπνληαη ζε κεηξεηά θαη εθφζνλ έρνπλ εθδνζεί απφ επππφιεπηεο 

εηαηξίεο δελ εγείξνπλ ππνςίεο.  

 Γξαθεία ζπλαιιάγκαηνο-ζπλήζσο απαηηείηαη δηεθζαξκέλν γξαθείν 

ζπλαιιάγκαηνο κέζσ ηνπ νπνίνπ γίλνληαη νη κεηαηξνπέο παξάλνκσλ εζφδσλ 

ζε ζπλάιιαγκα.  

 Λαζξεκπφξην ζπλαιιάγκαηνο-αλαθέξεηαη ζηε θπζηθή καδηθή κεηαθνξά 

ζπλαιιάγκαηνο κε ζθνπφ ηε ζπγθάιπςε ηεο πεγήο θαη ηδηνθηεζίαο ηνπ. Σν 
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ζπλάιιαγκα θαηαηίζεηαη ηειηθά ζε ινγαξηαζκφ ζε μέλε ρψξα θαη επηζηξέθεηαη 

ζηελ αξρηθή ηνπ πεγή λφκηκα. Σέηνηεο κεηαθνξέο έρνπλ πξαγκαηνπνηεζεί 

κέζσ δηαθφξσλ εηδψλ φπσο θέξεηξα, κπνπθάιεο νμπγφλνπ, κπάιεο 

κπφνπιηλγθ θ.ιπ. 

 Xξήζε κεηξεηψλ κε απμεκέλε αμία-παξάιιεια απμάλεηαη θαη ε 

κεηαθεξζηκφηεηά ηνπο θαη έηζη, κία νηθνλνκία κε κεγάια απνζέκαηα 

ραξηνλνκηζκάησλ κεγάιεο αμίαο κπνξεί λα ζπζρεηηζηεί, φρη φκσο αλαγθαία, 

κε απμεκέλν βαζκφ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

 Αζθαιηζηηθή αγνξά-ζπλήζσο κε ηε ζπλεξγαζία δηεθζαξκέλσλ αζθαιηζηψλ, 

αζθαιίδνληαη πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πξαγκαηηθά ή θαη αλχπαξθηα θαη έπεηηα κε 

θαλνληθέο απαηηήζεηο επί ησλ αζθαιεηψλ ηα κεηξεηά επηζηξέθνπλ ζηνπο 

δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, κε θάπνην πνζνζηφ πάληα λα πεγαίλεη ζηνπο 

αζθαιηζηέο.  

 Κεθαιαηαγνξά-ηα παξάλνκα έζνδα κπνξνχλ λα επελδπζνχλ ζε 

ρξεκαηνπηζησηηθά θεθάιαηα ψζηε λα κελ ππάξρνπλ κεγάια πνζά κεηξεηψλ. 

Σέηνηα θεθάιαηα, φπσο νη κεηνρέο θαη ηα νκφινγα είλαη γεληθά ρακεινχ 

θηλδχλνπ θαη ην ξίζθν απψιεηαο είλαη ρακειφ. Δπίζεο, ηα πξντφληα απηά είλαη 

ηδηαίηεξα ξεπζηά θαη κπνξνχλ λα κεηαηξαπνχλ ζε κεηξεηά πνιχ εχθνια θαη 

λα ελζσκαησζνχλ ζε λφκηκεο ζπλαιιαγέο.  

 Παξάγσγα πξντφληα-απνηεινχλ πξντφληα πνπ αγνξάδνληαη απφ ηνπο 

δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ψζηε λα επελδχζνπλ κεηξεηά ζε 

επππφιεπηνπο νξγαληζκνχο κε ηε βνήζεηα ελφο δηεθζαξκέλνπ κεζνιαβεηή. 

Σα πξντφληα απηά κπνξνχλ λα ξεπζηνπνηεζνχλ εχθνια θαη λα επηζηξέςνπλ 

ζε κεηξεηά ζηνπο εγθιεκαηίεο, ελέρνληαο σζηφζν κεγαιχηεξν ξίζθν απφ 

παξαδνζηαθέο ρξεκαηννηθνλνκηθέο κεζφδνπο. Σα πξντφληα απηά πξνζθέξνπλ 

αλσλπκία θαη επίζεο ηελ επθαηξία κεηαθνξάο ρξεκάησλ απφ έλα ινγαξηαζκφ 

ζε άιιν, ηνπο νπνίνπο δηαρεηξίδεηαη ην ίδην άηνκν θαη νη νπνίνη ιεηηνπξγνχλ γηα 

ηελ θαζεκεξηλή εθθαζάξηζε ησλ ζπλαιιαγψλ απηψλ ησλ πξντφλησλ. 

 Κηεκαηνκεζηηηθφο ηνκέαο-κπνξεί λα γίλεη επέλδπζε ησλ παξάλνκσλ 

ρξεκάησλ ζε αθίλεηε πεξηνπζία, ε νπνία γεληθά δελ αληηκεησπίδεη 

ππνηηκήζεηο. ε απηή ηελ πεξίπησζε ζα ρξεηαζηεί θαη πάιη θάπνηνο 

δηεθζαξκέλνο κεζίηεο πνπ ζα παξαβιέςεη ηε ρνξήγεζε κεηξεηψλ απφ ηνλ 

επηθείκελν αγνξαζηή έλαληη θάπνηαο πξνκήζεηαο. Σν πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν 
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κπνξεί λα πσιεζεί εθ λένπ θαη ηα ρξήκαηα απφ ηελ πψιεζή ηνπ λα 

απνθηήζνπλ λφκηκε πξνέιεπζε.  

 Δπηρεηξήζεηο θάιπςεο-ζπρλά ρξεζηκνπνηνχληαη επηρεηξήζεηο σο θάιπςε γηα 

ηελ πξαγκαηνπνίεζε δξαζηεξηνηήησλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Ζ αλίρλεπζε 

απηψλ είλαη ηδηαίηεξα δχζθνιε θαη εηδηθά φζσλ δελ έρνπλ ηελ ππνρξέσζε 

αλαθνξψλ ρξεκαηηθψλ ζπλαιιαγψλ, φπσο εζηηαηφξηα, επηρεηξήζεηο 

ηξνθνδνζίαο (catering) ή θάβεο πνηψλ. ε νπνηαδήπνηε επηρείξεζε εηζξένπλ 

κεγάια πνζά κεηξεηψλ θαζεκεξηλά κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί σο επηρείξεζε 

θάιπςεο. Μέζσ απαηειψλ θνξνηερληθψλ πξαθηηθψλ, ηα παξάλνκα έζνδα 

κπνξνχλ λα εκθαληζηνχλ ζαλ έζνδα ηεο επηρείξεζεο. Παξφκνηεο δηαδηθαζίεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο παξνπζηάδνληαη ζηνλ ηνκέα γλσζηφ σο horeca (hotels-

restaurants-cafes) θαη θπζηθά ζε θηλεκαηνγξάθνπο.  

 Δηθνληθέο εηαηξίεο-ζχκθσλα κε ηελ FATF, πξφθεηηαη γηα εηαηξίεο πνπ δελ 

έρνπλ θακία εκπνξηθή ή θαηαζθεπαζηηθή ιεηηνπξγία ζηε ρψξα ζηελ νπνία 

εδξεχνπλ. Οη Βξεηαληθέο Παξζέλεο Νήζνη είραλ 5.000 εηθνληθέο εηαηξίεο ζηα 

κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ ‟80 θαη κέρξη ην 1994 ν αξηζκφο απηφο είρε αλέβεη ζε 

πάλσ απφ 120.000 επηρεηξήζεηο. Ζ αχμεζε ησλ εηθνληθψλ εηαηξηψλ ζε ηέηνηεο 

πεξηνρέο είλαη δξακαηηθή ηα ηειεπηαία ρξφληα. Απηέο νη επηρεηξήζεηο κπνξνχλ 

έπεηηα λα παξάζρνπλ δάλεην ζηνπο δξάζηεο θαη λα ζηείινπλ ηα ρξήκαηα πίζσ 

ζηε ρψξα απφ ηελ νπνία κεηαθέξζεθαλ, δειαδή επαλεηζάγνληαη ζηε ρψξα 

ηνπ δξάζηε κε λφκηκν ηξφπν σο δάλεην.  

 Τπεξάθηηα νηθνλνκηθά θέληξα-ραξαθηεξίδνληαη απφ ρακεινχο ή θαζφινπ 

θφξνπο ζε εηζνδήκαηα απφ επηρεηξήζεηο ή επελδχζεηο, ραιαξά επνπηηθά 

κέηξα θαη ηζρπξνχο λφκνπο πεξί απνξξήηνπ, θαη δελ ππάξρεη ζε απηά 

ππνρξέσζε ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ θαη άιισλ ηδξπκάησλ λα έρνπλ θπζηθή 

παξνπζία κέζα ζηελ πεξηνρή ησλ θέληξσλ απηψλ. Μέρξη ην 2003, ηα λεζηά 

Κάηκαλ, κε πιεζπζκφ 36.000 άηνκα, είραλ πάλσ απφ 500 αζθαιηζηηθέο 

εηαηξίεο, 2.200 εηαηξίεο δηαρείξηζεο ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ, 60.000 

επηρεηξήζεηο θαη 600 ηξάπεδεο κε πεξίπνπ $ 800 δηο ζε πεξηνπζηαθά ζηνηρεία.  

 Με θεξδνζθνπηθέο επηρεηξήζεηο-ζπλήζσο δελ έρνπλ ζπγθεθξηκέλν ζθνπφ θαη 

ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ απφθξπςε ηεο πξαγκαηηθήο ηδηνθηεζίαο 

ινγαξηαζκψλ θαη θεθαιαίσλ γεληθφηεξα. Δπλννχληαη απφ ρψξεο κε ηζρπξφ 

λνκνζεηηθφ πιαίζην γηα ην ηξαπεδηθφ απφξξεην ή ραιαξφ θαλνληζηηθφ πιαίζην 

γηα ην μέπιπκα ρξήκαηνο.  
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 Πιαζηά ζπκβφιαηα θαη έγγξαθα-κε απηφ ηνλ ηξφπν κπνξεί λα απνθεπρζεί ε 

πιεξσκή θφξσλ ζε ρξεκαηηθά πνζά πνπ έρνπλ απνθηεζεί ζαλ εηζφδεκα 

απφ επηρεηξήζεηο. Μέζσ ησλ ζπκβνιαίσλ απηψλ, επηρεηξήζεηο έξρνληαη ζε 

ζπλεξγαζία θαη κε θάπνηεο πξαθηηθέο απνθεχγνπλ ην θαηψθιη ηεο 

θνξνινγίαο. Κάπνηεο απφ απηέο ηηο εηαηξίεο κπνξεί λα είλαη εηθνληθέο θαη έηζη 

δελ πιεξψλεηαη θαζφινπ θφξνο. 

 Πιαζηνγξάθεζε ηηκνινγίσλ δηεζλψλ εκπνξηθψλ ζπλαιιαγψλ-παξαπνίεζε 

ησλ εηζαγσγηθψλ εγγπεηηθψλ επηζηνιψλ θαη ησλ ηεισλεηαθψλ δειψζεσλ, 

απνθξχπηνληαο δηαζπλνξηαθέο κεηαθνξέο. Γεκηνπξγία ςεχηηθσλ ηηκνιφγησλ 

ζε εηζαγσγηθέο-εμαγσγηθέο εξγαζίεο. Ζ εηζαγσγηθή-εμαγσγηθή εηαηξία δίλεη 

δηνγθσκέλεο ηηκέο ζηα εμαγσγηθά πξντφληα θαη κφιηο ηα ηηκνιφγηα 

πιεξσζνχλ, ηα κεηξεηά κεηαθέξνληαη ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ 

μεπιπκέλσλ ρξεκάησλ, απφ ηε κία εηαηξία ζηελ άιιε. Σα ηηκνιφγηα θάλνπλ ηε 

κεηαθνξά λα κνηάδεη λφκηκε. Ζ παξαπνίεζε ηηκνιφγεζεο μέλσλ πξντφλησλ, 

σζηφζν, κπνξεί λα πεξηιακβάλεη ππεξηηκνιφγεζε εηζαγσγψλ ή 

ππνηηκνιφγεζε εμαγσγψλ θαη κε ηνλ ηξφπν απηφ ηα έμηξα ιεθηά πνπ 

παξέρνληαη ζηελ κία ή ζηελ άιιε πιεπξά θαηαηίζεληαη ζε ινγαξηαζκνχο ησλ 

αγνξαζηψλ ή ησλ πσιεηψλ αληίζηνηρα ζηηο μέλεο ρψξεο θαη επηζηξέθνληαη 

ζηε ρψξα ηνπ δξάζηε θαηά βνχιεζε. 

 Δηθνληθέο αγνξαπσιεζίεο-ε κέζνδνο απηή ελζσκαηψλεη ηε ρξήζε ςεπδψλ 

πσιήζεσλ θαη αγνξψλ κέζσ επππφιεπησλ νξγαληζκψλ πνπ δελ έρνπλ 

γλψζε ησλ εληνιψλ απηψλ. Υξεζηκνπνηνχληαη γηα λα δηθαηνινγήζνπλ ην 

έμηξα εηζφδεκα πνπ πξνέξρεηαη απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. 

 Σδφγνο, θαδίλν-κία επηρείξεζε κε πςειά επίπεδα κεηξεηψλ, φπνπ νη δξάζηεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κπνξνχλ λα είλαη ηδηνθηήηεο θαη ηα κεγάια πνζά 

παξάλνκσλ θεθαιαίσλ λα εκθαλίδνληαη σο θέξδε απφ ηηο επηρεηξήζεηο ηνπο.  

 Μαχξε αγνξά-ρξεζηκνπνηείηαη θπξίσο ε καχξε αγνξά ζπλαιιάγκαηνο θαη έηζη 

δελ ππάξρεη ξίζθν κεηαθνξάο ηεξάζηησλ πνζψλ ζπλαιιάγκαηνο 

απνθεχγνληαο ηελ θαηάζεζή ηνπο ζε ηξαπεδηθνχο ινγαξηαζκνχο. Ωζηφζν, 

ρξεζηκνπνηείηαη θαη ε καχξε αγνξά θινπηκαίσλ φπσο αληίθεο ή απηνθίλεηα 

πνπ αληαιιάζζνληαη είηε εγρψξηα είηε ζην εμσηεξηθφ. 

 Αγνξά ρξπζνχ-ζχκθσλα κε ηελ FATF, ν ρξπζφο πξνζθέξεη ην πιενλέθηεκα 

ηνπ φηη έρεη κεγάιε εζσηεξηθή αμία ζε ζρεηηθά κηθξφ φγθν. Δπηπιένλ, δελ 
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ελέρεη κεγάιν ξίζθν θαη κπνξεί λα επαλαπσιεζεί εχθνια ζε φιν ηνλ θφζκν 

θαη ζε φπνηα κνξθή θαη αλ βξίζθεηαη. Πξνζθέξεη αλσλπκία ζηηο ζπλαιιαγέο 

θαη ρξεζηκνπνηείηαη ζαλ πεγή παξάλνκσλ εζφδσλ, αιιά θαη ζαλ κέζν 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

 Αγνξά δηακαληηψλ-ε απφθξπςε ηεο παξάλνκεο θχζεο ησλ εζφδσλ 

αγνξάδνληαο δηακάληηα ζεσξείηαη πην εχθνιε, θαζψο ζπλήζσο δε 

δεκνζηνπνηείηαη ην φλνκα ηνπ αγνξαζηή. Σα δηακάληηα θαη άιινη πνιχηηκνη 

ιίζνη έρνπλ ην πιενλέθηεκα ηεο κεγάιεο εζσηεξηθήο ηνπο αμίαο, φπσο θαη ν 

ρξπζφο, θαη επίζεο κεηαθέξνληαη εχθνια αλ θαη θάπνηεο γεσγξαθηθέο 

πεξηνρέο παξνπζηάδνπλ κεγαιχηεξε ζπγθέληξσζε δηακαληηψλ απφ άιιεο. 

 Αγνξά θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ πξνο εμαγσγή-ηέηνηεο αγνξέο αγαζψλ φπσο 

ηειενξάζεηο, θνπδίλεο θ.ιπ. πξαγκαηνπνηνχληαη θπξίσο επεηδή ε κεηαθνξά 

ηνπο εθηφο ζπλφξσλ δελ εγείξεη ππνςίεο θαη επίζεο ηα πξντφληα απηά 

πσινχληαη εχθνια λνκηκνπνηψληαο έηζη ηελ πξνέιεπζε ησλ θεξδψλ. 

 Απφθηεζε πνιπηειψλ αγαζψλ-αθνινπζείηαη ε ίδηα ινγηθή κε ηελ αγνξά 

θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ, σζηφζν ηα αγαζά απηά κπνξνχλ λα θξαηεζνχλ γηα 

ηδία ρξήζε αληί λα επαλαπσιεζνχλ. Σν ειθπζηηθφ εδψ, είλαη ην γεγνλφο φηη 

κεγάια πνζά ρξεκάησλ κεηαθέξνληαη ηδηαίηεξα εχθνια κε κνξθή πνπ δελ 

αθήλεη ππνςίεο. Δπίζεο, ζπλήζσο, δελ γίλνληαη πξνζσπηθέο εξσηήζεηο 

ζηνπο αγνξαζηέο ηέηνησλ πξντφλησλ π.ρ. γηα ηελ πξνέιεπζε ησλ ρξεκάησλ, 

θαζψο νη πσιεηέο δε ζέινπλ λα ραιάζνπλ ηε ζπλαιιαγή θαη λα βάινπλ ζε 

θίλδπλν ηα θέξδε ηνπο.  

 Υξεκαηννηθνλνκηθή ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε. 

 Τπεξεζίεο θχιαμεο ρξεκαηνθηβσηίσλ ή κίζζσζε ζπξίδσλ θ.ιπ. 

Ο βαζκφο πνιππινθφηεηαο ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πεξηνξίδεηαη 

κφλν απφ ηε δεκηνπξγηθή θαληαζία θαη ηελ εηδίθεπζε ησλ δξαζηψλ ηεο 

λνκηκνπνίεζεο πνπ επηλννχλ ηα κέζα θαη ηηο δηαδηθαζίεο πξαγκαηνπνίεζήο ηνπ. Με 

ηε βνήζεηα ηεο ηερλνινγίαο, ηνπ παγθφζκηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ηνκέα θαη ησλ 

λφκσλ πεξί ηξαπεδηθνχ απνξξήηνπ, ην μέπιπκα ρξήκαηνο ρξεζηκνπνηεί ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα γηα λα νινθιεξψζεη ηε λνκηκνπνίεζε ησλ παξάλνκσλ 

εζφδσλ πνπ ζηε ζπλέρεηα εηζέξρνληαη ζε θαζφια λφκηκεο δξαζηεξηφηεηεο. 
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Σν μέπιπκα ρξήκαηνο, ινηπφλ, κπνξεί λα πάξεη πνιιέο κνξθέο θαη ζχκθσλα κε ηε 

θαληαζία ησλ δξαζηψλ, ησλ πεξηνξηζκψλ ηεο λνκνζεζίαο, θαη ην κέιεκα ησλ 

ηξαπεδψλ θαη άιισλ αξκφδησλ αξρψλ. 

2.3. ηάδηα μεπιύκαηνο ρξήκαηνο  

Οη δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαζνδεγνχληαη απφ ηξεηο παξάγνληεο. Πξέπεη λα 

απνθξχςνπλ ηελ πξαγκαηηθή ηδηνθηεζία θαη πξνέιεπζε ησλ ρξεκάησλ, λα ειέγμνπλ 

ην ρξήκα θαη λα αιιάμνπλ ηε κνξθή ηνπ ψζηε λα ζπξξηθλσζεί ν κεγάινο φγθνο 

κεηξεηψλ (Yuksel, 1991).  

Τπάξρνπλ ηξία βαζηθά ζηάδηα ζην μέπιπκα ρξήκαηνο. Πξψηνλ, ηα κεηξεηά 

ηνπνζεηνχληαη ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα. Γεχηεξνλ, ε πεγή θαη ηδηνθηεζία 

ζπγθαιχπηεηαη θαη ηέινο, ηα ρξήκαηα ελζσκαηψλνληαη  ζην λφκηκν νηθνλνκηθφ θαη 

δεκνζηνλνκηθφ ζχζηεκα.  

ρήκα 1.: ηάδηα μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

 

 

Σνπνζέηεζε

ηξσκαηνπνίεζε ή 
Γηαζηξσκάησζε

Δλζσκάησζε ή
Οινθιήξσζε

Απνηέιεζκα: 
Δκθάληζε 

παξάλνκσλ θεξδψλ 
σο λφκηκσλ

Απφιαπζε Κεξδψλ ή 
Δπαλαηνπνζέηεζε ζε 
παξάλνκεο ή λφκηκεο 

δξαζηεξηφηεηεο

Δγθιεκαηηθή 
Γξαζηεξηφηεηα 

απνθέξνπζα Κέξδε
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Οη ηξεηο απηέο θάζεηο κπνξνχλ λα ιάβνπλ δηάθνξεο κνξθέο ζηελ πξάμε, θαη λα 

πξαγκαηνπνηεζνχλ ζπλερφκελα ή αλεμάξηεηα, ζε κία ζπλδπαζκέλε ζπλαιιαγή ή ζε 

ηξεηο μερσξηζηέο, ή αθφκα θαη λα παξαιεηθζεί θάπνηα απφ απηέο. Ο ηξφπνο θαη ε 

κέζνδνο εμαξηάηαη απφ ηνπο δηαζέζηκνπο κεραληζκνχο θαη ηηο αλάγθεο θάζε 

εγθιεκαηηθήο νξγάλσζεο. Παξαθάησ παξνπζηάδνληαη ηα ηξία απηά ζηάδηα θαη γίλεηαη 

ζπλνπηηθή πεξηγξαθή ησλ θπξηφηεξσλ ηερληθψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζε δηεζλέο 

επίπεδν θαη ζηα ηξία ζηάδηα ηεο δηαδηθαζίαο. 

2.3.1. Σνπνζέηεζε (placement/structuring) 

ε απηφ ην ζηάδην, κεγάια πνζά ρξεκάησλ ζε κεηξεηά, ηα νπνία πξνέξρνληαη απφ 

παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο, ηνπνζεηνχληαη ζην λφκηκν νηθνλνκηθφ ηνκέα θαη ηδηαίηεξα 

ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα. Πξαγκαηνπνηείηαη δηάζπαζε ησλ θεθαιαίσλ απηψλ 

ζε κηθξφηεξα πνζά θαη ε ζηαδηαθή δηνρέηεπζή ηνπο είηε κε ηε κνξθή θαηαζέζεσλ ζε 

ηξαπεδηθνχο ινγαξηαζκνχο είηε επελδχνληάο ηα ζην γεληθφηεξν νηθνλνκηθφ ζχζηεκα 

κέζσ λνκίκσλ δηαδηθαζηψλ. πρλά ρξεζηκνπνηείηαη θαη ην ρξεκαηηζηήξην, ηα 

αληαιιαθηήξηα ζπλαιιάγκαηνο, αθφκα θαη ηα θαδίλν. Σν ζηάδην απηφ 

ζπκπεξηιακβάλεη θαη ηε θπζηθή δηαζπλνξηαθή κεηαθνξά ραξηνλνκηζκάησλ. ηφρνο 

είλαη ε κεηαηξνπή ηνπο φζν πην γξήγνξα γίλεηαη ζε άιινπ ηχπνπ πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία θαη ε απνθπγή ηεο αλίρλεπζεο απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο, ζπγθεληξψλνληάο ηα 

δειαδή ζε πεξηνρέο φπνπ είλαη επθνιφηεξν λα κεηακθηεζζνχλ ή λα δηαζηξεβιψζνπλ 

ηελ πεγή ηνπο. Με ηελ νινθιήξσζε ηεο ηνπνζέηεζεο, ηα έζνδα απφ εγθιεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο δελ έρνπλ πιένλ ηε κνξθή ξεπζηνχ ρξήκαηνο. 

Σερληθέο ηνπνζέηεζεο: 

 Γηαζπλνξηαθή ιαζξαία κεηαθνξά ρξεκάησλ ζπζθεπαζκέλσλ ψζηε λα δίλνπλ 

ηελ εληχπσζε εμαγφκελσλ εκπνξεπκάησλ ζε ρψξα ρσξίο ζπλαιιαγκαηηθνχο 

πεξηνξηζκνχο θαη ρσξίο απζηεξή λνκνζεζία ηξαπεδηθνχ απνξξήηνπ, κε 

ζθνπφ ηελ θαηάζεζή ηνπο ζε ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα ή νξγαληζκφ, απφ ην 

νπνίν κπνξνχλ κε επθνιία λα επαλεμαρζνχλ ρσξίο ίρλε γηα ηηο επνπηηθέο θαη 

δησθηηθέο αξρέο. 

 Δζθαικέλε παξνπζίαζε ηεο πξαγκαηηθήο ηαπηφηεηαο ησλ δηθαηνχρσλ ησλ 

ηξαπεδηθψλ ινγαξηαζκψλ θαη ρξεζηκνπνίεζε εηαηξηψλ βηηξηλψλ, κε βαζηθέο 

εμαηξέζεηο απφ ηελ ππνρξέσζε ηαπηνπνίεζεο θαη αλαθνξάο. 

 Ζ κέζνδνο smurfing πνπ πξναλαθέξακε.  
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 Απφθηεζε πιηθψλ αληηθεηκέλσλ (απηνθίλεηα, πινία, αεξνπιάλα, αθίλεηα, 

πνιχηηκα κέηαιια) ή ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εξγαιείσλ (κεηνρέο, ηαμηδησηηθέο 

επηηαγέο, ηξαπεδηθέο επηηαγέο) φπνπ δελ πξνβιέπεηαη πφζελ έζρεο. 

 πλέξγεηα ππαιιήινπ ή ζηειέρνπο ρξεκαηνπηζησηηθνχ νξγαληζκνχ, ν νπνίνο 

θάλεη απνδεθηέο θαηαζέζεηο κεγάισλ ρξεκαηηθψλ πνζψλ παξαβιέπνληαο ηηο 

πνιηηηθέο θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ. 

2.3.2. ηξσκαηνπνίεζε/Γηαζηξσκάησζε (layering) 

Μφιηο ε δηαδηθαζία ηεο ηνπνζέηεζεο νινθιεξσζεί, νη δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

ζα πξνζπαζήζνπλ λα ρσξίζνπλ ηα θεθάιαηα ζηνπο ηειηθνχο πξννξηζκνχο ηνπο κε ηε 

δεκηνπξγία πνιχπινθσλ επηπέδσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζπλαιιαγψλ, κεηψλνληαο 

παξάιιεια ηελ πηζαλφηεηα αλίρλεπζεο ηεο παξάλνκεο θχζεο ηνπο. Ζ δηαδηθαζία 

απηή νλνκάδεηαη ζηξσκαηνπνίεζε θαη νπζηαζηηθά είλαη ν δηαρσξηζκφο ησλ εζφδσλ 

απφ ηελ παξάλνκε πξνέιεπζή ηνπο κέζσ πνιχπινθσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

ζπλαιιαγψλ, ζνιψλνληαο ην ηνπίν κεηαμχ ηνπ πξννξηζκνχ θαη ηεο πξνέιεπζεο ησλ 

θεθαιαίσλ. ηφρνο είλαη ε δεκηνπξγία πνιιψλ ζπλαιιαγψλ ζε νιφθιεξν ηνλ θφζκν, 

νη νπνίεο ζεσξνχληαη ζπλεζηζκέλεο θαη θπξίσο δελ έρνπλ ηδηαίηεξν θφζηνο 

απνθξχπηνληαο ηα ίρλε ηνπο, ηελ πξαγκαηηθή ηδηνθηεζία ησλ θεθαιαίσλ θαη 

παξέρνληαο ηελ απαξαίηεηε αλσλπκία. Μεηά ηελ νινθιήξσζε ηφζν ηνπ ζηαδίνπ 

ηνπνζέηεζεο φζν θαη ηνπ ζηαδίνπ ζηξσκαηνπνίεζεο θαζίζηαηαη ζρεδφλ αλέθηθην λα 

εληνπηζηνχλ ηα παξάλνκα έζνδα θαη ε δηαδξνκή πνπ αθνινχζεζαλ ιφγσ ησλ 

πξφζθαησλ ηερλνινγηθψλ θαη πιεξνθνξηαθψλ εμειίμεσλ. Σαρχηεηα, απφζηαζε, 

ελδεηθηηθφο έιεγρνο, απμεκέλε αλσλπκία θαη ν εκεξήζηνο ηεξάζηηνο φγθνο 

ζπλαιιαγψλ ζε παγθφζκηα βάζε είλαη ηα ζπνπδαηφηεξα νθέιε. ηελ νπζία, φηαλ 

επηηπρψο νινθιεξσζνχλ ηα δχν παξαπάλσ ζηάδηα, ν ζηφρνο γηα ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο έρεη ήδε επηηεπρζεί. Σν κεηνλέθηεκα ηεο ζηξσκαηνπνίεζεο είλαη φηη πιένλ 

νη ζπλαιιαγέο απηέο πνπ γίλνληαη κέζσ ηξαπεδψλ αξρεηνζεηνχληαη θξαηψληαο ηα 

ζηνηρεία ηνπο είηε ζε θπζηθή είηε ζε ειεθηξνληθή κνξθή θαη έηζη είλαη εχθνιν γηα ηηο 

αξκφδηεο αξρέο λα ζπλζέζνπλ ην παδι θαη λα εμηρληάζνπλ ηελ παξάλνκε θχζε ησλ 

θεθαιαίσλ. Σν κφλν αλαζηαιηηθφ ζηνηρείν είλαη ην ηξαπεδηθφ απφξξεην πνπ θαιχπηεη 

ηηο ζπλαιιαγέο, πνπ θαηά ηα άιια είλαη πνιπάξηζκεο, θαη ζηεξίδεηαη ζην πφζν 

ραιαξή ή απζηεξή είλαη ε λνκνζεζία πνπ ην αθνξά θαη επίζεο, ην γεγνλφο φηη ζπρλά 

νη αξρέο δελ γλσξίδνπλ ην πνχ θαη πψο πξέπεη λα δηεμαρζεί κία έξεπλα πνπ αθνξά 

αδηθήκαηα μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  
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Σερληθέο ζηξσκαηνπνίεζεο/δηαζηξσκάησζεο: 

 Ζιεθηξνληθέο κεηαθνξέο θεθαιαίσλ. 

 Μεηαηξνπή ζε άιιεο κνξθέο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εξγαιείσλ/λνκηζκαηηθψλ 

κέζσλ. 

 Δπέλδπζε ζε λφκηκεο επηρεηξήζεηο. 

 Αγνξά αθίλεηεο πεξηνπζίαο. 

 Πψιεζε ή εμαγσγή πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. 

 Παξαπνίεζε εμαγσγηθψλ-εηζαγσγηθψλ εγγξάθσλ. 

2.3.3. Δλζσκάησζε/Οινθιήξσζε (integration) 

Μεηά ην πέξαο ηεο δηαδηθαζίαο δηαζηξσκάησζεο, ηα θεθάιαηα είλαη πιένλ έηνηκα λα 

επαλεηζαρζνχλ ζηνπο θφιπνπο ηεο νηθνλνκίαο κε ηέηνην ηξφπν πνπ λα εκθαλίδνληαη 

σο πξντφλ ακηγψο νηθνλνκηθψλ ζπλαιιαγψλ. Έηζη, ην ηειηθφ ζηάδην ζην μέπιπκα 

ρξήκαηνο ελζσκαηψλεη ηα θαηλνχξηα θαζαξά θεθάιαηα ζε λφκηκεο επηρεηξεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη επηβεβαηψλεη ηελ πιένλ λφκηκε θχζε ησλ θεθαιαίσλ. ε απηφ ην 

ζεκείν, θάζε κειινληηθή ρξήζε ησλ ρξεκάησλ απηψλ φιν θαη ζα απνθξχπηεη ηελ 

αξρηθή πεγή ηνπο. 

Σερληθέο ελζσκάησζεο/νινθιήξσζεο: 

 πλέξγεηα αιινδαπήο ηξάπεδαο. 

 Γεκηνπξγία εηθνληθήο εηαηξείαο ή εηαηξίαο βηηξίλαο. 

 Απφθηεζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ή πνιπηειψλ αγαζψλ. 

 Νφκηκεο επελδχζεηο ζε παξάγσγα πξντφληα ή κεηνρέο, θπβεξλεηηθά νκφινγα, 

επελδχζεηο ζε επηρεηξήζεηο ή άιιεο ρξεκαηνδνηήζεηο.  

2.4. Ρνέο μεπιύκαηνο ρξήκαηνο 

Θεσξψληαο ηε ζεκαληηθφηεηα ηεο επίδξαζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηηο 

αλαπηπζζφκελεο ρψξεο, είλαη ηδηαίηεξα ρξήζηκν λα δηαρσξηζηνχλ νη πέληε 

θαηεπζχλζεηο ησλ ξνψλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο (Bartlett, 2002):  

1. Δγρψξηεο ξνέο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ζηηο νπνίεο παξάλνκα εγρψξηα θεθάιαηα 

μεπιέλνληαη κέζα ζηελ νηθνλνκία κίαο αλαπηπζζφκελεο ρψξαο θαη επαλεπελδχνληαη 

ή αιιηψο μνδεχνληαη κέζα ζηελ νηθνλνκία (domestic).  
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2. Δπηζηξεπηέα μεπιπκέλα θεθάιαηα πνπ πξνέξρνληαη απφ αλαπηπζζφκελεο ρψξεο, 

μεπιέλνληαη ζην εμσηεξηθφ θαη επηζηξέθνπλ γηα ηε δηαδηθαζία ηεο ελζσκάησζεο 

(returning).  

3. Δηζεξρφκελα θεθάιαηα, πνπ ην αδίθεκα κε ην νπνίν ζπλδένληαη 

πξαγκαηνπνηήζεθε ζην εμσηεξηθφ, έρνπλ αξρηθά μεπιπζεί ζην εμσηεξηθφ ή κέζα ζε 

κία αλαπηπζζφκελε ρψξα, θαη ηειηθά ελζσκαηψλνληαη ζηελ αλαπηπζζφκελε 

νηθνλνκία (inbound).  

4. Δμεξρφκελα θεθάιαηα, πνπ ηππηθά απνηεινχληαη απφ κεηαθνξέο παξάλνκσλ 

θεθαιαίσλ απφ κία αλαπηπζζφκελε νηθνλνκία θαη δελ επηζηξέθνπλ γηα ελζσκάησζε 

ζηελ αξρηθή νηθνλνκία (outbound).  

5. Κεθάιαηα πνπ ξένπλ θαη εηζέξρνληαη ζηελ αλαπηπζζφκελε ρψξα σο κέξνο ηεο 

δηαδηθαζίαο μεπιχκαηνο θαη αλαρσξνχλ καδηθά γηα ελζσκάησζε θάπνπ αιινχ, 

παίδνληαο κηθξφ ή θαζφινπ ξφιν ζηελ ίδηα ηελ νηθνλνκία (flow-through). 

2.5. Δμειίμεηο ζην θαηλόκελν ηνπ μεπιύκαηνο ρξήκαηνο 

Αλ θαη νη βαζηθνί ζηφρνη ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο δελ είλαη ζήκεξα δηαθνξεηηθνί 

απφ φηη κεξηθέο δεθαεηίεο πξηλ, ην μέπιπκα ρξήκαηνο πξαγκαηνπνηείηαη ζε έλα 

ηδηαίηεξα ηερλνινγηθά αλεπηπγκέλν πεξηβάιινλ ζηηο κέξεο καο. Σν πεξηβάιινλ απηφ 

έρεη αλάγεη ην μέπιπκα ρξήκαηνο ζε παγθφζκηα βηνκεραλία θαη δπζθνιεχεη 

πεξηζζφηεξν ηελ αλίρλεπζε ηεο δηαδηθαζίαο ηνπ θαηλνκέλνπ απηνχ. 

Πξέπεη λα επηζεκαλζεί φηη παξά ηηο επηζεηηθέο δηεζλείο δηαδηθαζίεο θαηαπνιέκεζήο 

ηνπ, ην μέπιπκα ρξήκαηνο θεξδίδεη έδαθνο ρξφλν κε ην ρξφλν. Απηφ ζπκβαίλεη ιφγσ 

ησλ ειεθηξνληθψλ κέζσλ ζπλαιιαγψλ θαη ηεο επαθφινπζεο ξεπζηφηεηάο ηνπο, πνπ 

πξνζθέξνπλ ηελ επθαηξία ηεο απεπζείαο κεζνιάβεζεο αγνξαζηψλ θαη πσιεηψλ, νη 

νπνίνη θεξδίδνπλ πνιιά θξαηψληαο θξπθέο ηηο ζπλαιιαγέο ηνπο. Δπίζεο, ζπκβαίλεη 

ιφγσ ηεο νηθνλνκηθήο φςεο ηεο παγθνζκηνπνίεζεο πνπ έρεη δεκηνπξγήζεη έλα 

κεγάιν ρξεκαηηθφ ξεχκα ην νπνίν ραξίδεη ζηνπο εγθιεκαηίεο αζπιία. Οη ρψξεο πνπ 

έρνπλ απειεπζεξψζεη ηηο αγνξέο ηνπο έρνπλ θεξδίζεη ηδηαίηεξα νηθνλνκηθά νθέιε θαη 

απηφ νδεγεί ζην ζπκπέξαζκα φηη δελ ππάξρεη επηζηξνθή ζην δξφκν ηεο 

παγθνζκηνπνίεζεο. 
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Οη λέεο θπξίσο ειεθηξνληθέο ηερλνινγίεο ζηελ πεξηνρή ησλ κεηαθνξψλ πιεξσκψλ 

επηηξέπνπλ νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο ρσξίο πεξηνξηζκνχο θαη ζπλνξηαθνχο θξαγκνχο 

ή ειέγρνπο: 

 Ζιεθηξνληθά θεθάιαηα  

 Γηαδηθηπαθή ηξαπεδηθή 

 Γηαδηθηπαθφ ρξήκα 

Δθφζνλ ην μέπιπκα ρξήκαηνο έρεη νδεγεζεί ζε ηέηνηεο αγνξέο-ειεθηξνληθέο 

ζπλαιιαγέο-ππάξρνπλ ζνβαξέο επηπηψζεηο ζηηο πξνζπάζεηεο θαηαπνιέκεζήο ηνπ 

(Quirk, 1997). 

Ζ λνκνζεζία πεξί θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ είλαη κία 

πξφθιεζε γηα ηνπο ζρεδηαζηέο ησλ ςεθηαθψλ ζπζηεκάησλ πιεξσκψλ. Ο ζηφρνο 

είλαη λα πεξηνξηζηεί ε απάηε δηαζθαιίδνληαο παξάιιεια φηη νη ζπλαιιαγέο ζα 

γίλνληαη φζν πην εχθνια γίλεηαη, πξνζθέξνληαο αλσλπκία ζε λφκηκνπο πειάηεο. 

Ζ επνρή ηεο ηερλνινγίαο κπνξεί λα θάλεη ηηο ζπλαιιαγέο πην εχθνιεο ζηε δηεμαγσγή, 

αιιά ηαπηφρξνλα δηεπθνιχλεη θαη ηηο δηαδηθαζίεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Δίλαη 

εκθαλέο φηη ε δπζθνιία αλαγλψξηζεο παξάλνκσλ ζπλαιιαγψλ θαη ν δηαρσξηζκφο 

ηνπο απφ ηηο λφκηκεο, είλαη ηδηαίηεξα κεγάιε. ην κέιινλ, ε κεγάιε πνηθηιία 

ειεθηξνληθψλ ζπλαιιαγψλ ζα επηδεηλψζνπλ αθφκε πεξηζζφηεξν ηελ θαηάζηαζε.  

Γίλνληαο ηελ απαξαίηεηε ζνβαξφηεηα ζην πξφβιεκα απηφ, είλαη μεθάζαξε ε αλάγθε 

γηα λέα δεδνκέλα. Παξαθάησ παξαηίζεληαη ζπλνπηηθά νη κειέηεο ησλ Gao & Xu 

(2009) θαη Gao & Ye (2007), νη νπνίνη θάλνπλ ρξήζε ζχγρξνλσλ κεζφδσλ γηα ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Έπεηηα, γίλεηαη κία αλαθνξά ζηελ 

εκπινθή ηνπ δηαδηθηχνπ ζηηο δηαδηθαζίεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ παξάλνκεο 

δξαζηεξηφηεηεο. 

2.5.1. Gao & Xu (2009): Δπθπή πζηήκαηα Τπνζηήξημεο Απνθάζεσλ (ΤΑ) ζηελ 

θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

πλερψο, εθαξκφδνληαη ζπζηήκαηα θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κε ζθνπφ 

ηελ θαηαζηνιή ηνπ θαηλνκέλνπ απηνχ. Κάπνηεο απφ ηηο παξαδνζηαθέο βαζηζκέλεο 

ζηε λνκνζεζία ιχζεηο πάζρνπλ απφ έλα πιήζνο κεηνλεθηεκάησλ, φπσο 
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αλαπνηειεζκαηηθά θαηψθιηα, κεγάια πξνβιήκαηα ιαζψλ ηχπνπ false-positive9, 

έιιεηςε ιεηηνπξγηψλ αλαγλψξηζεο πξνηχπσλ, θαη αλαπνηειεζκαηηθή ηθαλφηεηα 

δηεξγαζίαο δεδνκέλσλ. Έλα αλαιπηηθφ, απνηειεζκαηηθφ πξφγξακκα επηηήξεζεο 

απαηηεί ηε ρξήζε αλαπηπγκέλεο ηερλνινγίαο πνπ κπνξεί λα δηαρσξίζεη ηα δεδνκέλα 

ζε νκάδεο, λα ηα αλαιχζεη απηφκαηα, θαη λα παξάγεη πξνεηδνπνηήζεηο ή εμαηξέζεηο 

ψζηε ηα αξκφδηα ζηειέρε γηα ην μέπιπκα ρξήκαηνο λα αληηδξάζνπλ άκεζα.   

Ο ζθνπφο ζρεδηαζκνχ ηνπ κνληέινπ ησλ Gao & Xu (2009) είλαη ε πξφηαζε ελφο 

πιαηζίνπ γηα ΤΑ βαζηζκέλν ζηνπο επθπείο πξάθηνξεο, πνπ ζηνρεχεη ζηε ιήςε 

απνθάζεσλ αλίρλεπζεο θαη θαηαζηνιήο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, θαη ζηε δηαδηθαζία 

παξάιιειεο επίιπζεο αλζξψπηλσλ  πξνβιεκάησλ κε ζθνπφ ηε ζχληαμε αλαθνξψλ 

χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ.  

Σν ζχζηεκα απαηηεί ζε κεγάιν βαζκφ ηελ ηθαλφηεηα ζπλεξγαζίαο ηνπ ρξήζηε γηα ηελ 

επίιπζε ηνπ πξνβιήκαηνο. χκθσλα κε ηνλ Vahidov (2005), ην ζπλεξγαηηθφ 

παξαγσγηθφ ζχζηεκα ιήςεο αλζξψπηλσλ απνθάζεσλ κπνξεί λα επηηεπρζεί εάλ ην 

ζχζηεκα νξγαλψλεηαη ψζηε λα ηαηξηάδεη ζηε δηαδηθαζία ιήςεο αλζξψπηλσλ 

απνθάζεσλ.  Ζ δηαδηθαζία απηή θπξίσο πεξηιακβάλεη ηξεηο θάζεηο: ηελ αλεχξεζε 

πεξηζζφηεξσλ πιεξνθνξηψλ γηα ην πξφβιεκα, ηελ παξαγσγή ελαιιαθηηθψλ 

απνθάζεσλ θαη ηε ζχγθιηζε ηεο ηειηθήο απφθαζεο, θαη ηαηξηάδεη ζην κνληέιν ηνπ 

Simon (1977) γηα ηε ιήςε απνθάζεσλ θαη ηελ επίιπζε πξνβιεκάησλ, ην νπνίν 

απνηειείηαη απφ ηέζζεξηο μερσξηζηέο θάζεηο-ηελ επθπΐα, ην ζρεδηαζκφ, ηελ επηινγή 

θαη ηελ αλαζεψξεζε (Gao & Xu, 2009). ηε θάζε ηεο επθπΐαο, ν απνθαζίδσλ 

ιακβάλεη πιεξνθνξίεο γηα ηελ θαηάζηαζε θαη αλαγλσξίδεη ην πξφβιεκα. ηε θάζε 

                                                 
9
 Σα ιάζε ηχπνπ false positive απνηεινχλ ηα ιάζε αλαθνξάο ζπλαιιαγψλ πνπ ζεσξνχληαη 

σο χπνπηεο, αιιά ζηελ πξαγκαηηθφηεηα δελ ζρεηίδνληαη κε μέπιπκα ρξήκαηνο. Παξαηίζεηαη 

πίλαθαο κε ηνπο ηχπνπο ιαζψλ ζρεηηθά κε ηηο αλαθνξέο χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ: 

 Αθνξά  Γελ Αθνξά  

 μέπιπκα ρξήκαηνο μέπιπκα ρξήκαηνο 

Αλαθνξά  
True positive False positive 

χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ 

Με Αλαθνξά  
False negative True negative 

χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ 
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ζρεδηαζκνχ δνκείηαη ε θαηάζηαζε ηνπ πξνβιήκαηνο, αλαπηχζζνληαο θξηηήξηα, θαη 

αλαγλσξίδνληαο ηηο δηάθνξεο ελαιιαθηηθέο κέζσ ησλ νπνίσλ ην πξφβιεκα κπνξεί 

λα επηιπζεί. ηε θάζε ηεο επηινγήο, ν απνθαζίδσλ επηιέγεη ηελ θαιχηεξε 

ελαιιαθηηθή ζχκθσλα κε ηα θξηηήξηα θαη παίξλεη ηελ ηειηθή απφθαζε. Ζ θάζε ηεο 

αλαζεψξεζεο, είλαη ν ππνινγηζκφο πξνεγνχκελσλ απνθάζεσλ, πνπ κπνξεί λα 

πεξηιακβάλνπλ αμηνιφγεζε γηα νπνηαδήπνηε απφ ηηο ηξεηο πξψηεο θάζεηο θαη κπνξεί 

λα επαλαθθηλήζεη φιε ηε δηαδηθαζία ιήςεο απνθάζεσλ θαη επίιπζεο πξνβιεκάησλ. 

Γη‟ απηφ, κφλν νη ηξεηο πξψηεο θάζεηο κνξθνπνηνχλ ην κνληέιν θαηαπνιέκεζεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ην νπνίν: 

 ζηε θάζε επθπΐαο, ζπιιέγεη απηφκαηα πιεξνθνξίεο ζε ζρέζε κε ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο θαη παξαθνινπζεί πηζαλέο δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

 ζηε θάζε ζρεδηαζκνχ, αλαγλσξίδεη απηφκαηα δηάθνξεο χπνπηεο ζπλαιιαγέο 

γηα μέπιπκα ρξήκαηνο.  

 ζηε θάζε ηεο επηινγήο, βνεζά ην ζηέιερνο λα εξεπλήζεη θαη λα απνθαζίζεη 

ζρεηηθά κε ηε ζπκπεξηθνξά μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

 ζηε θάζε ηεο αλαζεψξεζεο, ην ζχζηεκα θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο βνεζά ην ζηέιερνο ζηελ αμηνιφγεζε θαη ζηελ αλαζεψξεζε 

πξνεγνχκελσλ απνθάζεσλ.  

ρήκα 2.: Μνληέιν δηαδηθαζίαο ιήςεο απφθαζεο/επίιπζεο πξνβιήκαηνο γηα ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, πεγή: Gao & Xu (2009) 

 

ηε ζπλέρεηα εθαξκφδεηαη ηερλνινγία επθπνχο πξάθηνξα γηα λα επηβνεζεζεί ην 

ζχζηεκα εθκεηαιιεπφκελν ηελ απηνλνκία, ηελ ελεξγνπνίεζε, ηε δξαζηηθφηεηα θαη ηελ 

θνηλσληθή ηθαλφηεηα ηνπ πξάθηνξα. Ζ ηερλνινγία επθπψλ πξαθηφξσλ είλαη 

θαηάιιειε πξνζέγγηζε γηα ηελ θαηαπνιέκεζε πνιχπινθσλ πξνηχπσλ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο.  
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Οη επθπείο πξάθηνξεο είλαη ηθαλνί λα αλαιχνπλ φιεο ηηο ζπλαιιαγέο θαη ηνπο 

ινγαξηαζκνχο θαη λα έρνπλ επηρεηξεκαηηθή επνπηεία θαη εμνπζηνδφηεζε ζηελ 

πξφζβαζε νπνησλδήπνηε ζρεηηθψλ δεδνκέλσλ (Gao & Xu, 2009). Ζ αληηδξαζηηθή 

ζπκπεξηθνξά ηνπο θάλεη λα ιακβάλνπλ ηελ χπνπηε ζπκπεξηθνξά θαη λα αληηδξνχλ 

ζε εχινγν ρξνληθφ δηάζηεκα. Ζ ελεξγεηηθή ζπκπεξηθνξά ηνπο θάλεη λα 

απνθαιχπηνπλ ιάζε βξίζθνληαο χπνπηα πξφηππα ζπκπεξηθνξάο θξπκκέλα ζε 

κεγάιν φγθν ζπλαιιαγψλ θαη λα δηαρσξίδνπλ απηά ηα πξνβιήκαηα απφ θαζεκεξηλά 

γεγνλφηα.  

Ζ αξρηηεθηνληθή ηνπ Δπθπνχο πζηήκαηνο Καηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο (Intelligent Anti-Money Laundering System-IAMLS) απεηθνλίδεηαη ζηελ 

παξαθάησ εηθφλα, θαη πεξηγξάθεη ηηο εζσηεξηθέο αιιειεπηδξάζεηο κεηαμχ ησλ 

πξαθηφξσλ θαη ησλ εμσηεξηθψλ ζρέζεσλ κεηαμχ ηνπ IAMLS θαη ησλ ππαξρφλησλ 

ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ.  

Ζ επθπήο νκάδα πεξηιακβάλεη πξάθηνξεο ζπιινγήο δεδνκέλσλ θαη 

παξαθνινχζεζεο. Οη πξάθηνξεο ζπιινγήο δεδνκέλσλ βνεζνχλ ην ζχζηεκα λα 

ζπιιέμεη δεδνκέλα εζσηεξηθά θαη εμσηεξηθά. πγθεθξηκέλα, νη πξάθηνξεο εζσηεξηθήο 

ζπιινγήο δεδνκέλσλ απνθηνχλ δεδνκέλα πξαγκαηηθνχ ρξφλνπ απφ ηα ππάξρνληα 

ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα, φπσο πξνθίι πειαηψλ, ιεπηνκέξεηεο ηξαπεδηθψλ 

ζπλαιιαγψλ, δεδνκέλα ζρεηηθά κε ινγαξηαζκνχο θαη πειάηεο, ηζηνξηθά δεδνκέλα 

θ.ιπ. Απφ ηελ άιιε νη πξάθηνξεο εμσηεξηθήο ζπιινγήο δεδνκέλσλ αλαθηνχλ 

δεδνκέλα απφ πξάθηνξεο επνπηείαο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, εζληθέο θπβεξλήζεηο θαη 

άιιεο αξρέο, φπσο δηεζλή πξφηππα, επίζεκα θαηψθιηα, ιίζηεο παξαθνινχζεζεο, 

λνκνζεζίεο θ.ιπ. Σνπο πξάθηνξεο παξαθνινχζεζεο απνηεινχλ νη πξάθηνξεο 

παξαθνινχζεζεο ηνπ πξνθίι ηνπ πειάηε θαη νη πξάθηνξεο παξαθνινχζεζεο ησλ 

ζπλαιιαγψλ, θαη πξνηείλνληαη ζην ζχζηεκα απηφ γηα ηελ παξαθνινχζεζε πηζαλνχ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Καη ηα δχν είδε ζπκκνξθψλνληαη κε ηελ παγθνζκίσο 

απνδεθηή βαζηθή πνιηηηθή „‟Γλψξηδε ηνλ πειάηε ζνπ‟‟, πνπ ζα αλαιπζεί ζε επφκελν 

θεθάιαην. 
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ρήκα 3.: Αξρηηεθηνληθή επθπνχο ζπζηήκαηνο θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, πεγή: Gao & Xu (2009) 

Δθφζνλ έλα ππφ ακθηζβήηεζε πξνθίι πειάηε αλαθαιπθζεί απφ ηνπο πξάθηνξεο 

παξαθνινχζεζεο (επθπήο νκάδα) πξέπεη λα ζπληαρζεί κία αλαθνξά θαη λα ζηαιεί 

ζηνλ πξάθηνξα δηάγλσζεο ηεο ζπκπεξηθνξάο (νκάδα ζρεδηαζκνχ) γηα πεξαηηέξσ 

έξεπλα. ηαλ αλαγλσξηζηεί χπνπηε ή αζπλήζηζηε ζπκπεξηθνξά κία αλαθνξά 

βαζηζκέλε ζηνλ θίλδπλν ζα παξαρζεί απηφκαηα θαη ζα ζηαιεί ζηνλ πξάθηνξα 

αλαθνξάο, πνπ είλαη επίζεο κέξνο ηεο νκάδαο ζρεδηαζκνχ. Σφηε, ν ηειεπηαίνο ζα 

παξνπζηάζεη θαη πξνσζήζεη ηελ αλαθνξά απηή ζην αξκφδην πξνζσπηθφ 

ζπκκφξθσζεο κέζσ ηνπ πξάθηνξα ρξήζηε γηα πεξαηηέξσ έξεπλα θαη δξάζε. 

Δπίζεο, ν πξάθηνξαο αλαθνξάο κπνξεί απηφκαηα ή ιακβάλνληαο ζπγθεθξηκέλε 

δξάζε λα πξνβεί ζε πάγσκα ηεο ζπγθεθξηκέλεο χπνπηεο ζπλαιιαγήο. 

Σέινο, ζηελ νκάδα επηινγήο, ππάξρεη ν πξάθηνξαο ρξήζηεο, θαη ν ηειηθφο ρξήζηεο. 

Ο πξάθηνξαο ρξήζηεο θαζηζηά ηνπο ρξήζηεο ηθαλνχο λα εθηηκήζνπλ ηελ παξνχζα 

θαηάζηαζε ησλ ηξαπεδηθψλ ζπλαιιαγψλ θαη λα παξαθνινπζνχλ ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο, ηε δηάγλσζε θαη ηε δηαδηθαζία αλαθνξάο θαη ηνπο επηηξέπεη λα 

κεηαθέξνπλ ηηο απφςεηο, θξίζεηο θαη ηα επηρεηξήκαηά ηνπο ζρεηηθά κε ηελ αλίρλεπζε 

ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Σν ζχζηεκα ησλ Gao & Xu (2009) παξνπζηάδεη αξθεηά πιενλεθηήκαηα φζνλ αθνξά 

ηελ θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Παξέρεη ηελ ηθαλφηεηα παξαθνινχζεζεο 

θάζε ηξαπεδηθήο ζπλαιιαγήο, αλαθαιχπηνληαο ηελ αζπλήζηζηε ζπκπεξηθνξά θαη 

δηαρσξίδεη απηέο ηηο ζπλαιιαγέο πνπ αληηπξνζσπεχνπλ ηνλ πξαγκαηηθφ θίλδπλν. 

Δίλαη επθπέο θαη κπνξεί λα αλαγλσξίδεη πεξίπινθα πιαίζηα μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Δίλαη πξνζαξκνζηηθφ, καζαίλνληαο απφ ην πεξηβάιινλ θαη ηηο αιιαγέο απηνχ. 
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Λακβάλεη απνθάζεηο πνπ κπνξεί λα δηαλεκεζνχλ θαη λα εξκελεπζνχλ απφ 

αλζξψπηλνπο παξάγνληεο. Σέινο, θάλεη εχθνιε ηελ ηξνπνπνίεζε, εηζαγσγή θαη 

δηαγξαθή επηρεηξεκαηηθψλ θαλφλσλ ή ζελαξίσλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

2.5.2. Gao & Ye (2007): Data-mining (εμφξπμε δεδνκέλσλ) γηα μέπιπκα ρξήκαηνο 

Ζ εμφξπμε δεδνκέλσλ-data mining (DM) είλαη κία κέζνδνο πνπ κπνξεί λα κεηψζεη ην 

ρξφλν πξνεηνηκαζίαο ησλ δεδνκέλσλ, λα θαζνξίζεη πξνηεξαηφηεηεο αλίρλεπζεο, λα 

βειηηψζεη ην πνζνζηφ ιάζνπο false positive, θαη λα κεηψζεη ηελ πίεζε απφ ηηο 

αλζξψπηλεο δπλαηφηεηεο, ηελ εθπαίδεπζε θαη ηνλ πξνυπνινγηζκφ.  

Ζ πξνεηνηκαζία δεδνκέλσλ χπνπησλ ζπλαιιαγψλ πεξηιακβάλεη ηε ζπιινγή θαη 

πξνεξγαζία δεδνκέλσλ, θαη ηε κεηαηξνπή ηεο δνκήο ηνπο. Με βάζε ηηο ηερληθέο DM, 

ν πειάηεο, ν ινγαξηαζκφο, ην πξντφλ, ε γεσγξαθία θαη ν ρξφλνο, πεξηιακβάλνληαη 

ζηα ραξαθηεξηζηηθά δηαλχζκαηα (Kingdon, 2004). Σα δεδνκέλα απηά ζπλήζσο 

πξνέξρνληαη απφ ζπγθξίζεηο αξρείσλ αζπλήζηζησλ ζπλαιιαγψλ κε ζπλεζηζκέλα 

πξφηππα ζπκπεξηθνξάο.  

ρήκα 4.: πλερήο ξνή ζπλαιιαθηηθψλ πξνηχπσλ, πεγή: Gao & Ye (2007) 

 

Ζ πξψηε θίλεζε είλαη ε αλαδήηεζε αζπλήζηζηεο ζπκπεξηθνξάο, πνπ δελ είλαη 

εληεηαικέλε, αιιά ζηαηηζηηθά νξίδεηαη απφ κεγάιε δηαζηαηηθφηεηα „‟πειάηεο* 

ινγαξηαζκνί* πξντφληα* γεσγξαθία* ρξφλνο‟‟.  

Με ηελ ππεξβνιή ησλ δηαλπζκάησλ ππνζηήξημεο, έλαο ηεξάζηηνο πξνζαξκφζηκνο 

πηζαλνηηθφο πίλαθαο παξάγεηαη ψζηε λα ππνινγίζεη ηελ πηζαλφηεηα θάζε 

πειαηεηαθήο δξάζεο βαζηζκέλεο ζε απιά ζηαζκηθά ζχλνια. Ηζνδχλακεο νκάδεο 

επίζεο, παξάγνληαη γηα λα επηβεβαηψζνπλ ην αζπλήζηζην ζηελ πειαηεηαθή 

ζπκπεξηθνξά. Σν κνληέιν απηφ κέρξη ηψξα εκθαλίδεη 1/14 ιάζε false positive θαη 
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θαηά κέζν φξν πνζνζηφ πξνεηδνπνίεζεο παξαγσγήο 0.00001 θαηά ηε δνθηκαζηηθή 

ιεηηνπξγία εηδηθψλ εξεπλεηηθψλ ππνκνλάδσλ γλσζηψλ σο θξνπξψλ (Kingdon, 

2004). 

Δλαιιαθηηθά, ε DM ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ αλίρλεπζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

κέζσ αζπλήζηζησλ κεηαθνξψλ ηηκνιφγεζεο (abnormal transfer pricing-ATP) ζην 

δηεζλέο εκπφξην, φπνπ νη εηζαγσγέο/εμαγσγέο ζε ηηκέο πάλσ/θάησ απφ 

κεγαιχηεξεο/κηθξφηεξεο ηξηκεληαίεο ηηκέο εηζαγσγψλ/εμαγσγψλ ζεσξνχληαη 

αληηθαλνληθέο ζχκθσλα κε ζρεηηθνχο θαλνληζκνχο ρσξψλ. Σα πνζά πνπ 

μεπιέλνληαη κέζσ ATP είλαη αμηνζεκείσηα θαη έηζη, εληζρχεηαη ε πεπνίζεζε φηη έλα 

απνηειεζκαηηθφ ζχζηεκα ειέγρνπ θαη επηζεψξεζεο πξέπεη λα πηνζεηεζεί γηα ηελ 

παξαθνινχζεζε ηεο ζπκπεξηθνξάο ηεο ηηκνιφγεζεο ζρεηηθά κε ηελ θαηαπνιέκεζε 

ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Οη ζηφρνη ηεο ρξήζεο DM ζην πιαίζην θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο 

παξάλνκσλ εζφδσλ είλαη: 

 ε απηνκαηνπνίεζε θαη κείσζε ηνπ θχθινπ αλάπηπμεο, 

 ε εθξνή ελφο απνηειέζκαηνο γηα λα δεισζεί ε πηζαλφηεηα κίαο ζπλαιιαγήο 

λα είλαη πξαγκαηηθά αζπλήζηζηε, θαη 

 ε απφθηεζε κηθξφηεξνπ πνζνζηνχ ιαζψλ false positive, αιιά κεγαιχηεξνπ 

πνζνζηνχ επαλαθνξάο ψζηε ν αλαιπηήο λα κπνξεί λα επηθεληξσζεί ζε 

πξαγκαηηθά χπνπηεο ππνζέζεηο. 

Βαζηθή ηδέα είλαη ε εθπαίδεπζε πνιιαπιψλ ηαμηλνκεηψλ απφ δείγκαηα ηεο βάζεο 

δεδνκέλσλ. Κάζε ηαμηλνκεηήο είλαη κία εθξνή κεηαγελέζηεξεο πηζαλφηεηαο, θαη νη 

εθηηκήζεηο πηζαλνηήησλ απφ ηνπο πνιιαπινχο ηαμηλνκεηέο ζηξνγγπινπνηνχληαη θαηά 

κέζν φξν ψζηε λα ππνινγίζνπλ ηελ ηειηθή κεηαγελέζηεξε πηζαλφηεηα. ηαλ ε 

πηζαλφηεηα είλαη κεγαιχηεξε απφ έλα θαηψθιη, ε ζπλαιιαγή θαηαηάζζεηαη σο 

αζπλήζηζηε ή χπνπηε. Σν θαιχηεξν θαηψθιη θαζνξίδεηαη απφ ηε δνζείζα ζπλάξηεζε 

απψιεηαο ζε θάζε εθαξκνγή. Παξαδνζηαθά ελδείμεηο χπνπησλ ζπλαιιαγψλ 

πθίζηαληαη θαηά ην άλνηγκα ινγαξηαζκψλ, ζε θαηαζέζεηο κεγάισλ ρξεκαηηθψλ 

πνζψλ, θαζψο θαη αλαιήςεσλ, θαη ζε ζπζηήκαηα πιεξσκψλ. Σν DM, φκσο, 

επεθηείλεη ηε ζθνπηά ησλ ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ δηαλπζκάησλ θαιχπηνληαο ηνπο 

πειάηεο, ηνπο ινγαξηαζκνχο, ηα πξντφληα, ηε γεσγξαθηθή ζέζε θαη ην ρξφλν 

(Kingdon, 2004). 
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2.5.3. Ννκηκνπνίεζε παξάλνκσλ εζφδσλ κέζσ ηνπ δηαδηθηχνπ 

Ζ δηάδνζε ηνπ δηαδηθηχνπ θαη ηνπ ειεθηξνληθνχ εκπνξίνπ πέξα απφ ηηο ζεκαληηθέο 

κεηαβνιέο πνπ έρεη επηθέξεη ζηελ νξγάλσζε ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ζηε ζπκπεξηθνξά 

ησλ θαηαλαισηψλ, έρεη δεκηνπξγήζεη θαη λέεο εμεηδηθεπκέλεο ζέζεηο εξγαζίαο κε 

ηαπηφρξνλε αχμεζε ηεο νηθνλνκηθήο θαη παξαγσγηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Ωζηφζν, έρεη 

πξνζθέξεη ηε δπλαηφηεηα ζε νηθνλνκηθνχο εγθιεκαηίεο θαη δξάζηεο λνκηκνπνίεζεο 

παξάλνκσλ εζφδσλ λα πξαγκαηνπνηνχλ ηηο παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηέο ηνπο κε 

ηαρχηεηα, αζθάιεηα θαη κπζηηθφηεηα ή αδηαθάλεηα. 

Οη αλεζπρίεο πνπ πξνέξρνληαη απφ ηε ρξήζε ηνπ δηαδηθηχνπ γηα δξαζηεξηφηεηεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζρεηίδνληαη θπξίσο, κε ππεξάθηηεο ηξάπεδεο ή κε ηξαπεδηθά 

νηθνλνκηθά ή άιια ηδξχκαηα θαη επηρεηξήζεηο, ηα νπνία κπνξνχλ λα απνδέρνληαη θαη 

λα κεηαθέξνπλ πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ρσξίο λα ππφθεηληαη ζηηο λφκηκεο δηαδηθαζίεο 

ειέγρνπ θαη επνπηείαο, θαη φρη κε λνκίκσο ιεηηνπξγνχληα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα, ζηα νπνία δελ παξνπζηάδνληαη ηδηαίηεξα επνπηηθά πξνβιήκαηα φζνλ 

αθνξά ζηελ πξαγκαηνπνίεζε ζπλαιιαγψλ κέζσ ηνπ δηαδηθηχνπ.  

Σα ραξαθηεξηζηηθά ηνπ δηαδηθηχνπ, πνπ ην θάλνπλ ηδηαίηεξα ειθπζηηθφ ζηε ρξήζε ηνπ, 

φπσο απηά θαηαγξάθνληαη απφ ηνπο Θάλνπ & Φνπληνπθίδε (2008) είλαη: 

- Ζ ηαρχηεηα θαη ακεζφηεηα ζηελ πξαγκαηνπνίεζε ησλ ζπλαιιαγψλ. 

- Ζ δηαηήξεζε ηεο αλσλπκίαο ησλ ζπλαιιαζζφκελσλ.  

- Ζ κείσζε ηεο αλάγθεο κεηαθνξάο ραξηνλνκηζκάησλ θαη, άξα, ε κεγαιχηεξε 

αζθάιεηα ελάληηα ζε θινπή. 

- Ζ πξφζβαζε ζην ειεθηξνληθφ εκπφξην. 

- Ζ  πξνζβαζηκφηεηα ζηα θεθάιαηα ησλ θαηαζεηψλ, λνκίκσλ θαη κε. 

- Ζ δπλαηφηεηα επέθηαζεο ησλ νηθνλνκηθψλ δνζνιεςηψλ πέξα απφ εζληθά 

ζχλνξα. 

- Ζ δπλαηφηεηα κε κεζνιάβεζεο άιινπ αηφκνπ (π.ρ. ηξαπεδηθνχ ππαιιήινπ) 

ζηελ πξαγκαηνπνίεζε κίαο ζπλαιιαγήο. ζνλ αθνξά ζην μέπιπκα 

ρξήκαηνο, ε κε χπαξμε πξνζσπηθήο επαθήο δπζθνιεχεη ηελ θαλνληζηηθή 

ζπκκφξθσζε ησλ ηξαπεδψλ, ηε δπλαηφηεηα εληνπηζκνχ ησλ χπνπησλ 

ζπλαιιαγψλ θαη ηελ νξζή εθαξκνγή ηεο νπζηψδνπο αξρήο „‟Γλψξηδε ηνλ 

πειάηε ζνπ‟‟. 
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Απφ ηηο αξρέο ηνπ 1997, δηεζλείο νξγαληζκνί φπσο ε FATF θαη ε Δπηηξνπή ηεο 

Βαζηιείαο, ζπδεηνχλ ην ελδερφκελν ζέζπηζεο θαηάιιεισλ κέηξσλ γηα ηελ 

αληηκεηψπηζε ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κέζσ ηνπ δηαδηθηχνπ. Σν 

2008, νη Θάλνπ & Φνπληνπθίδεο παξνπζίαζαλ ζηε κειέηε ηνπο κία ζεηξά ηέηνησλ 

κέηξσλ, φπσο απηά θαηεγξάθεζαλ απφ εηδηθνχο ζε ζέκαηα θαηαπνιέκεζεο ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο: 

 Ζ αλάγθε δηεζλνχο ζπλεξγαζίαο φζνλ αθνξά ηε ζέζπηζε θαη ηελ επηβνιή ηνπ 

θαηάιιεινπ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ. 

 Ζ αλαπξνζαξκνγή ησλ ήδε πθηζηάκελσλ κέηξσλ ελάληηα ζηε λνκηκνπνίεζε 

εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ψζηε λα θαηαζηεί επθνιφηεξν ην 

έξγν ησλ αξρψλ γηα ηνλ εληνπηζκφ παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ. 

 Ζ επέθηαζε ηεο λνκνζεζίαο γηα ην μέπιπκα ρξήκαηνο, ζηνπο εθδφηεο θαη 

αληηπξνζψπνπο ησλ πξντφλησλ λέαο ηερλνινγίαο, θαη ε επνπηεία θαη 

επηηήξεζε απηψλ. 

 Ζ θαζηέξσζε δηεζλψλ πξνηχπσλ γηα ηα κέηξα αληηκεηψπηζεο ηεο 

λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο κέζσ ησλ λέσλ 

ηερλνινγηψλ θαη ε επηδίσμε χπαξμεο νκνηνκνξθίαο ησλ πξνηχπσλ απηψλ 

κεηαμχ δηαθνξεηηθψλ εζληθψλ δηθαηνδνζηψλ. 

 Ζ αλάπηπμε λέσλ ηερλνινγηψλ πνπ ζα θαζηζηνχλ εθηθηή ηελ αλαθάιπςε ησλ 

χπνπησλ ζπλαιιαγψλ κέζσ δηαδηθηχνπ θαη ηελ επηβεβαίσζε ηεο ηαπηφηεηαο 

ηνπ πειάηε.  

 Ζ δεκηνπξγία λέσλ δηαδηθαζηψλ, πνπ ζα δηεπθνιχλνπλ ηε δπλαηφηεηα ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ λα γλσξίδνπλ νπζηαζηηθά ηνλ πειάηε ηνπο θαη ηελ 

επαγγεικαηηθή ηνπ δξαζηεξηφηεηα, αθφκα θαη φηαλ εθείλνο ρξεζηκνπνηεί ηηο 

ππεξεζίεο δηαδηθηχνπ πνπ παξέρεη ην πηζησηηθφ ίδξπκα. 

 Ζ απαγφξεπζε παξνρήο ππεξεζηψλ κέζσ δηαδηθηχνπ ζε κία ζπγθεθξηκέλε 

εζληθή δηθαηνδνζία απφ έλα πηζησηηθφ ίδξπκα ην νπνίν δε δηαζέηεη άδεηα 

ιεηηνπξγίαο ζηελ ελ ιφγσ εζληθή δηθαηνδνζία. 

 Ο πεξηνξηζκφο ησλ ππεξεζηψλ κέζσ δηαδηθηχνπ, ε ζέζπηζε αλψηαηνπ νξίνπ 

ζε θάζε ζπλαιιαγή ή ε απαγφξεπζε ζπγθεθξηκέλσλ ζπλαιιαγψλ. 

 Ζ δηαζθάιηζε φηη πιεξνθνξίεο ζρεηηθέο κε ζπλαιιαγέο κέζσ δηαδηθηχνπ, ζα 

είλαη δηαζέζηκεο δηεζλψο θαη έγθαηξα, φηαλ ηνχην απαηηείηαη ιφγσ 

πξαγκαηνπνίεζεο δηθαζηηθψλ εξεπλψλ. 
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Ζ κεγαιχηεξε πξφθιεζε ζηελ θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ 

παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο έγθεηηαη ζηελ ηζνξξνπία κεηαμχ ηεο πξνζπάζεηαο 

πξνζέιθπζεο πεξηζζφηεξσλ θεθαιαίσλ θαη ζην δηαρσξηζκφ ησλ αμηφπηζησλ απφ ηα 

παξάλνκα θεθάιαηα.  

Δάλ κία ρψξα πξνζπαζεί γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο εγθιεκαηηθφηεηαο, αιιά δέρεηαη 

ηα παξάλνκα έζνδα απφ εγθιήκαηα πνπ δηεπξάρζεζαλ ζε άιιεο ρψξεο πξνο 

λνκηκνπνίεζε, ηφηε απφ νηθνλνκηθήο πιεπξάο δε θαίλεηαη λα αληηκεησπίδεη 

κεηνλεθηήκαηα. Ωζηφζν, κειέηεο αλαθέξνπλ φηη ην μέπιπκα ρξήκαηνο θάπνηα ζηηγκή 

ζα πξνζειθχζεη θαη παξάλνκεο πξάμεηο. Δπίζεο, ην μέπιπκα ρξήκαηνο ζαλ 

θαηλφκελν πάληα ρξεηάδεηαη ηε βνήζεηα ηξίησλ, φπσο δηεθζαξκέλνπο δηθεγφξνπο, 

ηξαπεδηθνχο θ.ιπ. θαη ζχκθσλα κε ηνλ Masciandaro (1999) θάζε εθαηνκκχξην επξψ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ρξεηάδεηαη πεξίπνπ έλαλ επηπιένλ ζπλεξγάζηκν ηξαπεδηθφ 

ππάιιειν. Γηα παξάδεηγκα ζηα λεζηά Κάηκαλ έλαο δηθαζηήο αλαγθάζηεθε λα αθήζεη 

αλεμηρλίαζηε κία ππφζεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, θαζψο ν πξφεδξνο ηεο ηνπηθήο 

FIU10, Brian Gibbs, είρε θαηαζηξέςεη δσηηθήο ζεκαζίαο πιεξνθνξίεο, θαζψο 

ιεηηνπξγνχζε θαη ζαλ πξάθηνξαο ηεο θπβέξλεζεο ππνθξχπηνληαο ζηνηρεία (Angell & 

Demetis, 2005).  

Έηζη, ινηπφλ, είλαη ζεκαληηθφ θάζε ρψξα λα θαηαπνιεκά ην μέπιπκα ρξήκαηνο 

αθφκα θαη εάλ δελ αληηκεησπίδεη ηα αξλεηηθά ηνπ απνηειέζκαηα θαη αλεμάξηεηα απφ 

ηα βξαρππξφζεζκα νηθνλνκηθά νθέιε πνπ κπνξεί λα έρεη.  

Οη ζηφρνη ηεο θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη ε αλίρλεπζε ησλ 

αδηθεκάησλ πνπ ζρεηίδνληαη κε παξάλνκα έζνδα, ε ζηνρνζέηεζε ησλ δξαζηψλ ησλ 

παξαπάλσ αδηθεκάησλ, νη νπνίνη απνιακβάλνπλ ηα πιενλεθηήκαηα πξάμεσλ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, θαζψο θαη ησλ δηεθζαξκέλσλ ζπλεξγψλ ηνπο εληφο αξκφδησλ 

αξρψλ ή ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θ.ιπ. 

χκθσλα κε ηνλ Walter (1985) ηα κέηξα θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

δελ κπνξνχλ λα πεηχρνπλ ηειείσο, αθνχ ην μέπιπκα ρξήκαηνο θαη ε δήηεζή ηνπ ζα 

ζπλερίζνπλ λα πθίζηαληαη (Yuksel, 1991). Ζ πξνζθνξά μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, φκσο, 

αλαγθαζηηθά ζα κεησζεί εθαξκφδνληαο φια απηά ηα κέηξα θαη απμάλνληαο, ζπλερψο, 

ηε δηεζλή πξνζπάζεηα ελάληηα ζην μέπιπκα ρξήκαηνο. 
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ήκεξα, ηα δηεζλή θπθιψκαηα ησλ παξάλνκσλ νξγαλψζεσλ έρνπλ αλαγάγεη ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο ζε επηζηήκε, εθκεηαιιεπφκελα ηελ παγθνζκηνπνίεζε θαη ηελ 

ηερλνινγηθή πξφνδν θαζψο θαη ηηο δηαθνξέο κεηαμχ ησλ εζληθψλ λνκνζεζηψλ. Οη 

ζπλζήθεο πνπ δηακνξθψζεθαλ ζε παγθφζκην επίπεδν θαηά ηελ ηειεπηαία εηθνζαεηία 

κε ηε δηεζλνπνίεζε ησλ νηθνλνκηψλ θαη ηελ θαηάξγεζε ησλ ειέγρσλ ζηελ θίλεζε 

θεθαιαίσλ, δηεπθφιπλαλ θαη ζπλερίδνπλ λα δηεπθνιχλνπλ ζεκαληηθά ηε δηαθίλεζε θαη 

ηε λνκηκνπνίεζε εζφδσλ πνπ πξνέξρνληαη απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο (Θάλνπ 

& Φνπληνπθίδεο, 2008).  
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3. Σν μέπιπκα ρξήκαηνο ζε δηεζλέο, επξσπατθό θαη εζληθό επίπεδν 

Σν θαηλφκελν ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο, έρεη ιάβεη 

ηεξάζηηεο δηαζηάζεηο κε ηελ παγθνζκηνπνίεζε ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ, ηελ 

απειεπζέξσζε ηεο θίλεζεο θεθαιαίσλ θαη ηελ εμάπισζε ηνπ δηαδηθηχνπ θαη ησλ 

ειεθηξνληθψλ ζπλαιιαγψλ. Ζ αληηκεηψπηζε θαη ν πεξηνξηζκφο ηνπ ζε δηεζλέο θαη 

εζληθφ επίπεδν θξίλνληαη ζαλ ζέκαηα πξνηεξαηφηεηαο ηφζν γηα ιφγνπο λνκηκφηεηαο 

θαη εζηθήο ηάμεσο φζν θαη γηα ηελ πξνζηαζία ηεο ζηαζεξφηεηαο θαη αμηνπηζηίαο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο (Θάλνπ & Φνπληνπθίδεο, 2008). Παξαθάησ γίλεηαη 

κία παξνπζίαζε ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη ησλ κέηξσλ πνπ 

έρνπλ ιεθζεί γηα ηελ αληηκεηψπηζή ηνπ ζε δηεζλέο, επξσπατθφ θαη εζληθφ επίπεδν. 

3.1. Σν μέπιπκα ρξήκαηνο ζε δηεζλέο επίπεδν 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη έλα παγθφζκην θαηλφκελν θαη κία δηεζλήο πξφθιεζε. 

Καζψο, ε παγθνζκηνπνίεζε εμειίζζεηαη, νη δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κπνξνχλ 

λα δηαπξάηηνπλ ηηο παξάλνκεο πξάμεηο ηνπο κε πεξηζζφηεξε επθνιία απνθηψληαο 

κεγαιχηεξε θεξδνθνξία. Δπίζεο, θαζψο ε ξεπζηφηεηα ησλ αγνξψλ βειηηψλεηαη, ηα 

ζπζηήκαηα μεπιχκαηνο ρξήκαηνο εδξαηψλνληαη κε κεγαιχηεξε επθνιία, θαη ν 

δηαζπλνξηαθφο αληαγσληζκφο πηέδεη ην θφζηνο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πξνο ηα θάησ.  

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο κπνξεί λα ππνλνκεχζεη ηελ αθεξαηφηεηα θαη ζηαζεξφηεηα ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ζπζηεκάησλ, λα απνζαξξχλεη ηηο δηεζλείο 

επελδχζεηο θαη λα δηαζηξεβιψζεη ηηο δηεζλείο θεθαιαηαθέο ξνέο. ε έλαλ ηδηαίηεξα 

αιιεινζπλδεφκελν θφζκν, ηα πξνβιήκαηα πνπ πξνέξρνληαη απφ ηέηνηεο 

δξαζηεξηφηεηεο είλαη παγθφζκηα, φπσο θαη ε ζρέζε κεηαμχ δεκνζηνλνκηθήο 

ζηαζεξφηεηαο θαη  αθεξαηφηεηαο. 

Ζ δηεζλήο θνηλσλία έρεη ζπλεηδεηνπνηήζεη φηη απαηηείηαη ζπληνληζκέλε πξνζπάζεηα 

γηα ηελ αληηκεηψπηζε θαηλνκέλσλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Γηα πνιιά ρξφληα δηεζλείο 

νξγαληζκνί, φπσο ηα Ζλσκέλα Έζλε, ε Δπξσπατθή Έλσζε, ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ 

Σακείν θαη άιινη αλέπηπζζαλ πξφηππα θνηλήο αληηκεηψπηζεο ηέηνησλ θαηλνκέλσλ, ηα 

νπνία πεξηείραλ σο ζθνπφ ηελ απφξξηςε θαη απνθπγή αηφκσλ πνπ αλακηγλχνληαλ 

κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο θαη ηε δηνρέηεπζε παξάλνκσλ εζφδσλ κέζα ζην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα. Οη ζπκθσλίεο απηέο θαη ηα δηεζλή πξφηππα πεξηειάκβαλαλ θνηλέο ηδέεο 

κεηαμχ ηνπο θαη έηζη ήδε απφ ην 1989 ζεζπίζηεθε εηδηθφ δηεζλέο φξγαλν, ε FATF κε 

ζθνπφ ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ θαηλφκελνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Ζ 
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ζπκκφξθσζε θάζε ρψξαο κε ην ζχλζεην πιέγκα ησλ δηεζλψλ θαλφλσλ πνπ 

ζηνρεχνπλ λα πεξηνξίζνπλ ην πξφβιεκα είλαη δσηηθήο ζεκαζίαο γηα ηε δηαζθάιηζε 

ηεο αμηνπηζηίαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα ηεο.  

ην παξφλ ζα γίλεη θαηαγξαθή ηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ θαηαπνιέκεζεο ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζε δηεζλέο επίπεδν. Δπίζεο, ζα παξνπζηαζηνχλ δηεζλείο 

νξγαληζκνί πνπ έρνπλ ελεξγνπνηεζεί ζηελ θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο 

παξάλνκσλ εζφδσλ, κε ηδηαίηεξε αλαθνξά ζηελ FATF θαη ην Egmont Group, φπσο 

ζα αλαιπζνχλ παξαθάησ.  

3.1.1. Σν ξπζκηζηηθφ πιαίζην θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζε δηεζλέο 

επίπεδν 

Οη δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο εθκεηαιιεχνληαη δηαθνξέο κεηαμχ εζληθψλ 

λνκνζεζηψλ θαη ζπζηεκάησλ πεξί μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη πξνζειθχνληαη απφ 

πεξηνρέο κε αζζελείο θαη αλαπνηειεζκαηηθνχο ειέγρνπο φπνπ κπνξνχλ λα 

δηαθηλήζνπλ ηα θεθάιαηά ηνπο επθνιφηεξα. Απζηεξά πιαίζηα θαηαπνιέκεζεο ηεο 

λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ δπλακψλνπλ ηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα πνπ 

ηειηθά δηεπθνιχλεη ηελ ελζσκάησζε ησλ ρσξψλ ζην παγθφζκην ρξεκαηννηθνλνκηθφ 

ζχζηεκα. Δπίζεο, νη θαλφλεο απηνί ελδπλακψλνπλ ηελ θπβεξλεηηθή θαη 

δεκνζηνλνκηθή δηαρείξηζε. Ζ αθεξαηφηεηα ησλ εζληθψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

ζπζηεκάησλ είλαη απαξαίηεηε ζηνλ ρξεκαηννηθνλνκηθφ ηνκέα θαη ηελ 

καθξννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα ηφζν ζε εζληθφ φζν θαη ζε δηεζλέο επίπεδν. 

Έηζη, λφκνη θαη θαλφλεο έρνπλ θάλεη ηελ εκθάληζή ηνπο γηα ηελ απνηξνπή ηεο απάηεο 

θαη ηελ θαζηέξσζε απαηηήζεσλ αθεξαηφηεηαο. Ζ γέλεζε ηεο λνκνζεζίαο πεξί 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ηνπνζεηείηαη ζηηο ΖΠΑ ην 1986 κε ηε Γξάζε Διέγρνπ 

Ξεπιχκαηνο Υξήκαηνο-Money Laundering Control Act (Pellegrina & Masciandaro, 

2008). Σα ηειεπηαία είθνζη ρξφληα πεξίπνπ, ε κάρε θαηά ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

έρεη γίλεη ηδηαίηεξα ζεκαληηθή ηφζν ζε επίπεδν εζληθφ αιιά θαη δηεζλέο, θαη έρνπλ 

δεκηνπξγεζεί πνιηηηθέο φπσο: 

 νη αλαζεσξεκέλεο 40 πζηάζεηο ηεο FATF γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, νη νπνίεο αλαιχνληαη δηεμνδηθά ζην παξφλ 

θεθάιαην. 

 νη αξρέο ηεο Βαζηιείαο, θαζψο θαη νη αξρέο ηεο Βαζηιείαο ΗΗ. 



Πξόιεςε θαη αληηκεηώπηζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζόδσλ                                               

από παξάλνκεο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

 

 

[41] 

 νη αξρέο ηνπ IOSCO11 γηα ρξεφγξαθα/κεηνρέο, πνπ πεξηιακβάλνπλ 

πνιιά φκνηα ζηνηρεία αιιά κε δηαθνξεηηθή έλλνηα, δίλνληαο έκθαζε 

ζηα δηθαηψκαηα ησλ κεηφρσλ. 

 νη αξρέο αζθάιηζεο ηεο IAIS12, πνπ πεξηιακβάλνπλ κία γεληθή 

ζεψξεζε ησλ ζηνηρείσλ αθεξαηφηεηαο, θαζψο θαη πξφηππα 

δηαρείξηζεο, εζσηεξηθνχ ειέγρνπ, δηαρείξηζεο θηλδχλνπ θαη άιια κέηξα 

πξφιεςεο απφ ηελ απάηε, 

 νη αξρέο ηνπ OECD, θ.ιπ. 

Αθφκα, δηάθνξεο δηεζλείο ζπκβάζεηο έρνπλ απνδεηρζεί ηδηαίηεξα ζεκαληηθέο ζηελ 

πξνζπάζεηα θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ: 

 Ζ Γηεζλήο χκβαζε ησλ Ζλσκέλσλ Δζλψλ ηνπ 1988 γηα ηελ θαηαπνιέκεζε 

ηεο παξάλνκεο δηαθίλεζεο λαξθσηηθψλ θαξκάθσλ θαη ςπρνηξφπσλ νπζηψλ, 

γλσζηή σο «χκβαζε ηεο Βηέλλεο». 

 Ζ χκβαζε ηνπ πκβνπιίνπ ηεο Δπξψπεο ηνπ 1990 γηα ηε λνκηκνπνίεζε, ηελ 

αλίρλεπζε, ηελ θαηάζρεζε θαη ηε δήκεπζε ησλ εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο, γλσζηή σο «χκβαζε ηνπ ηξαζβνχξγνπ». 

 Ζ χκβαζε ησλ Ζλσκέλσλ Δζλψλ ηνπ 2000 θαηά ηνπ δηεζληθνχ 

νξγαλσκέλνπ εγθιήκαηνο, γλσζηή σο «χκβαζε ηνπ Παιέξκν». 

Άιιεο ζεκαληηθέο δηεζλείο εμειίμεηο είλαη: 

 Σνλ Ηνχιην ηνπ 2008, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Σξαπεδηθή Δπνπηεία 

(BCBS) δεκνζίεπζε θείκελν δηαβνχιεπζεο κε ηίηιν „‟Due diligence and 

transparency regarding cover payment messages related to cross border wire 

transfers”. Ζ δηαδηθαζία δηαβνχιεπζεο νινθιεξψζεθε ηνλ επηέκβξην ηνπ 

2008. Ζ βαζηθή πξφηαζε ηεο BCBS είλαη ε αλάγθε αλάπηπμεο ελφο λένπ 

κελχκαηνο πιεξσκψλ απφ ηελ SWIFT (γλσζηνχ σο MT202 COV) κε ηε 

ρξήζε ηνπ νπνίνπ ζα παξέρεηαη ε δπλαηφηεηα, ζηηο αληαπνθξίηξηεο ηξάπεδεο, 

λα ειέγρνπλ ηε ζπκπεξίιεςε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ πιεξσηή κηαο δηαζπλνξηαθήο 

κεηαθνξάο θεθαιαίσλ ε νπνία πξαγκαηνπνηείηαη κε κελχκαηα πιεξσκψλ 

                                                 

11
 International Organization of Securities Commissions βι. www.iosco.org 

12
 International Association of Insurance Supervisors βι. www.iaisweb.org 
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απηνχ ηνπ ηχπνπ. Ζ ζπγθεθξηκέλε πξσηνβνπιία ηεο BCBS, απνηππψλεη ηελ 

επηζπκία ησλ εζληθψλ επνπηηθψλ αξρψλ γηα ηε ιήςε επηπιένλ κέηξσλ 

δένπζαο επηκέιεηαο θαη δηαθάλεηαο ζηηο δηαζπλνξηαθέο κεηαθνξέο θεθαιαίσλ. 

 Με αθνξκή ην ςήθηζκα 1540/28.4.2004 ηνπ πκβνπιίνπ Αζθαιείαο ησλ 

Ζλσκέλσλ Δζλψλ ζρεηηθά κε ηελ αλάγθε ιήςεο κέηξσλ γηα ηνλ πεξηνξηζκφ 

ηεο δηάδνζεο φπισλ καδηθήο θαηαζηξνθήο, κέζσ, κεηαμχ άιισλ, ηεο 

θαηαπνιέκεζεο ρξεκαηνδφηεζήο ηνπο, ε FATF αλέιαβε κηα ζεηξά 

πξσηνβνπιηψλ.  

 ηε ζχλνδν ησλ G20, ζηηο 2 Απξηιίνπ 2009, νη εγέηεο ησλ ζπκκεηερνπζψλ 

ρσξψλ πηνζέηεζαλ ςήθηζκα γηα ηελ πεξαηηέξσ ελίζρπζε ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ζην  νπνίν πεξηιακβάλνληαλ, κεηαμχ άιισλ, 

εηδηθή αλαθνξά ζηνπο θνξνινγηθνχο παξαδείζνπο θαη ζηηο κε 

ζπλεξγαδφκελεο, γηα ζέκαηα θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ 

εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο, δηθαηνδνζίεο. 

 ηε ζχλνδν ησλ G20, ζηηο 24 θαη 25 επηεκβξίνπ 2009, απνθαζίζηεθε λα 

δεκνζηνπνηεζεί απφ ηελ FATF, θαηάινγνο ησλ κε ζπλεξγαδφκελσλ 

δηθαηνδνζηψλ πςεινχ θηλδχλνπ γηα μέπιπκα βξψκηθνπ ρξήκαηνο θαη 

ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο.  

 Δληφο ηνπ 2010 αλακέλεηαη ε πηνζέηεζε απφ ηελ FATF ηεο 41εο χζηαζεο 

γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο, ε νπνία ζα αθνξά ηα απαξαίηεηα λνκηθά, πξνιεπηηθά, 

δηθαζηηθήο ζπλδξνκήο, θαη θαηαζηαιηηθά κέηξα πνπ ζα πξέπεη λα 

πηνζεηεζνχλ απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο ησλ θξαηψλ κειψλ ηεο FATF γηα ηνλ 

πεξηνξηζκφ ηεο δηάδνζεο φπισλ καδηθήο θαηαζηξνθήο. Έλα ππνζχλνιν 

απηψλ ησλ κέηξσλ ζα αθνξά θαη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ζην ζθέινο ηεο 

δηακεζνιαβεηηθήο ηνπο ιεηηνπξγίαο γηα ηελ εμφθιεζε ηνπ ρξεκαηηθνχ ζθέινπο 

ησλ ζπλαιιαγψλ δηεζλνχο εηζαγσγηθνχ θαη εμαγσγηθνχ εκπνξίνπ.  

3.1.2. Ζ επίδξαζε ηνπ δηεζλνχο θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ ζην θνηλνηηθφ θαη ην ειιεληθφ 

ε δηεζλέο επίπεδν ε πξφιεςε θαη θαηαζηνιή ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

δηακνξθψλεηαη κέζα απφ έλα ζχλζεην ξπζκηζηηθφ πιαίζην. ε επφκελν ζηάδην ην 

δηεζλέο ξπζκηζηηθφ πιαίζην κεηνπζηψλεηαη ζε θνηλνηηθφ δίθαην κέζα απφ ην 

παξάγσγν δίθαην ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο (Οδεγίεο θαη Καλνληζκνί), θαη ζε 

ηειεπηαίν ζηάδην, κέζσ ηεο ελζσκάησζεο ηνπ παξάγσγνπ θνηλνηηθνχ δηθαίνπ, 
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δηακνξθψλεηαη ην εζληθφ ξπζκηζηηθφ πιαίζην ησλ θξαηψλ κειψλ ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο. 

ηνλ παξαθάησ πίλαθα θαίλεηαη ε επίδξαζε ηνπ δηεζλνχο ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ πνπ 

αλαθέξακε παξαπάλσ θαη πψο απηφ δηακνξθψλεηαη ζε θνηλνηηθφ θαη εζληθφ, 

ιεπηνκέξεηεο ησλ νπνίσλ ζα παξνπζηαζηνχλ ζηε ζπλέρεηα ηνπ θεθαιαίνπ. 

Πίλαθαο 1.: Ζ επίδξαζε ηνπ δηεζλνχο ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ γηα ηελ θαηαπνιέκεζε 

ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ ζην θνηλνηηθφ θαη εζληθφ, πεγή: Γθφξηζνο 

(2009) 

 

3.1.3. Γηεζλείο νξγαληζκνί ζηε κάρε θαηά ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

Financial Action Task Force (FATF) 

Ζ Υξεκαηννηθνλνκηθή Οκάδα Γξάζεο-Financial Action Task Force (FATF) είλαη έλα 

ελδνθπβεξλεηηθφ φξγαλν κε ζθνπφ ηελ αλάπηπμε θαη πξνψζεζε πνιηηηθψλ 

θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο, ηφζν 

ζε εζληθφ φζν θαη ζε δηεζλέο επίπεδν. Απνηειεί φξγαλν αλάπηπμεο πνιηηηθψλ θαη 

ιεηηνπξγεί ψζηε λα παξάγεη ηελ απαξαίηεηε πνιηηηθή ζέιεζε γηα ηε κεηαξξχζκηζε 

ησλ εζληθψλ λνκνζεζηψλ πξνο απηή ηελ θαηεχζπλζε. Ζ FATF πξνζπαζεί λα 

εκπνδίζεη ηε ρξεζηκνπνίεζε ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο απφ δξάζηεο 

παξάλνκσλ πξάμεσλ θαη έηζη, θαζηέξσζε ην 1990 κία ζεηξά 40 πζηάζεσλ, νη 

νπνίεο αλαζεσξήζεθαλ ην 1996 θαη ην 2003 γηα λα επηβεβαηψζνπλ ηε ζπλερή 

ελεκέξσζή ηνπο ζρεηηθά κε ηελ εμέιημε ηεο απεηιήο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Σν 

2001, κεηά ηελ εκθάληζε ηεο απεηιήο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο ε FATF 

Έηνο Γηεζλέο πιαίζην Κνηλνηηθό πιαίζην Δζληθό πιαίζην Θεκαηηθή Δλόηεηα 

1988 χκβαζε ηεο Βηέλλεο Οδεγία 91/308/ΔΟΚ Νφκνο 1990/1991 
Καηαπνιέκεζε παξάλνκεο  

δηαθίλεζεο λαξθσηηθψλ θαη 
ςπρφηξνπσλ νπζηψλ 

1990 χκβαζε ηνπ ηξαζβνχξγνπ 
Απφθαζε-πιαίζην 

2001/500/ΓΔΤ 
Νφκνο 2655/1998 

Ννκηκνπνίεζε εζφδσλ  

απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο 

1990 FATF-40 πζηάζεηο Οδεγία 91/308/ΔΟΚ Νφκνο 2331/1995 
Ννκηκνπνίεζε εζφδσλ  

απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο 

1996 FATF-40 πζηάζεηο Οδεγία 2001/97/ΔΚ Νφκνο 3424/2005 
Ννκηκνπνίεζε εζφδσλ  

απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο 

2003 FATF-40 πζηάζεηο 
Οδεγία 2005/60/ΔΚ 

Νφκνο 3691/2008 
Ννκηκνπνίεζε εζφδσλ  

Οδεγία 2006/70/ΔΚ απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο 
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θαζηέξσζε άιιεο 8 Δηδηθέο πζηάζεηο, ελψ ην 2004 αθνινχζεζε θαη κία έλαηε εηδηθή 

χζηαζε γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο ηξνκνθξαηίαο. 

Ζ FATF ηδξχζεθε ην 1989 απφ ηνπο G-7 ζην Παξίζη, θαη ηα κέιε ηεο ήηαλ νη ηφηε 

ρψξεο ησλ G-7, ε Δπξσπατθή Έλσζε θαη άιιεο νθηψ ρψξεο. Ζ FATF δελ έρεη ηζρπξά 

θαζνξηζκέλε δνκή νχηε απεξηφξηζηε δηάξθεηα θαη δηεμάγεη ηαθηηθέο αλαζεσξήζεηο ηεο 

απνζηνιήο ηεο. ήκεξα, ε FATF αξηζκεί 34 ρψξεο-κέιε θαη 2 νξγαληζκνχο-κέιε. 

Πέξα απφ ηα κέιε ηεο, ε FATF ηεξεί κέιε-ζπλέηαηξνπο, θαζψο θαη δηεζλείο 

νξγαληζκνχο πνπ ιεηηνπξγνχλ σο παξαηεξεηέο. 

Απνζηνιή ηεο FATF είλαη ε θαζηέξσζε δηεζλψλ πξνηχπσλ θαη ε πξνψζεζε 

πνιηηηθψλ θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ θαη ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο. Γηεζλή πξφηππα απνηεινχλ νη 40+9 πζηάζεηο 

πνπ έρεη ζεζπίζεη θαη πξνο απηή ηελ θαηεχζπλζε παξαθνινπζεί ηελ πξφνδν ησλ 

κειψλ ηεο παγθνζκίσο. Ζ FATF είλαη απφ ηνπο ιίγνπο δηεζλείο νξγαληζκνχο πνπ 

αθηεξψζεθε απνθιεηζηηθά ζηε κάρε ελάληηα ζην μέπιπκα ρξήκαηνο θαη ε ζεκαζία 

ησλ εξγαζηψλ ηεο δελ κπνξνχλ λα ππνηηκεζνχλ.  

Οη πζηάζεηο ηεο FATF 

Οη 40 πζηάζεηο ηεο FATF απνηεινχλ έλα πεξηεθηηθφ θαη απνηειεζκαηηθφ πιαίζην 

κέηξσλ θαη έζεζαλ ηε βάζε γηα ηε πξνζπάζεηα θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο παγθνζκίσο. Σνλ Ηνχλην ηνπ 2003, ε FATF ηειεηνπνίεζε ηελ αλαζεψξεζε 

ησλ 40 πζηάζεσλ θαη αλέβαζε ηνλ πήρε ζε ζέκαηα φπσο ηα κέηξα δένπζαο 

επηκέιεηαο ηεο πειαηείαο. Οη ζπζηάζεηο παξέρνπλ έλα βαζκφ επειημίαο πνπ δελ 

ππήξρε πξνεγνπκέλσο θαη απνηεινχλ βαζηθφ θαη παγθφζκηα εθαξκφζηκν πιαίζην 

κέηξσλ πνπ θαιχπηεη ην λνκνζεηηθφ, ρξεκαηννηθνλνκηθφ θαη κε, επηρεηξεκαηηθφ 

ηνκέα, θαη ην κεραληζκφ δηεζλνχο ζπλεξγαζίαο. Έρνπλ πηνζεηεζεί απφ 130 πεξίπνπ 

ρψξεο, απνηεινχλ ην δηεζλέο πξφηππν θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, 

θαη έρνπλ αλαγλσξηζζεί απφ ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν-ΓΝΣ θαη ηελ Παγθφζκηα 

Σξάπεδα.   

Γηα ηε δηαζθάιηζε φηη νη πζηάζεηο εθαξκφδνληαη απνηειεζκαηηθά απφ φιεο ηηο 

ρψξεο, ε FATF ζε ζπλεξγαζία κε ην ΓΝΣ θαη ηελ Παγθφζκηα Σξάπεδα αλέπηπμαλ ην 

2002 έλα θνηλφ εξγαιείν αμηνιφγεζεο γηα ηελ εθηίκεζε ηνπ βαζκνχ ζπκκφξθσζεο 

ησλ ρσξψλ παγθνζκίσο κε ηα πξφηππα θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο 

παξάλνκσλ εζφδσλ. Ζ κέζνδνο απηή αλέδεημε πνιιά πξνβιήκαηα ζηε ζπκκφξθσζε 
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ησλ ρσξψλ ζηα πξφηππα θαη ηδηαίηεξα ζε ρψξεο κε ρακειφ εηζφδεκα, έηζη ην 2004 

αλαπηχρζεθε κία πην απζηεξή κέζνδνο αμηνιφγεζεο κε πάλσ απφ 20 θξηηήξηα γηα ηε 

ζπκκφξθσζε ησλ ρσξψλ κε ηηο ζπζηάζεηο ηεο FATF. Οη θνηλέο αμηνινγήζεηο ησλ 

ρσξψλ δηελεξγνχληαη θαη δεκνζηεχνληαη ζε ηαθηά ρξνληθά δηαζηήκαηα.  

Κάπνηεο απφ ηηο ππνρξεψζεηο πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηηο 40 πζηάζεηο ηεο FATF  

είλαη: 

 Ζ αλαγλψξηζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο σο εγθιεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα.  

 Ζ θαζηέξσζε ζπζηήκαηνο πξνιεπηηθψλ κέηξσλ πνπ πηνζεηνχληαη απφ ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα θαη άιινπο ηνκείο. 

 Ζ απαίηεζε απφ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ηεο ηαπηνπνίεζεο φισλ 

ησλ πειαηψλ, πεξηιακβαλνκέλσλ ησλ δηθαηνχρσλ πεξηνπζίαο θαη ε 

ηήξεζε ζρεηηθψλ αξρείσλ. 

 Ζ απαίηεζε αλαθνξάο χπνπησλ θαη αζπλεζψλ ζπλαιιαγψλ απφ ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ζηηο αξκφδηεο αξρέο θαη ε εθαξκνγή κίαο 

ζεηξάο κέηξσλ εζσηεξηθνχ ειέγρνπ. 

 Ζ ιεηηνπξγία Μνλάδσλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Πιεξνθνξηψλ, FIUs13 γηα 

ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

 Ζ πηνζέηεζε επαξθψλ ζπζηεκάησλ γηα ηνλ έιεγρν θαη ηελ επνπηεία ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. 

 Ζ αλαγλψξηζε ηεο αλάγθεο γηα παγθφζκηα ζπλεξγαζία θαη ε πξνζαξκνγή 

ηεο εζληθήο λνκνζεζίαο πνπ ζα επηηξέπεη ζηηο ρψξεο ηελ απνηειεζκαηηθή 

θαη άκεζε δηεζλή ζπλεξγαζία ζε φια ηα επίπεδα θαη ηελ αληαιιαγή 

πιεξνθνξηψλ κεηαμχ ησλ επνπηηθψλ θαη λνκνζεηηθψλ αξρψλ. 

 Ζ ππνρξέσζε εθπαίδεπζεο γηα ηελ αλάπηπμε ηθαλνηήησλ αλαγλψξηζεο 

θαη θαηαζηνιήο δηαδηθαζηψλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

                                                 
13

 Ζ Μνλάδα Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Πιεξνθνξηψλ-Financial Intelligence Unit (FIU) είλαη έλαο 

εζληθφο νξγαληζκφο ππεχζπλνο γηα ηελ παξαιαβή, αλάιπζε θαη αλάζεζε ζηηο αξκφδηεο αξρέο 

γηα πεξαηηέξσ έξεπλα, αλαθνξψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε χπνπηεο ή 

αζπλήζεηο ζπλαιιαγέο πνπ κπνξεί λα ζρεηίδνληαη κε μέπιπκα ρξήκαηνο ή θαη ρξεκαηνδφηεζε 

ηεο ηξνκνθξαηίαο. ηελ Διιάδα, ε Hellenic FIU είλαη γλσζηή σο Δπηηξνπή Καηαπνιέκεζεο 

ηεο Ννκηκνπνίεζεο Δζφδσλ απφ Δγθιεκαηηθέο Γξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο Υξεκαηνδφηεζεο ηεο 

Σξνκνθξαηίαο. 
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 Ζ πηνζέηεζε πξνηχπσλ γηα ηε δίσμε θαη ηηκσξία ησλ αδηθεκάησλ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη ην πάγσκα θαη ηελ θαηάζρεζε ησλ παξάλνκσλ 

εζφδσλ. 

Σα πξνιεπηηθά κέηξα πνπ πξνηείλνληαη απφ ηηο πζηάζεηο ηεο FATF είλαη:  

 Γένπζα επηκέιεηα πειαηψλ: θάζε εηαηξία είλαη ππνρξεσκέλε λα γλσξίδεη ηνπο 

πειάηεο ηεο θαη ηε ζπλαιιαθηηθή ηνπο δξαζηεξηφηεηα ψζηε λα κπνξεί λα 

αλαγλσξίζεη θάζε χπνπηε ζπκπεξηθνξά.  

 Σήξεζε αξρείνπ: απαηηείηαη γηα ηπρφλ εξσηήκαηα ζρεηηθά κε ηηο πειαηεηαθέο 

ζπλαιιαγέο. 

 Δθπαίδεπζε: ην πξνζσπηθφ θάζε εηαηξίαο πξέπεη λα γλσξίδεη ηηο απαηηήζεηο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη λα είλαη ζε ζέζε λα παξαθνινπζεί θαη λα αλαθέξεη 

χπνπηεο δξαζηεξηφηεηεο. 

 Δζσηεξηθνί έιεγρνη: ε δηνίθεζε θάζε εηαηξίαο πξέπεη λα είλαη ζε ζέζε λα 

αλαγλσξίδεη, λα παξαθνινπζεί θαη λα ειέγρεη ηνλ θίλδπλν μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, ηθαλνπνηψληαο παξάιιεια ηηο απαηηήζεηο ηνπ λφκνπ θαη ησλ 

θαλνληζκψλ. 

 Γηαδηθαζία αλαθνξάο χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ. 

Τπφ ηηο αλαζεσξεκέλεο 40 πζηάζεηο ηεο FATF, ηα κέηξα θαηαπνιέκεζεο ηεο 

λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ αλακέλεηαη λα εθαξκνζηνχλ φρη κφλν απφ ηνλ 

ζπλεηά λνκνζεηεκέλν ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα, δειαδή ηηο ηξάπεδεο, ηηο 

αζθαιηζηηθέο εηαηξίεο, θαη ηηο επελδπηηθέο εηαηξίεο, αιιά θαη απφ δηάθνξα άιια κε 

ρξεκαηννηθνλνκηθά ηδξχκαηα, επηρεηξήζεηο θαη επαγγεικαηίεο, φπσο ηα θαδίλν, 

δηθεγφξνη, ινγηζηέο, θηεκαηνκεζίηεο, εηαηξίεο παξνρήο ππεξεζηψλ ρξήκαηνο θ.ιπ. 

(Johnston & Abbott, 2005). 

Τςεινχ θηλδχλνπ θαη κε ζπλεξγάζηκεο ρψξεο θαη πεξηνρέο κε ηελ FATF 

Ζ FATF ζηελ πξνζπάζεηά ηεο λα ελδπλακψζεη ηελ αλάγθε πηνζέηεζεο πνιηηηθψλ 

θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο δηεμήγαγε ηε δηαδηθαζία ηεο ζχληαμεο 

ιίζηαο ησλ NCCTs (Non-Cooperative Countries and Territories), θαηά ηελ νπνία 

εμέδηδε κία ιίζηα κε ρψξεο ή πεξηνρέο νη νπνίεο δε ζπκκνξθψλνληαλ κε ηα δηεζλή 

πξφηππα θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ήηνη ηηο πζηάζεηο ηεο FATF.  
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Ζ ιίζηα ησλ NCCTs μεθίλεζε ην 1998, ζε κία πεξίνδν φπνπ νη πεξηζζφηεξεο ρψξεο 

δελ είραλ επαξθή κέηξα θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. ηφρνο ηεο ήηαλ ε 

δηαζθάιηζε ηεο πηνζέηεζεο ησλ δηεζλψλ πξνηχπσλ θαηαπνιέκεζεο ηεο 

λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ απφ φιεο ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο αγνξέο. Ζ 

αξρηθή ιίζηα δεκνζηεχζεθε ην 2000 θαη ε έληαμε ζε απηή βαζηδφηαλ ζε 25 θξηηήξηα 

ζρεηηθά κε ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

πλνιηθά, 23 ρψξεο εηζήρζεζαλ ζηε ιίζηα NCCTs ιφγσ έιιεηςεο ελφο 

απνηειεζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, 15 

εηζήρζεζαλ ην 2000 θαη νη ππφινηπεο ην 2001. Σέζζεξηο απφ απηέο εμήρζεζαλ απφ 

ηε ιίζηα κφιηο έλα έηνο απφ ηελ εηζαγσγή ηνπο, νθηψ ην 2002, δχν ην 2003 θαη ηξεηο 

ην 2004. Σέινο, ην 2005 βγήθαλ απφ ηε ιίζηα ηέζζεξηο ρψξεο θαη ην 2006 νη 

ηειεπηαίεο δχν.  

ηελ πξαγκαηηθφηεηα, νη ρψξεο πνπ είραλ εληαρζεί ζηε καχξε ιίζηα ηεο FATF, ελψ 

ζηελ αξρή είραλ αληηδξάζεη, ζχληνκα θαηάιαβαλ φηη εάλ ήζειαλ ηελ απνδνρή ηεο 

δηεζλνχο θνηλσλίαο ζα έπξεπε λα βειηηψζνπλ ηελ πνιίηηθή ηνπο γηα ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο. Έηζη, νη πεξηνρέο απηέο ζεκείσζαλ ηδηαίηεξε πξφνδν θαη ζχκθσλα κε ηελ 

FATF, ε δηαδηθαζία ησλ NCCTs ήηαλ ηδηαίηεξα επηηπρήο. 

ηνλ παξαθάησ πίλαθα θαίλνληαη νη ρψξεο πνπ εηζήρζεζαλ ζηε ιίζηα θαη πφηε, 

έπεηηα ε εκεξνκελία εμαγσγήο ηνπο θαη ε εηζαγσγή ηνπο ζε ιίζηα παξαθνινχζεζεο 

ηεο πξνφδνπ ηνπο, θαη ηέινο ην έηνο εμαγσγήο ηνπο απφ ηε δηαδηθαζία 

παξαθνινχζεζεο. Παξαηεξείηαη φηη ε κφλε ρψξα πνπ παξακέλεη αθφκα θαη ζήκεξα 

ζε ιίζηα παξαθνινχζεζεο είλαη ε Μηαλκάξ. 

Πίλαθαο 2.: Έηε έληαμεο θαη εμαγσγήο ησλ ρσξψλ απφ ηε ιίζηα NCCTs, πεγή: 

FATF-Eighth NCCT Review (2007) 

Υώξεο 
Έηνο έληαμεο ζηε 

ιίζηα NCCTs 
Έηνο εμαγσγήο από 

ηε ιίζηα NCCTs 
Έηνο εμαγσγήο από ηε 
ιίζηα παξαθνινύζεζεο 

Μπαράκεο 2000 2001 2005 

Νεζηά Κάηκαλ 2000 2001 2002 

Νεζηά Κνπθ 2000 2005 2006 

Γνκηλίθα 2000 2002 2003 

Ηζξαήι 2000 2002 2003 

Λίβαλν 2000 2002 2003 

Ληρηελζηάηλ 2000 2001 2002 

Νεζηά Μάξζαι 2000 2002 2003 
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πσο πξνθχπηεη θαη απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα, ε ιίζηα ησλ NCCTs απφ ην 2002 

θαη έπεηηα δελ πεξηέιαβε θακία θαηλνχξγηα ρψξα. Απηφ ζχκθσλα κε εηδηθνχο 

νθείιεηαη ζηνπο παξαθάησ ιφγνπο, φπσο απηνί παξνπζηάδνληαη απφ ηνλ Hülsse 

(2008): 

 Ο πξψηνο ιφγνο είλαη δηφηη ε ιίζηα απηή εθπιήξσζε ην ζηφρν ηεο (Sharman, 

2006), εθφζνλ φιεο νη ρψξεο έρνπλ εθαξκφζεη θαλφλεο θαηαπνιέκεζεο ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Ζ αηηία απηή παξνπζηάδεη αδπλακίεο, θαζψο κέρξη ην 

2002 ε FATF είρε αμηνινγήζεη κφλν 47 ρψξεο θαη ζίγνπξα αθνινπζνχζαλ θαη 

άιιεο, θάπνηεο απφ ηηο νπνίεο ζα ζπκπεξηιακβάλνληαλ ζηε ιίζηα. 

 Ο δεχηεξνο ιφγνο αλαζηνιήο ηεο ιίζηαο είλαη δηαρεηξηζηηθφο. Λφγσ ηνπ κηθξνχ 

κεγέζνπο θαη ηνπ ρακεινχ πξνυπνινγηζκνχ ηεο FATF ήηαλ αδχλαην λα 

ζπλερηζηεί κία ηέηνηα δηαδηθαζία. Ωζηφζν, ππάξρνπλ θαη πάιη ακθηβνιίεο, 

θαζψο είλαη γλσζηφ φηη πίζσ απφ ηε FATF βξίζθνληαη νη πην πινχζηεο ρψξεο 

αλά ηνλ θφζκν.  

 Έλαο ηξίηνο ιφγνο ήηαλ ε αιιαγή δηαθπβέξλεζεο ησλ Ζ.Π.Α., θαζψο ήηαλ 

γλσζηφ φηη ε θπβέξλεζε Clinton θαζνδεγνχζε ηε δηαδηθαζία απηήο ηεο ιίζηαο, 

ελψ ε θπβέξλεζε Bush δελ έδεημε ην ίδην ελδηαθέξνλ (Wechsler, 2001). Αλ θαη 

ν ζπγθεθξηκέλνο ιφγνο θαίλεηαη ινγηθφο, είλαη δχζθνιν λα αλαζηαιεί ε 

δηαδηθαζία ηνπ πην πεηπρεκέλνπ κεραληζκνχ ηεο FATF, ζε ηφζν ζχληνκν 

ρξνληθφ δηάζηεκα ιφγσ ηεο αιιαγήο δηαθπβέξλεζεο.  

Νανχξνπ 2000 2005 2006 

Νηνχε 2000 2002 2003 

Παλακάο 2000 2001 2002 

Φηιηππίλεο 2000 2005 2006 

Ρσζία 2000 2002 2003 

Άγηνο Υξηζηφθνξνο θαη Νέβηο 2000 2002 2003 

Άγηνο Βηθέληηνο θαη Γξελαδίλεο 2000 2003 2004 

Αίγππηνο 2001 2004 2005 

Γνπαηεκάια 2001 2004 2005 

Οπγγαξία 2001 2002 2003 

Ηλδνλεζία 2001 2005 2006 

Μηαλκάξ 2001 2006 - 

Νηγεξία 2001 2006 2007 

Γξελάδα 2001 2003 2004 

Οπθξαλία 2001 2004 2005 
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 Ο ηέηαξηνο ιφγνο ζηξέθεηαη πξνο ην ξφιν ηνπ ΓΝΣ θαη ηεο Παγθφζκηαο 

Σξάπεδαο (Tsingou, 2007). Βάζεη ελφο ζηειέρνπο ηνπ ΓΝΣ, ε πνιηηηθή ησλ 

NCCTs ήηαλ ελάληηα ζηελ πξαθηηθή ηνπ νξγαληζκνχ, έηζη έπεηηα απφ πηέζεηο 

απηνχ, θαζψο θαη ησλ δηεζλψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, ε FATF 

απνθάζηζε λα αλαζηείιεη ηε ιίζηα, ψζηε λα πεηχρεη ηε ζπλεξγαζία ησλ 

νξγάλσλ απηψλ. Οπζηαζηηθά, ινηπφλ, κε αληάιιαγκα ηε ζπλεξγαζία ηνπ, ην 

ΓΝΣ επέβαιιε ηνπο θαλφλεο ηνπ. Ωζηφζν, επεηδή πίζσ απφ ηε FATF 

βξίζθνληαλ ηα ηζρπξφηεξα θξάηε ηνπ θφζκνπ, κνηάδεη απίζαλν λα επέηξεςαλ 

ηελ επηβνιή ηεο γλψκεο ηνπ ΓΝΣ θαη ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, 

θαζψο ε FATF δεκηνπξγήζεθε σο αλεμάξηεηνο νξγαληζκφο θαη σο ηέηνηνο 

εμαθνινπζεί λα παξνπζηάδεηαη. 

 χκθσλα κε ηνλ Hülsse (2008), εθεί πνπ νπζηαζηηθά εζηίαζαλ ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ήηαλ ε φρη θαη ηφζν λφκηκε θχζε ηεο ιίζηαο 

απηήο. Ζ FATF πξνζπαζνχζε λα εθαξκφζεη ηα πξφηππα ηεο ζε φιεο ηηο 

ρψξεο παγθνζκίσο, αθφκα θαη ζε κε κέιε ηεο. Απηφ ζα ήηαλ απνδεθηφ εάλ 

πξνέηξεπε ηελ εζεινληηθή ζπλεξγαζία ησλ ρσξψλ απηψλ. Ωζηφζν, 

παξνπζηάδνληαο ηε ιίζηα ησλ NCCTs, ρξεζηκνπνίεζε πηεζηηθά κέζα, ππφ ηελ 

απεηιή ηεο επηβνιήο θπξψζεσλ, θαη γη‟ απηφ ην ιφγν ε ιίζηα ζεσξήζεθε 

παξάλνκε (Kremer, 2004). Δμάιινπ, νη πζηάζεηο ηεο FATF ήηαλ θαη είλαη 

εζεινληηθέο θαη κε δεζκεπηηθέο γηα ηηο ρψξεο θαη ηδίσο γηα ηα κε κέιε ηεο. 

 Δπίζεο, ακθηζβεηήζεθε ηδηαίηεξα ε δηαθάλεηα κε ηελ νπνία αληηκεηψπηδε ηε 

δηαδηθαζία ησλ NCCTs, ε ίδηα ε FATF (Tsingou, 2007). Ο ηζρπξηζκφο απηφο 

βαζίδεηαη ζην γεγνλφο φηη κφλν νη ρψξεο κε κέιε ηεο FATF δηέηξεραλ ηνλ 

θίλδπλν εηζαγσγήο ηνπο ζηε ιίζηα ησλ NCCTs, αλ θαη θάπνηεο απφ ηηο ρψξεο-

κέιε εκθάληδαλ πνιιέο ειιείςεηο φζνλ αθνξά ηηο 40 πζηάζεηο.  

Έηζη, ινηπφλ, ε δηαδηθαζία ζέζπηζεο παξφκνησλ ιηζηψλ ζεσξήζεθε φηη ζέηεη ζε 

θίλδπλν ηε λνκηκφηεηα δηεζλψλ νξγαληζκψλ, φπσο ε FATF (Hülsse, 2008). Ζ FATF 

αλ θαη αλέζηεηιε ηε δηαδηθαζία ηεο ιίζηαο ησλ NCCTs, σζηφζν ζπλερίδεη λα ηνλίδεη ηηο 

ειιείςεηο θάπνησλ ρσξψλ, βνεζψληαο ηεο λα θαιχςνπλ ηηο αδπλακίεο ηνπο θαη λα 

εθαξκφζνπλ απνηειεζκαηηθά ηηο ζπζηάζεηο ηεο ρσξίο ηελ απεηιή επηβνιήο 

θπξψζεσλ.  

Egmont Group of Financial Intelligence Units 

Αλαγλσξίδνληαο ηα νθέιε απφ ηελ αλάπηπμε ελφο δηθηχνπ ησλ Μνλάδσλ 

Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Πιεξνθνξηψλ-Financial Intelligence Units (FIUs), ην 1995  κία 
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νκάδα απφ FIUs ζπλαληήζεθε ζην Egmont Arenberg Palace ζηηο Βξπμέιιεο θαη 

απνθάζηζε λα ηδξχζεη κία αλεπίζεκε νκάδα γηα ηελ παξαθίλεζε ηεο δηεζλνχο 

ζπλεξγαζίαο, γλσζηή σο Egmont Group of Financial Intelligence Units. Έθηνηε, νη 

ζπλαληήζεηο ησλ FIUs είλαη ζπρλέο ψζηε λα βξεζνχλ ηξφπνη ζπλεξγαζίαο, εηδηθά 

ζηνλ ηνκέα αληαιιαγήο πιεξνθνξηψλ, εθπαίδεπζεο θαη ζπκκεηνρήο ζηελ εμεηδίθεπζε 

ησλ FIUs.   

Ο ζηφρνο ηνπ Egmont Group είλαη ε βειηίσζε  ηεο ζπλεξγαζίαο ησλ FIUs ζε φιν ηνλ 

θφζκν ζηε κάρε θαηά ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο 

ηξνκνθξαηίαο θαη ε ζσζηή εθαξκνγή ησλ ζρεηηθψλ εζληθψλ πξνγξακκάησλ. Απηφ 

πεξηιακβάλεη: 

 Σελ επέθηαζε θαη ζπζηεκαηνπνίεζε ηεο δηεζλνχο ζπλεξγαζίαο ζηελ ακνηβαία 

αληαιιαγή πιεξνθνξηψλ. 

 Σελ αχμεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ FIUs πξνζθέξνληαο εθπαίδεπζε 

θαη πξνψζεζε αληαιιαγήο πξνζσπηθνχ βειηηψλνληαο ηελ εηδίθεπζε θαη ηηο 

ηθαλφηεηεο ηνπ πξνζσπηθνχ ησλ FIUs. 

 Σελ θαιχηεξε θαη αζθαιέζηεξε επηθνηλσλία κεηαμχ ησλ FIUs κέζσ ηεο 

εθαξκνγήο ηεο ηερλνινγίαο, φπσο ην δίθηπν Egmont Secure Web (ESW). 

 Σνλ απμεκέλν ζπληνληζκφ θαη ηελ ππνζηήξημε κεηαμχ ησλ ιεηηνπξγηθψλ 

ηκεκάησλ ησλ κειψλ ησλ FIUs. 

 Σελ πξνψζεζε ηεο ιεηηνπξγηθήο απηνλνκίαο ησλ FIUs. 

 Σελ πξνψζεζε ηεο θαζηέξσζεο ησλ FIUs ζε ρψξεο κε ήδε ηζρχνλ 

πξφγξακκα θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ ή 

πεξηνρέο κε παξφκνην πξφγξακκα ζε αξρηθφ ζηάδην. 

Σν Egmont Group of Financial Intelligence Units απνηειείηαη απφ 121 κέιε-FIUs θαη 

πξφεδξνο ηνπ απφ ηνλ Ηνχλην ηνπ 2010 είλαη ν Boudewijn Verhelst. Σν Egmont Group 

ζπλεξγάδεηαη θαη κε άιινπο δηεζλείο νξγαληζκνχο, νη νπνίνη πξνζθαινχληαη ζηηο 

ζπλεδξηάζεηο ηεο σο παξαηεξεηέο. 

Financial Intelligence Units 

ηελ νινκέιεηα ηνπ Egmont Group ζηε Ρψκε ηνλ Ννέκβξην ηνπ 1996 νξίζηεθε ε 

έλλνηα ησλ FIUs θαη κεηέπεηηα βειηηψζεθε ζηε ζπλάληεζε ζην Guernsey ηνλ Ηνχλην 

ηνπ 2004, γηα λα θαηαιήμεη ζηελ παξαθάησ κνξθή: 
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„‟κία θεληξηθή, εζληθή νξγάλσζε ππεχζπλε γηα ηελ παξαιαβή, (θαη εθφζνλ 

επηηξέπεηαη, αίηεζε), αλάιπζε θαη δηαζπνξά ζηηο αξκφδηεο αξρέο, 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πιεξνθνξηψλ: 

1. πνπ αθνξνχλ χπνπηα έζνδα απφ παξάλνκεο πξάμεηο 

2. πνπ απαηηνχληαη απφ ηελ εζληθή λνκνζεζία θαη ην θαλνληζηηθφ πιαίζην 

ψζηε λα θαηαπνιεκεζεί ην μέπιπκα ρξήκαηνο.‟‟ 

Οη FIUs είλαη εμεηδηθεπκέλεο θπβεξλεηηθέο νκάδεο πνπ έρνπλ αλαπηπρζεί κε ζηφρν 

ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη άιισλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

εγθιεκάησλ θαη έρνπλ ηξαβήμεη απμεκέλε πξνζνρή κε ηνλ νινέλα θαη πην ζεκαληηθφ 

ξφιν ηνπο. Κάζε FIU είλαη έλα θεληξηθφ γξαθείν πνπ ιακβάλεη πιεξνθνξίεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αλαθνξψλ, ηηο νπνίεο αλαιχεη θαη ηηο πξνσζεί ζηηο αξκφδηεο 

αξρέο γηα πεξαηηέξσ έξεπλα ή δίσμε. Παξέρνπλ γξήγνξε αληαιιαγή πιεξνθνξηψλ 

κεηαμχ ηνπο θαη κεηαμχ ησλ αξκφδησλ αξρψλ θαη ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

ησλ δηαθφξσλ ρσξψλ, πξνζηαηεχνληαο ηα ζπκθέξνληα ησλ αζψσλ πξνζψπσλ πνπ 

πεξηιακβάλνληαη ζηα δεδνκέλα.  

Basel Committee on Banking Supervision 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Σξαπεδηθή Δπνπηεία (Basel Committee on 

Banking Supervision-BCBS) παξέρεη ηε δπλαηφηεηα ζπλεξγαζίαο ζε ζέκαηα 

ηξαπεδηθήο επνπηείαο. ηφρνο ηεο είλαη ε βειηίσζε ηεο θαηαλφεζεο ησλ ζεκαληηθψλ 

επνπηηθψλ ζεκάησλ θαη ηεο πνηφηεηαο ηεο ηξαπεδηθήο επνπηείαο δηεζλψο. 

Αληαιιάζζεη πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ εζληθά επνπηηθά δεηήκαηα, πξνζεγγίζεηο 

θαη ηερληθέο, πξνσζψληαο ηελ θνηλή θαηαλφεζε. πρλά, αλαπηχζζεη επνπηηθά 

πξφηππα φπνπ είλαη επηζπκεηφ, φπσο γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα θ.ιπ.  

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ηδξχζεθε απφ ηνπο δηνηθεηέο ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ ησλ 

G10 ζηα ηέιε ηνπ 1974, θαη πξαγκαηνπνηεί ζπλαληήζεηο ηέζζεξηο θνξέο ην ρξφλν. 

Γελ έρεη επίζεκε ππεξεζληθή ππφζηαζε θαη ηα πξφηππα πνπ εθδίδεη δελ έρνπλ 

ζθνπφ λα ιάβνπλ λνκηθή ηζρχ. Γηα ηελ επίηεπμε ηνπ ζηφρνπ πξνψζεζεο ησλ 

επνπηηθψλ πξνηχπσλ ηεο, ε Δπηηξνπή ζπρλά ζπλεξγάδεηαη θαη κε ρψξεο κε κέιε 

ηεο. 

ήκεξα, νη ρψξεο κέιε ηεο Δπηηξνπήο είλαη 27 θαη αληηπξνζσπεχνληαη απφ ηηο 

θεληξηθέο ηνπο ηξάπεδεο ή ηελ αξκφδηα αξρή πνπ είλαη ππεχζπλε γηα ηελ ηξαπεδηθή 
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επνπηεία, φπνπ απηή δελ είλαη ε θεληξηθή ηξάπεδα. Ο παξφλ πξφεδξνο ηεο 

Δπηηξνπήο είλαη ν Nout Wellink, Πξφεδξνο ηεο Σξάπεδαο ηεο Οιιαλδίαο. 

Έλα αθφκα κέιεκα ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο απνηειεί ε δηαηχπσζε ζέζεσλ ζε 

ζέκαηα πξφιεςεο ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο γηα ηε 

λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. ην πιαίζην απηφ, ζηφρνο 

ηεο είλαη ε  πξνψζεζε ηεο νκνηφκνξθεο εξκελείαο θαη αληηκεηψπηζεο απφ ηηο εζληθέο 

επνπηηθέο αξρέο κέιε ηεο ησλ βαζηθψλ δεηεκάησλ πνπ αλαθχπηνπλ (Θάλνπ & 

Φνπληνπθίδεο, 2008). 

Σνλ Γεθέκβξην ηνπ 1988, ε Δπηηξνπή Σξαπεδηθψλ Καλνληζκψλ θαη Δπνπηηθψλ 

Πξαθηηθψλ ησλ G10 ζε κία απφ ηηο ζπλεδξηάζεηο ηεο ζηε Βαζηιεία ηεο Διβεηίαο, 

αλέπηπμε έλα ζχλνιν αξρψλ γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ θηλδχλσλ πνπ κπνξεί λα 

ελέρεη ε λνκηκνπνίεζε παξάλνκσλ εζφδσλ. Οη αξρέο ηεο Βαζηιείαο, φπσο είλαη 

γλσζηέο, ζρεηίδνληαη κε ηελ πξφιεςε ηεο εγθιεκαηηθήο ρξήζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο γηα ζθνπνχο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Οη αξρέο απηέο κεηαμχ άιισλ 

πεξηέρνπλ ζπζηάζεηο γηα ηηο ηξάπεδεο θαη ηα άιια ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ψζηε 

λα πξνζηαηεπηνχλ απφ ην μέπιπκα ρξήκαηνο, θαη θαιχπηνπλ φιν ην θάζκα ηνπ 

θαηλνκέλνπ απηνχ κέζα ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. 

Οη αξρέο ηεο Βαζηιείαο ππνδεηθλχνπλ πνιηηηθέο θαη δηαδηθαζίεο γηα ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζε ηέζζεξηο ηνκείο (Θάλνπ & 

Φνπληνπθίδεο, 2008): 

 Σαπηνπνίεζε πειαηψλ 

Οη ηξάπεδεο πξέπεη λα δίλνπλ έκθαζε ζηνλ θαλφλα „‟Γλψξηδε ηνλ πειάηε ζνπ‟‟, 

δειαδή ζηελ πξαγκαηνπνίεζε ησλ απαξαίηεησλ πξνζπαζεηψλ ψζηε λα 

αλαγλσξίζνπλ ηελ πξαγκαηηθή ηαπηφηεηα ησλ πειαηψλ ηνπο θαη ζηελ πηνζέηεζε 

απνηειεζκαηηθψλ δηαδηθαζηψλ εμαθξίβσζεο ηεο ηαπηφηεηαο ησλ λέσλ πειαηψλ. 

 πλεξγαζία κε πξαθηνξεία-νξγαληζκνχο λνκνζεηηθήο ελδπλάκσζεο 

Οη ηξάπεδεο πξέπεη λα ζπλεξγάδνληαη πιήξσο κε αξκφδηεο αξρέο λνκηθήο 

ελδπλάκσζεο ζην κέηξν ηνπ εθηθηνχ πνπ νξίδνπλ νη ηνπηθέο αξρέο ζχκθσλα κε ην 

ηξαπεδηθφ απφξξεην. 

 



Πξόιεςε θαη αληηκεηώπηζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζόδσλ                                               

από παξάλνκεο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

 

 

[53] 

 πκκφξθσζε κε ηνπο λφκνπο 

Οη ηξάπεδεο νθείινπλ λα κελ πξνζθέξνπλ πξντφληα θαη ππεξεζίεο ή λα παξέρνπλ 

ελεξγή βνήζεηα ζε πεξηπηψζεηο χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ πνπ κπνξεί λα 

ζρεηίδνληαη κε δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ιεηηνπξγψληαο ζχκθσλα κε 

λφκνπο θαη θαλφλεο πνπ αλαθέξνληαη ζε ρξεκαηννηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο θαη νη 

νπνίνη πξέπεη λα παξαθνινπζνχληαη. 

 Τπνζηήξημε ηεο Δπηηξνπήο 

Οη ηξάπεδεο πξέπεη λα πηνζεηήζνπλ πνιηηηθέο ζχκθσλεο κε ηελ Δπηηξνπή ηεο 

Βαζηιείαο. Μέζσ ηεο εθπαίδεπζεο ηνπ πξνζσπηθνχ θαη ηεο εθαξκνγήο 

ζπγθεθξηκέλσλ δηαδηθαζηψλ γηα ηελ ηαπηνπνίεζε ησλ πειαηψλ θαη ηελ ηήξεζε 

εζσηεξηθψλ αξρείσλ ησλ ζπλαιιαγψλ, πξέπεη λα δηαβεβαηψζνπλ φηη φια ηα κέιε ηνπ 

πξνζσπηθνχ ηνπο έρνπλ ελεκεξσζεί γηα ηνπο θαλφλεο ηεο ηξάπεδαο ζην πιαίζην 

απηφ. 

International Monetary Fund (IMF) 

Σν Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν (ΓΝΣ)-International Monetary Fund (IMF) ηδξχζεθε 

έπεηηα απφ ην ηέινο ηνπ 2νπ Παγθνζκίνπ Πνιέκνπ θαη είλαη έλαο νξγαληζκφο 

απνηεινχκελνο απφ 187 ρψξεο, κε ζθνπφ ηε δηεζλή λνκηζκαηηθή ζπλεξγαζία, ηε 

δηαζθάιηζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο, ηελ ππνβνήζεζε ηνπ δηεζλνχο 

εκπνξίνπ, ηελ πξνψζεζε ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο θαη ηε κείσζε ηνπ πνζνζηνχ 

θηψρηαο παγθνζκίσο. Γίλεη ηελ επθαηξία ζηα κέιε ηνπ λα εθκεηαιιεπηνχλ ηηο 

επθαηξίεο ηεο παγθνζκηνπνίεζεο θαη ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο, πξνεηδνπνηψληαο 

ηα ζε πεξίπησζε εκθάληζεο πξνβιεκάησλ. Παξέρεη ζηαηηζηηθέο κειέηεο θαη 

αλαιχζεηο ησλ νηθνλνκηθψλ αγνξψλ. Υξεκαηνδνηεί ρψξεο κε νηθνλνκηθέο δπζθνιίεο 

θαη βνεζά ψζηε λα δηαρεηξηζηνχλ ηηο νηθνλνκηθέο ηνπο ππνζέζεηο.  

Σν ζπκβνχιην ηνπ ΓΝΣ, απφ ηα πξψηα θηφιαο ρξφληα ηεο ζχλδεζεο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο κε ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα, ηζρπξίζηεθε φηη πξψηηζην κέιεκα ηνπ 

ήηαλ ε απνηίκεζε ηεο ζπκκφξθσζεο κε ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο επνπηηθέο αξρέο. Γηα 

απηφ ην ιφγν, ην ΓΝΣ έρεη πηνζεηήζεη ηηο πζηάζεηο ηεο FATF, σο εθαξκφζηκα δηεζλή 

πξφηππα θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ. 

Ζ άκεζε θαη πιήξεο εκπινθή ηνπ ΓΝΣ ζηελ θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο 

παξάλνκσλ εζφδσλ μεθίλεζε γχξσ ζην 2000, φηαλ ε Γηεζλήο Ννκηζκαηηθή θαη 
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Υξεκαηννηθνλνκηθή Δπηηξνπή (IMFC) ηνπ ΓΝΣ έζεζε ηελ αξρή, αλαθέξνληαο φηη ην 

ΓΝΣ ζα έπξεπε λα εξεπλήζεη ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή απάηε, ηδηαίηεξα ζε ζρέζε κε ηηο 

δηεζλείο πξνζπάζεηεο θαηά ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο (Holder, 2003). Έπεηηα, ην 

2001, ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην ηνπ ΓΝΣ απνθάζηζε φηη ν ξφινο ηνπ πξέπεη λα είλαη 

θαζνξηζηηθφο φζνλ αθνξά ζηελ πξνζηαζία ηεο αθεξαηφηεηαο ηνπ δηεζλνχο 

λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο, πεξηιακβάλνληαο θαη ηηο πξνζπάζεηεο θαηαπνιέκεζεο 

ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Σέινο, ην 2006 ην ΓΝΣ πηνζέηεζε ηε γεληθή αξρή φηη θάζε 

κέινο ηνπ θαη θάζε ρξεκαηννηθνλνκηθφο νξγαληζκφο ζα πξέπεη λα πηνζεηήζεη 

πνιηηηθή θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

International Money Laundering Information Network (IMoLIN) 

Σν Γηεζλέο Γίθηπν Πιεξνθφξεζεο γηα ην Ξέπιπκα Υξήκαηνο-International Money 

Laundering Information Network (IMoLIN), είλαη έλα δίθηπν βαζηζκέλν ζηηο 

δπλαηφηεηεο ηνπ δηαδηθηχνπ, πνπ βνεζά ηηο θπβεξλήζεηο, ηνπο νξγαληζκνχο θαη ηα 

πξφζσπα πνπ ζπλεξγάδνληαη ζηε κάρε θαηά ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Σν IMoLIN 

ηδξχζεθε ην 1988 απφ ηα Ζλσκέλα Έζλε θαη ζπλεξγάδεηαη κε 11 θπξίαξρνπο δηεζλείο 

νξγαληζκνχο θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Ο δηθηπαθφο ηφπνο ηνπ IMoLIN παξέρεη ηηο απαξαίηεηεο πιεξνθνξίεο ζηε δηεζλή 

θνηλφηεηα θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ γηα ην δηεζλέο 

μέπιπκα ρξήκαηνο, φπσο δηεζλή θαη εζληθή λνκνζεζία, θαλνληζκνχο θαη επαθέο 

κεηαμχ ησλ ρσξψλ.  

MONEYVAL 

Ζ Committee of Experts on the Evaluation of Anti-Money Laundering Measures and 

the Financing of Terrorism-MONEYVAL ηδξχζεθε ην 1997 κε κέξηκλα ηνπ 

Δπξσπατθνχ πκβνπιίνπ, κε ζθνπφ ηε δηαζθάιηζε ηεο εθαξκνγήο απνηειεζκαηηθψλ 

ζπζηεκάησλ θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο 

ηξνκνθξαηίαο απφ ηηο ρψξεο-κέιε ηεο, αθνινπζψληαο ηε ιεηηνπξγία ηεο FATF. Ζ 

MONEYVAL έρεη 28 κφληκα κέιε θαη 2 πξνζσξηλά, θαζψο θαη παξαηεξεηέο φπσο ην 

Ηζξαήι.   

Αμηνινγεί ηε ζπκκφξθσζε ησλ κειψλ ηεο ζε ζρέζε κε ηα δηεζλή πξφηππα θαη νη 

αλαθνξέο ηεο αλαδεηθλχνπλ ηξφπνπο βειηίσζεο ηεο απνηειεζκαηηθήο 

θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ηφζν ζε εζληθφ φζν θαη ζε δηεζλέο 
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επίπεδν. ε απηφ ην πιαίζην, ε MONEYVAL ζπλεξγάδεηαη κε άιινπο δηεζλείο 

νξγαληζκνχο φπσο, ε FATF, ην ΓΝΣ θαη ε Παγθφζκηα Σξάπεδα.  

Wolfsberg Group 

Σν Wolfsberg Group είλαη κία νξγάλσζε έληεθα παγθφζκησλ ηξαπεδψλ, πνπ 

ηδξχζεθε ην 2000 ζηελ πεξηνρή Château Wolfsberg ζηελ Διβεηία, κε ζηφρν ηελ 

θαζηέξσζε πξνηχπσλ θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηελ ηδησηηθή 

ηξαπεδηθή. Οη ηξάπεδεο κέιε ηνπ πηζηεχνπλ φηη έρνπλ πξνάγεη ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη φηη έρνπλ ππεξβεί θαηά πνιχ ηηο λνκνζεηηθέο απαηηήζεηο 

πνπ βξίζθνληαη ελ ηζρχ.  

Οη Αξρέο Wolfsberg γηα ηελ Καηαπνιέκεζε ηνπ Ξεπιχκαηνο Υξήκαηνο-Wolfsberg 

Anti-Money Laundering Principles γηα ηελ ηδησηηθή ηξαπεδηθή θαζηεξψζεθαλ ην 2000 

θαη αλαζεσξήζεθαλ ην 2002. Οη πνιηηηθέο απηέο απαηηνχλ απφ ηνπο πηζαλνχο 

πειάηεο ηδησηηθήο ηξαπεδηθήο λα δειψλνπλ ηελ πξνέιεπζε ηνπ πινχηνπ ηνπο, λα 

αλνίγνπλ ηξαπεδηθφ ινγαξηαζκφ κφιηο νινθιεξψλεηαη ε δηαδηθαζία πξνζεθηηθήο 

έξεπλαο ηνπ πξνθίι ηνπο. εκαληηθή ζεσξείηαη θαη ε εθπαίδεπζε ησλ ππαιιήισλ 

ψζηε λα αλαγλσξίδνπλ ην μέπιπκα ρξήκαηνο θαη λα εμεηάδνπλ ηελ χπνπηε 

δξαζηεξηφηεηα. 

Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 

Ο Οξγαληζκφο Οηθνλνκηθήο πλεξγαζίαο θαη Αλάπηπμεο-Organisation for Economic 

Co-operation and Development (OECD) ηδξχζεθε ην 1961 ζην Παξίζη θαη έρεη 32 

ρψξεο-κέιε. Γεληθφο Γξακκαηέαο ηνπ είλαη ν Angel Gurría θαη απνζηνιή ηνπ ε 

ζπλεξγαζία ησλ θπβεξλήζεσλ ησλ ρσξψλ ψζηε λα επηηεπρζεί νηθνλνκηθή αλάπηπμε, 

αχμεζε ησλ πξνηχπσλ δηαβίσζεο, δηαηήξεζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο 

θαη αλάπηπμε ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ. Παξέρεη έλα πιαίζην ζχγθξηζεο πνιηηηθψλ 

εκπεηξηψλ, αλαδήηεζεο ιχζεσλ ζε νηθνλνκηθά πξνβιήκαηα, αλαγλψξηζεο θαιψλ 

πξαθηηθψλ θαη ζπληνληζκνχ εγρψξησλ θαη δηεζλψλ πνιηηηθψλ ζπζηεκάησλ. 

Άιιεο δηεζλείο πξσηνβνπιίεο 

Γηάθνξνη ηνπηθνί ή δηεζλείο νξγαληζκνί φπσο νη APG (Asia/Pacific Group on Money 

Laundering), CFATF (Caribbean Financial Action Task Force) θαη OGBS (Offshore 

Group of Banking Supervisors), είηε απνθιεηζηηθά είηε σο κέξνο ηνπ έξγνπ ηνπο, 
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δηεμάγνπλ παξφκνηεο εξγαζίεο κε ηνπο παξαπάλσ νξγαληζκνχο κε ζηφρν ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ. 

Σν παγθφζκην μέπιπκα ρξήκαηνο επηβάιεη ζεκαληηθά θφζηε ζηελ παγθφζκηα 

νηθνλνκία δεκηψλνληαο ηελ απνηειεζκαηηθή ιεηηνπξγία ησλ εζληθψλ νηθνλνκηψλ θαη 

πξνσζψληαο θησρφηεξεο νηθνλνκηθέο πνιηηηθέο. Ωο απνηέιεζκα, νη 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο αγνξέο δηαθζείξνληαη θαη ε δεκφζηα εκπηζηνζχλε ζην δηεζλέο 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα δηαβξψλεηαη. Σειηθά, θαζψο νη ρξεκαηνπηζησηηθέο 

αγνξέο γίλνληαη ξηςνθίλδπλεο θαη ιηγφηεξν ζηαζεξέο, ην πνζνζηφ αλάπηπμεο ηεο 

παγθφζκηαο νηθνλνκίαο κεηψλεηαη. 

Γεδνκέλνπ φηη ην μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη παγθφζκην πξφβιεκα, ε δηεζλήο 

ζπλεξγαζία είλαη θξίζηκε γηα ηελ επηηπρία θάζε πξνζπάζεηαο αληηκεηψπηζήο ηνπ. Με 

ηελ έληνλε πίεζε θαη πξσηνβνπιία ησλ Ζ.Π.Α., φπνπ ηα παξάλνκα έζνδα έρνπλ 

γηγαλησζεί, άξρηζαλ θαη νη ππφινηπεο θπξίσο δπηηθέο ρψξεο λα ζπκκεηέρνπλ ζηελ 

πξνζπάζεηα θαηαζηνιήο ηνπ θαηλνκέλνπ απηνχ. ήκεξα έλα πιήζνο αξθεηά 

δηαθνξεηηθψλ νξγαληζκψλ αιιειεπηδξνχλ θαη ζπλεξγάδνληαη κε ζεκαληηθά 

απνηειέζκαηα ζηελ θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, φπσο ην ΓΝΣ, ε 

Παγθφζκηα Σξάπεδα, ε FATF, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, θ.ιπ.  

3.2. Σν μέπιπκα ρξήκαηνο ζε επξσπατθό επίπεδν 

ηελ ελφηεηα απηή γίλεηαη αλαθνξά ζηελ πξνζπάζεηα θαηαπνιέκεζεο ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζε επξσπατθφ επίπεδν κέζα απφ ην θνηλνηηθφ ξπζκηζηηθφ 

πιαίζην πνπ εθαξκφδεηαη θαη πψο απηφ έρεη εμειηρζεί κέζα ζηα ρξφληα, δίλνληαο 

έκθαζε ζην ηζρχνλ πιαίζην θαη ηδηαίηεξα ζηελ Σξίηε Κνηλνηηθή Οδεγία γηα ηελ 

πξφιεςε ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο γηα ηε 

λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο 

ηξνκνθξαηίαο. 

3.2.1. Σν ξπζκηζηηθφ πιαίζην θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζε 

επξσπατθφ επίπεδν 

ε θνηλνηηθφ επίπεδν ην ξπζκηζηηθφ πιαίζην γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο έρεη ηε κνξθή: Καλνληζκψλ, Οδεγηψλ, Απνθάζεσλ-πιαηζίσλ. 

ηελ Δπξψπε, ην Δπξσπατθφ Κνηλνβνχιην πηνζέηεζε ην 1980 κία ζχζηαζε κέηξσλ 

θαηά ηεο κεηαθνξάο θαη ηεο δηαθχιαμεο ρξεκάησλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. 
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Γέθα ρξφληα κεηά, ην 1990 ην Δπξσπατθφ Κνηλνβνχιην νινθιήξσζε ην ζπλέδξην 

ζρεηηθά κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο, ηελ έξεπλα θαη ηελ θαηάζρεζε ησλ παξάλνκσλ 

εζφδσλ νη απνθάζεηο ηνπ νπνίνπ είλαη γλσζηέο σο χκβαζε ηνπ ηξαζβνχξγνπ, 

1990.  

Ζ Πξψηε Κνηλνηηθή Οδεγία 91/308/EΟΚ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη 

πκβνπιίνπ γηα ηελ πξφιεςε ηεο ρξήζεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο γηα 

ζθνπνχο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο νπζηαζηηθά δεκνζηεχζεθε ζηηο 10 Ηνπλίνπ 1991 θαη 

βαζίδεηαη ζηε χκβαζε ηεο Βηέλλεο ηνπ 198814. Ωζηφζν, ε Οδεγία απηή  δηεπξχλεη ην 

ζθνπφ ηεο χκβαζεο ηεο Βηέλλεο, ψζηε λα πεξηιακβάλεη θαη άιιεο παξάλνκεο 

δξαζηεξηφηεηεο πέξα απφ ηε δηαθίλεζε λαξθσηηθψλ νπζηψλ.  

χκθσλα κε ηελ Δπξσπατθή Οδεγία 91/308/ΔΟΚ ζρεηηθά κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο, 

ην λνκηθφ επάγγεικα αλαγθάζηεθε λα ζπλεξγαζηεί κε ηηο αξκφδηεο αξρέο θαη λα 

απνθαιχπηεη ζε απηέο νπνηαδήπνηε πιεξνθνξία ζρεηηθά κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο, 

κε θάπνηεο κηθξέο εμαηξέζεηο.  

Ζ Οδεγία απηή ηξνπνπνηήζεθε απφ ηε Γεχηεξε Κνηλνηηθή Οδεγία 2001/97/EΚ ηνπ 

Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη πκβνπιίνπ ηεο 4εο Γεθεκβξίνπ 2001, ε νπνία 

ζεσξείηαη φηη βειηίσζε ηελ πξψηε ζρεηηθά κε ηελ πξφιεςε ηεο ρξήζεο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο γηα ζθνπνχο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, πεξηέρνληαο 

πνιιέο επεθηάζεηο. Παξφια απηά, νη δχν παξαπάλσ νδεγίεο πεξηειάκβαλαλ ζρεηηθά 

ιίγεο ιεπηνκέξεηεο γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Έηζη, αθνινχζεζε ε Οδεγία 2005/60/ΔΚ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη 

πκβνπιίνπ ζηηο 26 Οθησβξίνπ 2005 ζρεηηθά κε ηελ πξφιεςε ηεο ρξεζηκνπνίεζεο 

ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο γηα ηε λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ παξάλνκεο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο ηξνκνθξαηίαο πνπ πεξηειάκβαλε ζέκαηα 

φπσο ε δένπζα επηκέιεηα πειαηψλ, ε ππνρξέσζε αλαθνξάο χπνπησλ ή αζπλήζσλ 

ζπλαιιαγψλ, ε ηήξεζε αξρείνπ, ε δεκνζίεπζε ζηαηηζηηθψλ ζηνηρείσλ, ε επνπηεία 

ηνπ ζπζηήκαηνο θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ, ε 

ζπλεξγαζία κεηαμχ ησλ αξκφδησλ αξρψλ, ε επηβνιή θπξψζεσλ ζε πεξηπηψζεηο κε 

ζπκκφξθσζεο κε ηηο ζρεηηθέο νδεγίεο, θ.ιπ.  

                                                 
14

 χκβαζε ηεο Βηέλλεο, 1988 γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο παξάλνκεο δηαθίλεζεο λαξθσηηθψλ 

θαη ςπρνηξφπσλ νπζηψλ. 
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Ζ Σξίηε Κνηλνηηθή Οδεγία ζθνπεχεη λα κεηξηάζεη ην δηαζπλνξηαθφ νηθνλνκηθφ έγθιεκα 

θαη μέπιπκα ρξήκαηνο. Δηζάγεη πνιιέο θαηλνηφκεο ηδέεο πεξηιακβαλνκέλνπ θαη ηνπ 

θεληξηθνχ ξφινπ ησλ ηδησηηθψλ ηξαπεδψλ ζηελ εθαξκνγή ηεο νδεγίαο απηήο. 

Γεκηνπξγεί ππνρξεψζεηο ησλ ηδησηηθψλ ηξαπεδψλ γηα παξαθνινχζεζε, 

γλσζηνπνίεζε θαη έιεγρν ηεο δένπζαο επηκέιεηαο πειαηψλ. Σα δεδνκέλα πνπ 

παξέρνληαη απφ ηηο ηξάπεδεο βνεζνχλ ζηε βειηίσζε ηεο Σξίηεο Κνηλνηηθήο Οδεγίαο. 

Ωζηφζν, δελ αλαθέξνληαη πνιιά γηα ην ξφιν ησλ ηξαπεδψλ ζηελ εθαξκνγή ησλ 

εζληθψλ λνκνζεζηψλ πεξί μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Με άιια ιφγηα, δελ είλαη μεθάζαξν 

εάλ νη ηξάπεδεο έρνπλ θεληξηθή δξάζε ζε απηφ ην πξνζθήλην. 

Αθνινχζεζαλ θαη άιιεο νδεγίεο πνπ ζέζπηδαλ κέηξα εθαξκνγήο γηα ζπγθεθξηκέλα 

ζέκαηα ζρεηηθά κε ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ, φπσο 

θάπνηεο δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο 2006/70/ΔΚ ηεο Δπηηξνπήο ησλ Δπξσπατθψλ 

Κνηλνηήησλ ζρεηηθά κε ηα πνιηηηθψο εθηεζεηκέλα πξφζσπα θαη ηελ απινπζηεπκέλε 

δένπζα επηκέιεηα σο πξνο ηνπο πειάηεο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ θαη κε ηδξπκάησλ.  

3.2.2. Σν ηζρχνλ θνηλνηηθφ θαλνληζηηθφ πιαίζην 

Σν ηζρχνλ θνηλνηηθφ θαλνληζηηθφ πιαίζην γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο 

εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο 

βαζίδεηαη ζε ηέζζεξηο λνκηθέο πξάμεηο: 

 Σελ 2001/500/ΓΔΤ Απφθαζε-πιαίζην ηνπ πκβνπιίνπ, ηεο 26εο Ηνπλίνπ 

2001, γηα ην μέπιπκα ρξήκαηνο, ηνλ πξνζδηνξηζκφ, ηνλ εληνπηζκφ, ηε 

δέζκεπζε, ηελ θαηάζρεζε θαη ηε δήκεπζε ησλ νξγάλσλ θαη ησλ πξντφλησλ 

ηνπ εγθιήκαηνο. 

 Σελ Οδεγία 2005/60/ΔΚ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ, 

ζρεηηθά κε ηελ πξφιεςε ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο γηα ηε λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο θαη 

ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο ηξνκνθξαηίαο (αληηθαηέζηεζε ηηο πξνεγνχκελεο δχν 

θνηλνηηθέο νδεγίεο γηα ηε λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο). 

 Σελ Οδεγία 2006/70/ΔΚ ηεο Δπηηξνπήο ησλ Δπξσπατθψλ Κνηλνηήησλ ηεο 

1εο Απγνχζηνπ 2006, γηα ηε ζέζπηζε κέηξσλ εθαξκνγήο ηεο Οδεγίαο 

2005/60/ΔΚ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ φζνλ αθνξά 

ηνλ νξηζκφ ηνπ «πνιηηηθψο εθηεζεηκέλνπ πξνζψπνπ», ηα ηερληθά θξηηήξηα γηα 

ηελ εθαξκνγή ηεο απινπζηεπκέλεο δένπζαο επηκέιεηαο σο πξνο ηνλ πειάηε 
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θαη ηελ εθαξκνγή ηεο εμαίξεζεο ζε πεξηπηψζεηο άζθεζεο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

δξαζηεξηφηεηαο ζε πεξηζηαζηαθή ή πνιχ πεξηνξηζκέλε βάζε. 

 Σνλ Καλνληζκφ (ΔΚ) αξηζ. 1781/2006 ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ 

πκβνπιίνπ, πεξί ησλ πιεξνθνξηψλ γηα ηνλ πιεξσηή πνπ ζπλνδεχνπλ ηηο 

κεηαθνξέο ρξεκαηηθψλ πνζψλ. 

Οη 40 πζηάζεηο ηεο FATF ήηαλ δσηηθήο ζεκαζίαο γηα ηελ αλάπηπμε ηεο Σξίηεο 

Κνηλνηηθήο Οδεγίαο. Οη θαλφλεο απηνί καδί κε ηνπο θαλφλεο ηεο Δπηηξνπήο ηεο 

Βαζηιείαο απνηεινχλ ην θαλνληζηηθφ πιαίζην κέζα ζην νπνίν νη επξσπατθέο 

ηξάπεδεο ιεηηνπξγνχλ.  

Ωζηφζν, νη επξσπατθέο ηξάπεδεο επηβηψλνπλ κέζα ζε έλα πεξηβάιινλ δεκφζησλ θαη 

ηδησηηθψλ θαλφλσλ ζπκπεξηθνξάο. Απφ ηελ άπνςε θφζηνπο νθέινπο, είλαη πην 

απνηειεζκαηηθφ γηα ηηο ηξάπεδεο λα ζπλεξγάδνληαη σο πξνο ηνπο θαλφλεο πνπ 

εθαξκφδνπλ θαιχηεξα ζην επηρεηξεκαηηθφ ηνπο κνληέιν, πνπ ζεκαίλεη φηη είλαη 

πηζαλφ λα ζπκκνξθψλνληαη κε ηνπο ηδησηηθνχο θαλφλεο ζπκπεξηθνξάο. Απηφ πνπ 

είλαη επηζπκεηφ απφ ηηο ηξάπεδεο είλαη λα θξαηεζνχλ ηα θφζηε φζν πην ρακειά 

γίλεηαη. Έηζη, κπνξεί λα κελ επηθεληξψλνληαη ζηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, θπξίσο ιφγσ έιιεηςεο θηλήηξσλ, απψιεηαο θήκεο, θηλδχλσλ ρξενθνπίαο 

θαη ελνρηθψλ πεξηπηψζεσλ, θαη απνηξέπνληαη απφ ηε ζσζηή εθαξκνγή ηεο Σξίηεο 

Κνηλνηηθήο Οδεγίαο, πνπ απνηειεί κέξνο ηνπ ηζρχνληνο θνηλνηηθνχ ξπζκηζηηθνχ 

πιαηζίνπ. Ωο απνηέιεζκα, ε εθαξκνγή ηεο νδεγίαο απηήο θαίλεηαη λα κελ 

παξνπζηάδεη ηα αλακελφκελα απνηειέζκαηα (Barrachdi, 2008), θαζψο ην κέγεζνο 

ησλ δξαζηεξηνηήησλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη κεγαιχηεξν απφ πνηέ.  

3.3. Σν μέπιπκα ρξήκαηνο ζε εζληθό επίπεδν 

Σν ειιεληθφ θαζεζηψο ζην μέπιπκα ρξήκαηνο κνηάδεη λα είλαη άγλσζην ζηηο 

ππφινηπεο ρψξεο θαη ζε εηδηθνχο παγθνζκίσο. Απηφ είλαη κάιινλ απνηέιεζκα ηνπ 

γισζζηθνχ θξαγκνχ θαη ηεο ιηγνζηήο βηβιηνγξαθίαο γηα ην ξπζκηζηηθφ θαη 

θαλνληζηηθφ πιαίζην πνπ ηζρχεη ζηε ρψξα καο γηα ην μέπιπκα ρξήκαηνο. Σν ηειεπηαίν 

ζπλδέεηαη θαη κε ηελ έιιεηςε αξρείνπ κε ηηο εγθιεκαηηθέο ππνζέζεηο πνπ ζρεηίδνληαη 

κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο  θαη έρνπλ θηάζεη σο ηα ειιεληθά δηθαζηήξηα.  

ηελ Διιάδα, ε νπνία ηα ηειεπηαία ρξφληα έρεη κεηαηξαπεί ζε εζηία ζπγθέληξσζεο 

θαη μεπιχκαηνο παξάλνκσλ θεθαιαίσλ ηεο ξσζηθήο θπξίσο θαη ηεο αιβαληθήο 

καθίαο, ην πνζφ ησλ παξάλνκσλ εζφδσλ πνπ μεπιχζεθαλ ην 1999 είρε εθηηκεζεί 
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πεξίπνπ ζηα 15 ηξηο δξαρκέο, ελψ θαηά ηα επφκελα ρξφληα ζπλέρηζε λα απμάλεηαη κε 

πςεινχο ξπζκνχο (Θάλνπ & Φνπληνπθίδεο, 2008). 

Ο δηεζλήο νξγαληζκφο θαηαπνιέκεζεο ηεο εγθιεκαηηθφηεηαο, Operation Dinero, ζηα 

κέζα ηνπ ‟90 έδεημε φηη ε Διιάδα ελψ είλαη επάισηε ζηε δηείζδπζε ηεο 

εγθιεκαηηθφηεηαο θαη εηδηθά ζην μέπιπκα ρξήκαηνο ην ζέκα απηφ δελ έηπρε πνηέ ηεο 

απαηηνχκελεο πξνζνρήο (Stefanou & Xanthaki, 1999). πλήζσο, πξνζπεξληέηαη απφ 

ηνπο πνιηηηθνχο ή ηνπνζεηείηαη ζην γεληθφηεξν ζέκα ησλ ζηαηηζηηθψλ δεδνκέλσλ ηεο 

εγθιεκαηηθφηεηαο.  

Οη ιφγνη πνπ ην μέπιπκα ρξήκαηνο πξνθαιεί απάζεηα είλαη δχν. Πξψηνλ, γηαηί 

πνιινί ην έρνπλ ζπλδέζεη απνθιεηζηηθά κε ηε δηαθίλεζε θαη πψιεζε λαξθσηηθψλ 

νπζηψλ (θάηη πνπ δελ ηζρχεη) θαη ζεσξνχλ φηη ε Διιάδα δελ παξάγεη, αιιά απιά είλαη 

κία ρψξα απφ ηελ νπνία κεηαθέξνληαη νη λαξθσηηθέο νπζίεο. Δπίζεο, ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο έρεη ζπλδεζεί κε ην ζθάλδαιν ηνπ Κνζθσηά (Σξάπεδα Κξήηεο) θαη ην 

ζθάλδαιν BCCI. Σν ζθάλδαιν ηνπ Κνζθσηά είρε ζαλ απνηέιεζκα λα πέζεη ε ηφηε 

θπβέξλεζε, ζηα ηέιε ηνπ ‟80 θαη ηελ θαηαδίθε ελφο Τπνπξγνχ, θαη απνηειεί κία απφ 

ηηο πην κειαλέο ζηηγκέο ηεο πνιηηηθήο ζηε ρψξα καο.  

Γελ ππάξρνπλ ηδηαίηεξεο απνδείμεηο γηα ην γεγνλφο φηη ε Διιάδα είλαη ζεκαληηθφ 

θέληξν μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Ίζσο γη‟ απηφ ε ειιεληθή πνιηηεία δελ έβαιε ζε 

πξνηεξαηφηεηα ηε δεκηνπξγία θαηάιιεινπ πιαηζίνπ γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ 

θαηλνκέλνπ απηνχ. Ωζηφζν, απφ γεσγξαθηθήο, νηθνλνκηθήο θαη πνιηηηθήο άπνςεο, ε 

Διιάδα θαίλεηαη λα είλαη ειθπζηηθφο ζηφρνο γηα μέπιπκα ρξήκαηνο. Δίλαη κέξνο ησλ 

Βαιθαλίσλ θαη ζπλνξεχεη κε ηε Βνπιγαξία, ηελ Αιβαλία θαη ην F.Y.R.O.M., ελψ είλαη 

εμαηξεηηθά θνληά ζηε Μέζε Αλαηνιή θαη ηε Ννηηνδπηηθή Αζία. Σν κεγάιν πιήζνο 

λεζηψλ θαη αθηνγξακκψλ ηεο Διιάδαο, θάλνπλ δχζθνιε ηελ πιήξε επνπηεία ηνπο 

θαη ηελ θαζηζηνχλ ζηφρν γηα ηε πξαγκαηνπνίεζε παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ. Σν 

ζεκαληηθφηεξν, φκσο, φισλ είλαη ην γεγνλφο φηη ε Διιάδα είλαη κέινο ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη ησλ ρσξψλ έλγθελ θαη άξα απνηειεί πχιε ζην δπηηθφ 

θφζκν. Έξεπλεο έρνπλ απνθαιχςεη φηη παξάλνκν εκπφξην θάζε είδνπο αγαζψλ 

δηαθηλείηαη κέζσ ηνπ ειιεληθνχ εδάθνπο ζηελ Δπξψπε.  

χκθσλα κε ην Τπνπξγείν Δμσηεξηθψλ ηεο Ακεξηθήο, ε πεξηνρή ησλ Βαιθαλίσλ 

ζεσξείηαη φηη παξνπζηάδεη κεγάιε εγθιεκαηηθφηεηα θαη ηδίσο ζηα ζχλνξα ηεο 

Διιάδαο θαη άιισλ γεηηνληθψλ ρσξψλ. Δπίζεο, ε αχμεζε ηεο εγθιεκαηηθφηεηαο ηα 

ηειεπηαία ρξφληα ζηε ρψξα καο έρεη απμήζεη ηηο ππνςίεο εθηέιεζεο ζπλαιιαγψλ πνπ 
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εκπιέθνληαη κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο. ηελ εηήζηα έθζεζε ηνπ ην 2005 

πεξηιακβάλεηαη εηδηθή αλαθνξά ζηε ρψξα καο, φζνλ αθνξά ην θαηλφκελν ηνπ 

μεπιχκαηνο βξψκηθνπ ρξήκαηνο, φπνπ επηζεκαίλεηαη φηη ε Διιάδα είλαη επάισηε ζην 

μέπιπκα βξψκηθνπ ρξήκαηνο απφ εγθιεκαηηθέο νξγαλψζεηο πνπ πξνέξρνληαη απφ 

ρψξεο ηεο πξψελ νβηεηηθήο Έλσζεο θαη ησλ Βαιθαλίσλ.  

Σα παξαπάλσ απνδεηθλχνληαη απφ ην γεγνλφο φηη ζχκθσλα κε δεδνκέλα ηεο 

Δπηηξνπήο θαηαπνιέκεζεο ην 2000, ε εηήζηα αχμεζε ησλ χπνπησλ ζπλαιιαγψλ 

έθηαζε ζε πνζνζηφ 186%.  

3.3.1. πλήζεηο ηερληθέο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηελ Διιάδα 

Δίλαη γεγνλφο φηη νη δξάζηεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ είλαη ηδηαίηεξα 

εθεπξεηηθνί, αλαθαιχπηνληαο ζπλερψο λένπο ηξφπνπο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Κάπνηεο απφ απηέο ηηο κεζφδνπο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζπρλά γηα ιφγνπο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηελ Διιάδα, παξνπζηάδνληαη παξαθάησ (Alvanou, 2001): 

  Δπέλδπζε ζε κεηνρέο εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην. ηελ Διιάδα ε 

αγνξαπσιεζία εηζεγκέλσλ ζην Υ.Α.Α. κεηνρψλ δελ ειέγρεηαη θαη ηα θέξδε 

απφ ηε δηαδηθαζία απηή δελ θνξνινγνχληαη. Έηζη, ν θαζέλαο κπνξεί λα 

ηζρπξηζηεί φηη ηα εηζνδήκαηά ηνπ πξνέξρνληαη απφ επελδχζεηο ζην 

ρξεκαηηζηήξην.  

  Μέζσ θαδίλν. Οη εγθιεκαηίεο αγνξάδνπλ κεγάιεο πνζφηεηεο καξθψλ, νη 

νπνίεο ζηε ζπλέρεηα ξεπζηνπνηνχληαη ρσξίο ζηελ πξαγκαηηθφηεηα λα έρνπλ 

ρξεζηκνπνηεζεί, έηζη ψζηε ηα έζνδα λα εκθαλίδνληαη ζαλ θέξδε απφ ην 

θαδίλν. Σν 1995 έθαλαλ ηελ εκθάληζή ηνπο πέληε λέα θαδίλν ζηελ ειιεληθή 

αγνξά. 

  Δηαηξίεο θάιπςεο (cover enterprises). Οη εγθιεκαηίεο πξνβαίλνπλ ζηελ 

αγνξά επηρεηξήζεσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα θάιπςε. πλήζσο, πξφθεηηαη 

γηα θηεκαηνκεζηηηθέο επηρεηξήζεηο, φπνπ ηα παξάλνκα ρξήκαηα 

παξνπζηάδνληαη ζαλ θέξδε απφ αγνξαπσιεζίεο αθηλήησλ. 

  Μέζσ κεηαθνξψλ κεηξεηψλ. Ξέλνη πνιίηεο κεηαθέξνπλ κεηξεηά ζε μέλα 

ραξηνλνκίζκαηα πνπ ζηε ζπλέρεηα θαηαηίζεληαη ζε ειιεληθέο ηξάπεδεο απφ 

Έιιελεο ζπλεξγάηεο ηνπο θαη έπεηηα επαλαθαηαηίζεληαη ζε ινγαξηαζκνχο 

μέλσλ ηξαπεδψλ. 
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  Δκπφξην έξγσλ ηέρλεο, αληηθψλ. ηηο αγνξέο απηέο γίλεηαη εθηεηακέλε ρξήζε 

κεηξεηψλ, έηζη δε ζεσξείηαη αζπλήζηζην γεγνλφο νχηε είλαη εχθνια 

αληρλεχζηκνο ν χπνπηνο ραξαθηήξαο ηνπ. 

  Δίλαη ζπρλφ ην θαηλφκελν ρξεζηκνπνίεζεο νκνγελψλ απφ ηελ Ρψζηθε ή 

Αιβαληθή καθία ζαλ δηακεζνιαβεηέο, θαζψο νη ηειεπηαίνη κπνξνχλ λα 

ηαμηδέςνπλ ειεχζεξα σο Έιιελεο πνιίηεο κέζα ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε.  Σν 

θαηλφκελν απηφ έρεη απμεζεί ηα ηειεπηαία ρξφληα εγείξνληαο ππνςίεο ζηηο 

αξρέο γηα ηνπο χπνπηνπο ζθνπνχο ηεο δηαδηθαζίαο απηήο. 

3.3.2. Σν ξπζκηζηηθφ πιαίζην θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζε εζληθφ 

επίπεδν 

Ζ επίζεκε πνιηηηθή ηεο ειιεληθήο αζηπλνκίαο κέρξη ηηο αξρέο ηνπ ‟70 ήηαλ φηη 

νξγαλσκέλν έγθιεκα δελ ππήξρε ζηελ Διιάδα, ή ηνπιάρηζηνλ δελ είρε ιάβεη κεγάιεο 

δηαζηάζεηο. Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είρε θξηζεί αδχλαην λα αληηκεησπηζηεί απφ ην 

ειιεληθφ ζχζηεκα, ην νπνίν σζηφζν, είρε πνιχ απζηεξνχο θαλνληζκνχο γηα ηηο 

κεηαθνξέο θεθαιαίσλ θαη γηα ηε ιεηηνπξγία ησλ θαδίλν. Γηαπηζηψλεηαη, ινηπφλ, φηη ην 

ειιεληθφ θξάηνο δελ έλησζε πνηέ ηελ αλάγθε ζεζκνζέηεζεο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο κέρξη ηα ηέιε ηνπ ‟90.  

Σν πξφβιεκα, φκσο, είρε δχν φςεηο: έρνληαο πξάμεη ηφζν ιίγα ζην παξειζφλ ήηαλ 

δχζθνιν γηα ηελ Διιάδα λα ζπκβαδίζεη γξήγνξα, θαη έρνληαο αληηθξνχζεη θαη 

αγλνήζεη ηελ χπαξμε ηνπ πξνβιήκαηνο γηα ηφζν κεγάιν δηάζηεκα ην λα παξαδερζεί 

δεκνζίσο ηελ αλάγθε ζέζπηζεο δηαδηθαζηψλ θαηαπνιέκεζεο ήηαλ έλα δχζθνιν 

επηθνηλσληαθφ πξφβιεκα. Σαπηφρξνλα, ε απξαμία ζα ρεηξνηέξεπε ηελ ήδε 

επηβαξπκέλε θαηάζηαζε ηεο ρψξαο θαη ηελ εηθφλα ηεο δηεζλψο, αιιά ηδηαίηεξα ζηα 

κάηηα ηνπ Τπνπξγείν Δμσηεξηθψλ ηεο Ακεξηθήο, ην νπνίν ζηηο αξρέο ηνπ ‟90 είρε 

ζπκπεξηιάβεη ηελ Διιάδα ζηε ιίζηα κε ηηο 16 ρψξεο πςεινχ θηλδχλνπ αθξηβψο ιφγσ 

ηεο έιιεηςεο λνκνζεζίαο γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Έλα αθφκα γεγνλφο πνπ θαηαδεηθλχεη ηελ ειιεληθή απάζεηα γηα ην ελ ιφγσ ζέκα είλαη 

φηη νη απνθάζεηο ηνπ ζπλεδξίνπ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ γηα ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο ην 1990, θαζψο θαη ε Κνηλνηηθή Οδεγία 91/308/EΟΚ, άξγεζαλ λα 

εθαξκνζηνχλ ζηε ρψξα καο. Μφιηο ην 1999 ε Διιάδα επηθχξσζε θαη εθάξκνζε 

πιήξσο ηηο απνθάζεηο ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη πκβνπιίνπ γηα ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο.  
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Παξά ηελ θαζπζηέξεζε απηή, ηα ηειεπηαία ρξφληα έρεη γίλεη κία ηδηαίηεξα δπλακηθή 

θηλεηνπνίεζε γηα ηελ αλάπηπμε θαη εθαξκνγή θαλνληζηηθψλ πιαηζίσλ γηα ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ ζηελ Διιάδα, ψζηε λα 

δηαβεβαησζεί ε ζπκκφξθσζε θαη επηβνιή ελφο επαξθνχο κεραληζκνχ ελάληηα ζην 

μέπιπκα ρξήκαηνο. 

Ηζηνξηθή αλαδξνκή  

Σν ειιεληθφ θαλνληζηηθφ πιαίζην γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ 

απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηελ θαηαζηνιή ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο 

ηξνκνθξαηίαο πεξηιακβάλεηαη ζηηο αθφινπζεο λνκηθέο πξάμεηο, κέζσ ησλ νπνίσλ 

έρνπλ ελζσκαησζεί ζηελ εζσηεξηθή έλλνκε ηάμε ε ηζρχνπζα Κνηλνηηθή Οδεγία θαη νη 

πκβάζεηο ηεο Βηέλλεο, ηνπ ηξαζβνχξγνπ θαη ησλ Ζλσκέλσλ Δζλψλ, θαζψο θαη νη 

πζηάζεηο ηεο FATF: 

 Νφκνο 3691/2008, φπσο ηξνπνπνηήζεθε κε ην Νφκν 3875/2010. 

 Νφκνο 2655/1998, κε ηνλ νπνίν θπξψζεθε ε χκβαζε ηνπ ηξαζβνχξγνπ ηνπ 

1990.  

 Νφκνο 2331/1995, φπσο ηξνπνπνηήζεθε κε ην Νφκν 3424/2005.  

 Νφκνο 2145/1993. 

 Νφκνο 1990/1991, κε ηνλ νπνίν θπξψζεθε ε χκβαζε ηεο Βηέλλεο ηνπ 1988. 

Ζ θπξσζείζα δηα ηνπ παξφληνο λφκνπ χκβαζε ηέζεθε ζε ηζρχ ηελ 27ε 

Απξηιίνπ 1992, ζχκθσλα κε ηελ Αλαθνίλσζε ηνπ Τπνπξγείνπ Δμσηεξηθψλ 

γηα ηε ζέζε ζε ηζρχ ηεο «χκβαζεο θαηά ηεο παξάλνκεο δηαθηλήζεσο 

λαξθσηηθψλ θαξκάθσλ θαη ςπρνηξφπσλ νπζηψλ».  

Αμίδεη λα ζεκεησζεί εδψ φηη ε χκβαζε ηνπ Παιέξκν ηνπ 2000 δελ θπξψζεθε, κέρξη 

ζήκεξα, κε θάπνην ειιεληθφ λφκν. 

Νόκνο 2145/1993 

Σν πξψην λνκνζεηηθφ θείκελν γηα ην μέπιπκα ρξήκαηνο αλ θαη αξγνπνξεκέλν, ήξζε 

ζε απάληεζε ηεο ππνρξέσζεο ηεο Διιάδαο λα κεηαηξέςεη ηελ Κνηλνηηθή Οδεγία 

91/308/ΔΟΚ ζε ειιεληθφ λφκν. Λφγσ ηεο άγλνηαο θαη ηεο επαθφινπζεο αληθαλφηεηαο 

ησλ λνκνζεηηθψλ νξγάλσλ ηεο ρψξαο αθφκα θαη λα νξίζνπλ ην ζθνπφ θαη ην 

αληηθείκελν ηεο ζρεηηθήο λνκνζεζίαο, νδήγεζε ζηε ζπκβνιή δχν μερσξηζηψλ 
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επηηξνπψλ ησλ Τπνπξγείσλ Γηθαηνζχλεο θαη Δζληθήο Οηθνλνκίαο γηα ηε δεκηνπξγία 

λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ γηα ην μέπιπκα ρξήκαηνο.  

Ο λφκνο απηφο φξηζε ηειηθά ζαλ ζθνπφ ηνπ ηελ πξνζηαζία θαη αζθάιεηα ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, πνπ ρξεζηκνπνηείηαη ζε κεγάιν βαζκφ γηα ηελ 

λνκηκνπνίεζε βξψκηθνπ ρξήκαηνο ή χπνπησλ εζφδσλ, πεγή ησλ νπνίσλ είλαη ην 

νξγαλσκέλν έγθιεκα. Ο λφκνο απηφο ήηαλ κία πξνζπάζεηα ελζσκάησζεο ηνπ 

θαηλνκέλνπ απηνχ ζηελ ειιεληθή λνκνζεζία, αθήλνληαο εθηφο ηα ζρεηηθά κε ην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ζέκαηα, γηα κειινληηθή αληηκεηψπηζή ηνπο απφ ηελ Σξάπεδα ηεο 

Διιάδνο. Ζ ςήθηζε ηνπ λφκνπ ήξζε πέληε κήλεο κεηά απφ ηε ιήμε ηεο πξνζεζκίαο 

ηεο ελζσκάησζεο ηεο Κνηλνηηθήο Οδεγίαο ζηηο λνκνζεζίεο ησλ ρσξψλ κειψλ ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη βγήθε ζε ηζρχ ζε ζπλδπαζκφ κε δχν Πξάμεηο Γηνηθεηή ηεο 

Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο (ΠΓΣΔ15 2181 θαη 2199). Ωζηφζν, ιφγσ ησλ πνιιψλ 

αζαθεηψλ θαη αλεπαξθεηψλ ηνπ λφκνπ ε Δπξσπατθή Δπηηξνπή δήηεζε ελψπηνλ ηνπ 

Δπξσπατθνχ Γηθαζηεξίνπ ηελ ηξνπνπνίεζή ηνπ. Καηά ηε δηάξθεηα ησλ δηαδηθαζηψλ 

απηψλ, δεκηνπξγήζεθε θαη ςεθίζηεθε απφ ην Διιεληθφ Κνηλνβνχιην ν Νφκνο 

2331/1995. 

Νόκνο 2331/1995 

Ο λφκνο απηφο, ν νπνίνο ηξνπνπνηήζεθε κε ην Νφκν 3424/2005, αλ θαη ήηαλ πξντφλ 

ηεο πίεζεο ησλ επξσπαίσλ γηα πιήξε ζπκκφξθσζε ηεο Διιάδαο πεξί ηεο 

θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, αληαλαθινχζε ηε ζπλεηδεηνπνίεζε φηη ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη έλα αδίθεκα πνπ κπνξεί λα επεξεάζεη ηελ ειιεληθή ηάμε. 

Έλαο απφ ηνπο θχξηνπο ζθνπνχο ηνπ λένπ λφκνπ ήηαλ λα ζηεξήζεη απφ ηνπο 

δξάζηεο παξάλνκσλ πξάμεσλ ηα θέξδε ηνπο κε ηελ ειπίδα φηη απηφ ζα απνηξέςεη ή 

ηεξκαηίζεη ηηο δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηελ Διιάδα. Δπίζεο, 

παξνπζίαζε κία ζεηξά θαηλνηφκσλ δηαηάμεσλ εηζάγνληαο ππνρξεψζεηο απφ ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, ηα νπνία πιένλ έπξεπε λα γλσξίδνπλ ηελ ηαπηφηεηα 

ησλ πειαηψλ ηνπο θαη λα ηαπηνπνηνχλ ηα ζηνηρεία ησλ πειαηψλ ζε θάζε είδνπο 

ζπλαιιαγή, λα ζπλεξγάδνληαη κε ηηο αξρέο γηα ζέκαηα χπνπησλ ζπλαιιαγψλ, λα 

θξαηνχλ αξρείν ζπλαιιαγψλ ηνπιάρηζηνλ γηα πέληε ρξφληα θαη λα έρνπλ εζσηεξηθφ 

ζχζηεκα ειέγρνπ.  
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πσο αλαθέξζεθε πξνεγνπκέλσο, ε αληηκεηψπηζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο δελ 

ήηαλ άκεζεο πξνηεξαηφηεηαο γηα ηελ ειιεληθή θνηλσλία. Ζ ζέζπηζε ηνπ δεχηεξνπ 

λφκνπ πεξί μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ήηαλ κία αγγαξεία ψζηε λα ζπκκνξθσζεί ε 

Διιάδα πξνο ηελ Κνηλνηηθή Οδεγία ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη λα πξνζηαηεχζεη 

ηελ εηθφλα ηεο δηεζλψο. Ο λφκνο απηφο, ινηπφλ, θαηά θάπνηα έλλνηα δνμάζηεθε 

θπξίσο γηαηί εθπιήξσλε ηελ επηζπκία ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, δπλάκσλε ηελ 

αμηνπηζηία ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ήηαλ κία πξνζπάζεηα 

απνηειεζκαηηθήο αληηκεηψπηζεο ηνπ νξγαλσκέλνπ εγθιήκαηνο.  

Ωζηφζν, φπσο θάζε λένο λφκνο έηζη θαη απηφο αξρηθά δελ είρε κεγάιε 

απνηειεζκαηηθφηεηα. χκθσλα κε ηελ Κνηλνβνπιεπηηθή Δπηηξνπή Θεζκψλ θαη 

Γηαθάλεηαο ην 1997, ην λνκνζεηηθφ πιαίζην δελ έθεξε ζπνπδαίεο αιιαγέο ζηε 

ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. Απηφ πνπ έιεηπε θαη πξνζθάησο 

ζπκπιεξψζεθε ζην λεφηεξν λνκνζεηηθφ πιαίζην είλαη λα είλαη αμηφπνηλα ππεχζπλα ηα 

ηδξχκαηα γηα ηε κε ζπκκφξθσζή ηνπο.  

Ηζρύνλ θαλνληζηηθό πιαίζην γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιύκαηνο 

ρξήκαηνο ζηελ Διιάδα 

Ηζρχνλ εζληθφ λνκνζεηηθφ πιαίζην:  

 Ν. 3691/2008, ζε αληηθαηάζηαζε ηνπ λ. 2331/1995, πνπ ίζρπε 

πξνεγνπκέλσο.  

 ΠΓΣΔ 2577/09.03.2006.  

 ΔΣΠΘ16 281/5/17.03.2009, ζε αληηθαηάζηαζε ηνπ παξαξηήκαηνο 4 ηεο ΠΓΣΔ 

2577/2006, πνπ εμεηδηθεχεη ηηο ππνρξεψζεηο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

ζρεηηθά κε ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Ν. 3691/2008 

Με ηνλ ηζρχνληα λφκν, δηαηάμεηο ηνπ νπνίνπ ηξνπνπνηήζεθαλ κε ην Νφκν 3875/2010, 

επηδηψθεηαη ε αλαβάζκηζε ησλ ελ γέλεη κεραληζκψλ ηεο ρψξαο καο γηα ηελ πξφιεςε 

θαη θαηαζηνιή ησλ αδηθεκάησλ ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο, θαζψο θαη ε πξνζηαζία ηεο 
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αθεξαηφηεηαο θαη θήκεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα απφ ηα αλσηέξσ αδηθήκαηα 

θαζψο θαη ηα γελεζηνπξγά απηψλ.  

εκαληηθέο βειηηψζεηο επέξρνληαη κε δηαηάμεηο πνπ δελ πξνβιέπνληαη ξεηά ζε 

δηαηάμεηο ηεο Σξίηεο Κνηλνηηθήο Οδεγίαο 2005/60/ΔΚ θαη ησλ πζηάζεσλ ηεο FATF 

αιιά θαιχπηνπλ νξγαλσηηθέο θαη ιεηηνπξγηθέο αλάγθεο ζε ζπλέρεηα ησλ ειιείςεσλ 

πνπ εληνπίζηεθαλ απφ ηνπο αμηνινγεηέο ηεο FATF.  

χκθσλα κε ηνλ ππάξρνληα λφκν, ζε θάζε πηζησηηθφ ίδξπκα πξέπεη λα πθίζηαληαη 

πνιηηηθή θαη δηαδηθαζίεο αληίζηνηρεο κε ηνλ θίλδπλν θάζε πειάηε ή/θαη ζπλαιιαγήο. Ζ 

πνιηηηθή απηή εθθξάδεηαη κε ηε δηαβάζκηζε ησλ πειαηψλ ζε ηξεηο ηνπιάρηζηνλ 

θαηεγνξίεο θηλδχλνπ: ρακεινχ-θαλνληθνχ-πςεινχ, θαη βαζίδεηαη ζε θξηηήξηα ηα νπνία 

αληαλαθινχλ ηηο πηζαλέο αηηίεο θηλδχλσλ. 

Ζ δηαβάζκηζε ζπλνδεχεηαη κε αληίζηνηρα κέηξα επηκέιεηαο, πεξηνδηθήο 

παξαθνινχζεζεο θαη ειέγρσλ πνπ δηαθνξνπνηνχληαη θαηά θαηεγνξία πειαηψλ ή/θαη 

ζπλαιιαγψλ, ψζηε λα είλαη ζε ζέζε ην πηζησηηθφ ίδξπκα λα απνθαζίζεη εάλ ζα 

ζπλερίζεη ή ζα δηαθφςεη ηελ επηρεηξεκαηηθή ζρέζε. 

Δπίζεο, ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα (ΠΗ) πξέπεη λα εμεηάδνπλ κε ηδηαίηεξε πξνζνρή 

ζπλαιιαγέο ζε κεηξεηά ζεκαληηθνχ χςνπο, πξνθεηκέλνπ λα δηαπηζηψζνπλ ηελ 

πξνέιεπζε ησλ κεηξεηψλ θαη θαηά πφζνλ ην χςνο θαη ε θχζε ηεο ζπλαιιαγήο 

ζπλάδεη κε ην νηθνλνκηθφ/ζπλαιιαθηηθφ πξνθίι ηνπ πειάηε.  

Αθφκα ηα ΠΗ θαη νη ππάιιεινί ηνπο νθείινπλ λα ελεκεξψλνπλ ακειιεηί ηελ Δπηηξνπή 

θαηαπνιέκεζεο, κε δηθή ηνπο πξσηνβνπιία, ή θαη άιιεο αξκφδηεο αξρέο θαηφπηλ 

αηηήκαηνο απηψλ, γηα φιεο ηηο απαηηνχκελεο πιεξνθνξίεο θαη ηα ζηνηρεία φηαλ 

γλσξίδνπλ ή έρνπλ ζνβαξέο ελδείμεηο ή ππνςίεο φηη δηαπξάηηεηαη, επηρεηξείηαη λα 

δηαπξαρζεί, έρεη δηαπξαρζεί ή επηρεηξήζεθε λα δηαπξαρζεί λνκηκνπνίεζε 

παξάλνκσλ εζφδσλ. 

Δλέξγεηεο ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο 

Ζ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο κε ηελ ΠΓΣΔ 2577/09.03.2006 ζρεηηθά κε ην πιαίζην αξρψλ 

ιεηηνπξγίαο θαη θξηηεξίσλ αμηνιφγεζεο ηεο νξγάλσζεο θαη ησλ πζηεκάησλ 

Δζσηεξηθνχ Διέγρνπ ησλ πηζησηηθψλ θαη ρξεκαηνδνηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ζρεηηθέο 

αξκνδηφηεηεο ησλ δηνηθεηηθψλ ηνπο νξγάλσλ, θαη εηδηθφηεξα κε ην παξάξηεκα 4 

απηήο, πνπ πξνζηέζεθε κε ηελ ΔΣΠΘ 231/4/13.10.2006, θσδηθνπνίεζε ηηο δηαηάμεηο 
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ζρεηηθά κε ηηο ππνρξεψζεηο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ γηα ηελ πξφιεςε θαη 

θαηαζηνιή ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο, γηα ηηο επνπηεπφκελεο απφ ηελ Σξάπεδα ηεο 

Διιάδνο επηρεηξήζεηο, πνπ εκπίπηνπλ ζην πεδίν εθαξκνγήο ηνπ λφκνπ, δειαδή 

πηζησηηθά ηδξχκαηα, εηαηξίεο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο, εηαηξίεο πξαθηνξείαο 

επηρεηξεκαηηθψλ απαηηήζεσλ, αληαιιαθηήξηα ζπλαιιάγκαηνο θαη επηρεηξήζεηο 

παξνρήο ππεξεζηψλ δηακεζνιάβεζεο ζηε κεηαθνξά θεθαιαίσλ.  

Ζ ελ ιφγσ θσδηθνπνηεηηθή εγθχθιηνο θαζνξίδεη ηηο ππνρξεψζεηο ησλ επνπηεπφκελσλ 

απφ απηήλ επηρεηξήζεσλ, πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιηζζεί ε νξζή θαη απνηειεζκαηηθή 

εθαξκνγή ησλ δηαηάμεσλ ηεο ηζρχνπζαο λνκνζεζίαο. Οη ππνρξεψζεηο απηέο 

αθνξνχλ εηδηθφηεξα ηα εμήο: 

- ηελ πηζηνπνίεζε ηεο ηαπηφηεηαο ησλ ζπλαιιαζζφκελσλ,  

- ηελ ηήξεζε αξρείνπ γηα πέληε ηνπιάρηζηνλ ρξφληα απφ ηε ιήμε ησλ ζρέζεψλ 

ηνπο κε ηνπο πειάηεο, φζνλ αθνξά ηηο ζπκβάζεηο, θαη απφ ηε δηελέξγεηα ηεο 

ηειεπηαίαο ζπλαιιαγήο, φζνλ αθνξά ηηο ζπλαιιαγέο,  

- ηνλ εληνπηζκφ, ρεηξηζκφ θαη ηελ αλαθνξά ησλ χπνπησλ ζπλαιιαγψλ ζηελ 

αξκφδηα Δπηηξνπή ηνπ άξζξνπ 7 ηνπ Νφκνπ 2331/1995,  

- ηνλ θαζνξηζκφ εηδηθφηεξσλ πνζνηηθψλ θξηηεξίσλ γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ 

ζπλαιιαγψλ πνπ ζα πξέπεη λα εμεηάδνληαη κε ηδηαίηεξε πξνζνρή, ηηο 

ζπλαιιαγέο ρσξίο πξνζσπηθή επαθή κε ηνλ πειάηε, 

- ηε ζέζπηζε δηαδηθαζηψλ εζσηεξηθνχ ειέγρνπ θαη επηθνηλσλίαο,  

- ηηο αθνινπζνχκελεο ελέξγεηεο ζε πεξηπηψζεηο ζπλαιιαγψλ κε πξφζσπα 

(θπζηθά θαη λνκηθά) ηα νπνία πξνέξρνληαη απφ κε ζπλεξγάζηκεο ρψξεο, 

φπσο απηέο πξνζδηνξίδνληαη απφ ηελ FATF,  

- ηηο πιεξνθνξίεο πνπ ζα πξέπεη λα ζπλνδεχνπλ ηνλ εληνιέα θαηά ηελ 

απνζηνιή κελπκάησλ ειεθηξνληθήο κεηαβίβαζεο θεθαιαίσλ, εγρψξηα θαη 

δηαζπλνξηαθά,  

- ηηο ππνρξεψζεηο πνπ απνξξένπλ απφ ηηο ζπζηάζεηο ηεο FATF, θαη ηελ 

εθπαίδεπζε ηνπ πξνζσπηθνχ, ηνλ ηξφπν παξνρήο πιεξνθνξηψλ ζηελ 

Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, θαζψο θαη ηηο πξνβιεπφκελεο πνηλέο θαη δηνηθεηηθέο 

θπξψζεηο πξνο ηηο επνπηεπφκελεο επηρεηξήζεηο. 

Έπεηηα απφ ηε ζέζπηζε ηνπ λ. 3691/2008, ην παξάξηεκα 4 ηεο ΠΓΣΔ 

2577/09.03.2006, αληηθαηαζηάζεθε απφ ηελ πλεδξίαζε ηεο ΔΣΠΘ 

281/5/17.03.2009, γηα ηελ πξφιεςε ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ησλ επνπηεπνκέλσλ απφ 
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ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

νξγαληζκψλ γηα ηε λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηε 

ρξεκαηνδφηεζε ηεο ηξνκνθξαηίαο. Με ηελ απφθαζε απηή θαζνξίδνληαη νη ειάρηζηεο 

απαηηήζεηο γηα ηελ νξζή εθαξκνγή απφ ηα επνπηεπφκελα ηδξχκαηα, ησλ 

απαξαίηεησλ δηαδηθαζηψλ θαη κέηξσλ πξφιεςεο θαη θαηαζηνιήο ηεο λνκηκνπνίεζεο 

εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο.  

Σν 2009 ζηελ απφθαζε ηεο ΔΣΠΘ 285/6/09.07.2009, πεξηιακβάλεηαη ελδεηθηηθή 

ηππνινγία αζπλήζσλ ή χπνπησλ ζπλαιιαγψλ θαηά ηελ έλλνηα ησλ παξ. 13 θαη 14 

ηνπ άξζξνπ 4 ηνπ λφκνπ 3691/2008. Ζ απφθαζε απηή πεξηιακβάλεη έλαλ εθηελή 

θαηάινγν αζπλήζσλ ή χπνπησλ ζπλαιιαγψλ, ν νπνίνο έρεη ζπληαρζεί κε βάζε ηηο 

δηεζλείο πξαθηηθέο, ηηο εθζέζεηο ηεο FATF, επξήκαηα παξειζφλησλ ειέγρσλ ηεο 

Σξαπέδεο ηεο Διιάδνο θαη αληίζηνηρεο ηππνινγίεο επνπηηθψλ αξρψλ ηνπ εμσηεξηθνχ. 

Ζ απφθαζε ηεο ΔΣΠΘ 290/12/11.11.2009, γηα ηνλ θαζνξηζκφ ηνπ πιαηζίνπ επηβνιήο 

δηνηθεηηθψλ θπξψζεσλ ζηα επνπηεπφκελα απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο ηδξχκαηα, 

ζχκθσλα κε ην άξζξν 52 ηνπ λ. 3691/2008 θαζνξίδεη, αθελφο, ην βαζκφ 

ζπνπδαηφηεηαο ησλ επηκέξνπο ππνρξεψζεσλ ησλ επνπηεπφκελσλ ηδξπκάησλ, ησλ 

ζηειερψλ ηνπο θαη ησλ ππαιιήισλ ηνπο, θαηά είδνο θαη, αθεηέξνπ, ηα θξηηήξηα 

πξνζδηνξηζκνχ θαη επηκέηξεζεο ησλ δηνηθεηηθψλ θπξψζεσλ πνπ επηβάιινληαη ζηα 

αλσηέξσ πξφζσπα, ζηηο πεξηπηψζεηο κε ζπκκφξθσζεο πξνο ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο, 

πνπ απνξξένπλ απφ ηελ ηζρχνπζα λνκνζεζία. 

Σέινο, ε απφθαζε ηεο ΔΣΠΘ 300/30/28.07.2010 απνηειεί ζπκπιήξσζε ησλ 

απνθάζεσλ ησλ ΔΣΠΘ 281/5/17.03.2009 θαη ΔΣΠΘ 290/12/11.11.2009. 

Δλέξγεηεο ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο 

Ζ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο κε ηελ απφθαζε Γ.. 23/404/22-11-2006, κε ζέκα 

„‟Πξφιεςε ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο γηα ηε 

λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο 

ηξνκνθξαηίαο‟‟ έζεζε επηκέξνπο ζέζεηο ζε δεηήκαηα ζρεηηθά κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο. 

Σν Μάξηην ηνπ 2007 ηέζεθε επίζεο ζε ηζρχ απφθαζε ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο 

ζρεηηθά κε ηελ „‟Πξφιεςε ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο 

γηα ηε λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηε 

ρξεκαηνδφηεζε ηεο ηξνκνθξαηίαο‟‟. Ζ ελ ιφγσ απφθαζε αθνξά έλα ηδηαίηεξα επξχ 

θάζκα εηαηξεηψλ (ΑΔΠΔΤ, ΑΔΔΓ, ΑΔΓΑΚ, ΑΔΔΥ, ΑΔΔΠ) θαζψο θαη ηα δηεπζπληηθά 
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ζηειέρε, ηνπο ππαιιήινπο θαη γεληθά φια ηα θπζηθά πξφζσπα πνπ παξέρνπλ 

επελδπηηθέο ππεξεζίεο γηα ινγαξηαζκφ ησλ εηαηξεηψλ απηψλ ελψ ζηηο δηαηάμεηο ηεο 

πεξηιακβάλεη φιεο ηηο ππνρξεψζεηο πνπ νη παξαπάλσ εηαηξείεο ζα έρνπλ 

πξνθεηκέλνπ λα εληνπίζνπλ κία χπνπηε ζπλαιιαγή. 

Πξφζθαηα κε ηελ Απφθαζε Γ.. 1/506/8.4.2009 αλαθνξηθά κε ηελ „‟Πξφιεςε ηεο 

ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο γηα ηε λνκηκνπνίεζε εζφδσλ 

απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο ηξνκνθξαηίαο‟‟, 

ελζσκαηψζεθαλ νη δηαηάμεηο ηνπ λ. 3691/2008 θαη πξνζδηνξίζηεθαλ ηα ειάρηζηα 

κέηξα θαη δηαδηθαζίεο πνπ νθείινπλ λα εθαξκφδνπλ νη επνπηεπφκελνη απφ ηελ 

Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί, πξνθεηκέλνπ λα 

αληηκεησπίδνπλ απνηειεζκαηηθά ηνλ θίλδπλν ρξεζηκνπνίεζεο ηνπο γηα ηε 

λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ή ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο 

ηξνκνθξαηίαο.  

Σέινο, ε Δγθχθιηνο 41/8.4.2009, παξνπζηάδεη ελδεηθηηθή ηππνινγία χπνπησλ 

ζπλαιιαγψλ/δξαζηεξηνηήησλ λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη ρξεκαηνδφηεζεο ηξνκνθξαηίαο. 

Δλέξγεηεο ηεο Δπηηξνπήο Δπνπηείαο Ηδησηηθήο Αζθάιηζεο 

Ζ ΔΠ.Δ.Η.Α εμέδσζε ηελ Απφθαζε Γ 154/5Α/31.8.2009, αλαθνξηθά κε ηελ πξφιεςε 

ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο γηα ηε λνκηκνπνίεζε 

εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο ηξνκνθξαηίαο, 

ε νπνία θαζνξίδεη ηηο ειάρηζηεο απαηηήζεηο γηα ηελ νξζή εθαξκνγή θαη ηελ 

εμεηδίθεπζε ησλ δηαηάμεσλ ηνπ λ. 3691/2008 απφ ηα επνπηεπφκελα απφ ηελ 

Δπηηξνπή πξφζσπα. ην Παξάξηεκα ΗΗΗ ηεο ελ ιφγσ Απφθαζεο παξαηίζεηαη 

ελδεηθηηθή ηππνινγία ζπλαιιαγψλ πνπ απαηηνχλ απμεκέλε δένπζα επηκέιεηα.  

Δλέξγεηεο ηνπ Σκήκαηνο Γηθεγνξηθνύ Λεηηνπξγήκαηνο & Γηθαζηηθώλ 

Δπηκειεηώλ 

Σν 2009, ην Σκήκα Γηθεγνξηθνχ Λεηηνπξγήκαηνο & Γηθαζηηθψλ Δπηκειεηψλ ηεο 

Γηεχζπλζεο Γηθεγνξηθνχ Λεηηνπξγήκαηνο πκβνιαηνγξαθείσλ-Τπνζεθνθπιαθείσλ 

θαη Κηεκαηνινγηθψλ Γξαθείσλ ηεο Γεληθήο Γηεχζπλζεο Γηνίθεζεο Γηθαηνζχλεο ηνπ 

Τπνπξγείνπ Γηθαηνζχλεο, θαζφξηζε ηηο ιεπηνκέξεηεο εθαξκνγήο ησλ επηκέξνπο 

ππνρξεψζεσλ ησλ δηθεγφξσλ θαη ησλ ζπκβνιαηνγξάθσλ ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο 

ηνπ άξζξνπ 6 παξ. 4 ηνπ λ.3691/2008. 
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3.3.3. Ζ Μνλάδα Καλνληζηηθήο πκκφξθσζεο σο κέξνο ηνπ πζηήκαηνο Δζσηεξηθνχ 

Διέγρνπ ησλ Σξαπεδψλ 

Ζ Μνλάδα Καλνληζηηθήο πκκφξθσζεο θαη ε ιεηηνπξγία ηεο ξπζκίδεηαη απφ ηελ 

ΠΓΣΔ 2577/2006, ε νπνία θαζφξηζε ηηο βαζηθέο γεληθέο αξρέο θαη θξηηήξηα, ηα νπνία 

ζα πξέπεη λα πιεξνχληαη απφ θάζε πηζησηηθφ ίδξπκα θαη απφ άιια ηδξχκαηα, πνπ 

επνπηεχνληαη απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιίδεηαη φηη 

δηαζέηνπλ, ζε αηνκηθφ επίπεδν θαζψο θαη ζε επίπεδν νκίινπ, απνηειεζκαηηθή 

νξγαλσηηθή δνκή θαη επαξθέο χζηεκα Δζσηεξηθνχ Διέγρνπ (ΔΔ), πνπ ζα 

πεξηιακβάλεη ηηο ιεηηνπξγίεο Δζσηεξηθήο Δπηζεψξεζεο, Γηαρείξηζεο Κηλδχλσλ θαη 

Καλνληζηηθήο πκκφξθσζεο.  

Ζ Μνλάδα Καλνληζηηθήο πκκφξθσζεο απνζθνπεί ζηελ απνθπγή ηνπ θαλνληζηηθνχ 

θηλδχλνπ, ήηνη ηνπ θηλδχλνπ επηβνιήο λνκηθψλ ή θαλνληζηηθψλ θπξψζεσλ, 

ζεκαληηθήο (πνζνηηθά κεηξήζηκεο) ρξεκαηννηθνλνκηθήο δεκίαο ή απψιεηαο θήκεο 

πνπ κπνξεί λα ππνζηεί κία ηξάπεδα σο απνηέιεζκα ηεο αδπλακίαο ηεο λα 

ζπκκνξθσζεί κε λφκνπο, θαλνληζκνχο, θαλφλεο, ζρεηηθά πξφηππα απηνδέζκεπζεο  

θαη θψδηθεο ζπκπεξηθνξάο εθαξκφζηκνπο ζηηο ηξαπεδηθέο δξαζηεξηφηεηέο ηεο (λφκνη, 

θψδηθεο, θαλνληζκνί θαη πξφηππα).17 

Μεηαμχ άιισλ, ε ιεηηνπξγία πξφιεςεο θηλδχλνπ εθηείλεηαη ζηελ πξφιεςε θαη 

θαηαζηνιή λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο θαη 

ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο θαη ζηελ θαηαπνιέκεζε ηεο απάηεο. Ζ ιεηηνπξγία 

θαλνληζηηθήο ζπκκφξθσζεο ζην πεδίν ηεο πξφιεςεο θαη θαηαζηνιήο λνκηκνπνίεζεο 

εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο θαη ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο 

επηηειείηαη απφ ηνλ επηθεθαιήο ηεο Μνλάδαο ή αλαηίζεηαη ζε κέινο απηήο.  

ε θάζε πεξίπησζε ην αξκφδην δηεπζπληηθφ ζηέιερνο γηα ην μέπιπκα ρξήκαηνο, 

δηαζθαιίδεη φηη ε ηξάπεδα ζπκκνξθψλεηαη κε ην θαλνληζηηθφ πιαίζην πνπ ζρεηίδεηαη 

κε ηελ πξφιεςε θαη θαηαζηνιή ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο. Αλαιακβάλεη ηελ 

ππνρξέσζε ρεηξηζκνχ ησλ πεξηπηψζεσλ ππφπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ θαη 

ελεκεξψλεη ζρεηηθά ηηο αξκφδηεο αξρέο. Κάλεη επαξθείο αλαθνξέο ππφπησλ ή 
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αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ πξνο ηελ Δπηηξνπή θαηαπνιέκεζεο, κέζσ ηεο 

ζπγθέληξσζεο πιεξνθνξηψλ απφ θάζε δπλαηή πεγή θαη παξαθνινπζεί ηελ πνξεία 

ησλ ππφπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ απφ ηελ απνζηνιή ηνπο ζηελ Δπηηξνπή 

κέρξη ηελ ελεκέξσζή ηνπ απφ ηελ ηειεπηαία γηα ηα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο θαη ηηο 

κεηαγελέζηεξεο ελέξγεηεο θαη ηεξεί ζρεηηθά κε απηέο αξρεία ηνπιάρηζηνλ γηα πέληε 

έηε. 

3.3.4. Δπηηξνπή θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο 

Ζ Δπηηξνπή θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο, δεκηνπξγήζεθε κε ην 

λ.2331/1995, θαη ιεηηνπξγεί απφ ην 1997. Ήδε ζήκεξα ηζρχεη γηα ηελ Δπηηξνπή ν 

λ.3691/2008. Ζ Δπηηξνπή απνηειεί ηελ εζληθή κνλάδα ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

πιεξνθνξηψλ, δειαδή ηελ ειιεληθή FIU, γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο 

εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο 

ηξνκνθξαηίαο, θαηέρεη εθηεηακέλε εμνπζία θαη αλαιακβάλεη ηελ παξαιαβή, έξεπλα 

θαη αλάιπζε ησλ αλαθνξψλ χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ πνπ είλαη 

ππνρξεσκέλα λα απνζηέιινπλ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα θαη άιινη νξγαληζκνί. 

Ζ Δπηηξνπή θαηαπνιέκεζεο έρεη ζηηο αξκνδηφηεηέο ηεο κφλν ην αξρηθφ ζηάδην ησλ 

εξεπλψλ γηα ηηο ππνζέζεηο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Ζ ειιεληθή αζηπλνκία είλαη 

νπζηαζηηθά ππεχζπλε γηα ηελ αλίρλεπζε θαη έξεπλα ησλ παξάλνκσλ 

δξαζηεξηνηήησλ, ελψ ην ΓΟΔ (ψκα Γίσμεο Οηθνλνκηθνχ Δγθιήκαηνο) ηνπ 

Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ εξεπλά θάζε πεξίπησζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζρεηηθά κε 

θνξνινγηθά αδηθήκαηα, ηεισλεηαθά αδηθήκαηα θαη άιια είδε νηθνλνκηθψλ 

εγθιεκάησλ. 

Έξγν ηεο, ζχκθσλα κε ην λ.3691/2008 είλαη ε ζπγθέληξσζε, αλάιπζε, δηεξεχλεζε 

θαη επεμεξγαζία αλαθνξψλ ππφπησλ ζπλαιιαγψλ πνπ δηαβηβάδνληαη ζε απηή απφ 

ηα ππφρξεα λνκηθά θαη θπζηθά πξφζσπα θαζψο θαη θάζε άιιε πιεξνθνξία πνπ 

πεξηέξρεηαη ζε γλψζε ηεο θαη ζρεηίδεηαη κε ηα αδηθήκαηα ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ 

απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο. 

Δπηπξφζζεηα, δίλεη θαηεπζπληήξηεο νδεγίεο ζηα ππφρξεα πξφζσπα θαη θνξείο θαη 

ζπλεξγάδεηαη κε ηηο δεκφζηεο ππεξεζίεο ή νξγαληζκνχο θαζψο θαη θάζε λνκηθφ 

πξφζσπν δεκνζίνπ ή ηδησηηθνχ δηθαίνπ. ε πεξηπηψζεηο κε ζπκκφξθσζεο ή 
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ειιηπνχο ζπλεξγαζίαο ησλ επνπηεπφκελσλ πξνζψπσλ ελεκεξψλεη ηηο αξκφδηεο 

αξρέο γηα ηε ιήςε αλάινγσλ κέηξσλ.  

ηα πιαίζηα ηεο απνηειεζκαηηθήο ιεηηνπξγίαο ηεο ελεκεξψλεη ηα αλαθέξνληα 

πξφζσπα γηα ηελ εμέιημε θαη ηα απνηειέζκαηα ησλ εξεπλψλ ηεο. Δπίζεο, θάζε έηνο 

εληφο ηνπ Ηαλνπαξίνπ, ππνβάιιεη έθζεζε πεπξαγκέλσλ θαη ζρεηηθά πιεξνθνξηαθά 

θαη ζηαηηζηηθά ζηνηρεία πξνο ηελ Δπηηξνπή Θεζκψλ θαη Γηαθάλεηαο ηεο Βνπιήο, ελψ, 

ζε δηεζλέο επίπεδν, ε Δπηηξνπή ππνβάιιεη απφ ην 2007 αλά ηεηξάκελν εθζέζεηο 

πξνφδνπ ζηελ Οκάδα Υξεκαηννηθνλνκηθήο Γξάζεο (Financial Action Task Force-

FATF), ζχκθσλα κε ηηο νπνίεο ζηε ζπλέρεηα ε FATF ζπληάζζεη ηηο θνηλέο 

αμηνινγήζεηο ηεο Διιάδαο.  

3.3.5. Αλαθνξέο χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ ζηελ Διιάδα 

ηελ πξψηε γξακκή ηεο άκπλαο θαηά ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη ην ζχζηεκα 

αλαθνξψλ χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ. Λφγσ ησλ πνηλψλ πνπ εγείξεη ζε 

πεξίπησζε κε ζπκκφξθσζεο κε απηφ, ε απνηειεζκαηηθφηεηά ηνπ είλαη ηδηαίηεξεο 

ζεκαζίαο.  

χκθσλα κε ην ζχζηεκα αλαθνξάο χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ, ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα θαη άιια ππφρξεα πξφζσπα κπνξνχλ λα αλαθέξνπλ 

ζπκπιεξψλνληαο έλα ππφδεηγκα αλαθνξάο νηηδήπνηε χπνπην ή αζχλεζεο ππέπεζε 

ζηελ αληίιεςή ηνπο θαη κπνξεί λα ζρεηίδεηαη κε μέπιπκα ρξήκαηνο. ηε ζπλέρεηα, νη 

αλαθνξέο απηέο θαζψο θαη ηα δεδνκέλα πνπ πεξηέρνπλ ζπιιέγνληαη θαη αλαιχνληαη 

απφ ηηο FIUs νδεγψληαο θάπνηεο θνξέο ζηελ αλίρλεπζε παξάλνκσλ 

δξαζηεξηνηήησλ. Με ηα ρξφληα ηα ζηαηηζηηθά δεδνκέλα πνπ ζπιιέγνληαη απφ απηφ ην 

ζχζηεκα δείρλνπλ φηη ην πιήζνο ησλ αλαθνξψλ ζπλερψο απμάλεηαη, ελψ ην 

κεγαιχηεξν κέξνο ησλ αλαθνξψλ ηείλνπλ λα πξνέξρνληαη απφ πεξηνρέο κε 

πεξηζζφηεξν πιεζπζκφ, νη νπνίεο ζεσξνχληαη ρξεκαηννηθνλνκηθά θέληξα (Cuèllar, 

2003).  

Με δεδνκέλε ηελ ηήξεζε ησλ δηαδηθαζηψλ αλαγλψξηζεο θαη πηζηνπνίεζεο ηεο 

ηαπηφηεηαο ησλ πειαηψλ θαη επίδεημεο ηεο δένπζαο επηκέιεηαο, ηα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα θαη φρη κφλν, νθείινπλ λα εμεηάδνπλ κε δένπζα επηκέιεηα θάζε ζπλαιιαγή 

πνπ απφ ηε θχζε ηεο κπνξεί λα ζπλδεζεί κε λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ παξάλνκε 

δξαζηεξηφηεηα. Καηά θαλφλα απηέο νη ζπλαιιαγέο είλαη αζπλήζεηο ή χπνπηεο.  
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Ωο αζπλήζεο λνείηαη ε ζπλαιιαγή πνπ δελ έρεη πξνθαλή νηθνλνκηθφ ή λφκηκν 

ζθνπφ. Ωο χπνπηε ζπλαιιαγή λνείηαη ελ γέλεη εθείλε πνπ κπνξεί λα ζεσξεζεί φηη 

είλαη αζπκβίβαζηε κε ηηο γλσζηέο θαη λφκηκεο εξγαζίεο ηνπ πειάηε ή ηηο πξνζσπηθέο 

ηνπ δξαζηεξηφηεηεο ή κε ην ζπλεζηζκέλν θχθιν εξγαζηψλ ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ 

ινγαξηαζκνχ. 

Ζ ΔΣΠΘ 285/6/09.07.2009 φπσο αλαθέξεηαη παξαπάλσ, παξνπζηάδεη κία ηππνινγία 

ησλ χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ πνπ κπνξεί λα ππνδειψλνπλ μέπιπκα 

ρξήκαηνο. Ζ απαξίζκεζε είλαη ελδεηθηηθή, ήηνη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα πξέπεη λα 

εμεηάδνπλ κε πξνζνρή φιεο ηηο χπνπηεο ή αζπλήζεηο ζπλαιιαγέο. 

Ζ ππνβνιή ησλ αλαθνξψλ χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ πξέπεη λα γίλεηαη κε 

ηξφπν πνπ λα δηαζθαιίδεηαη ε εκπηζηεπηηθφηεηα ησλ πιεξνθνξηψλ. ηε ζπλέρεηα ην 

ππφρξεν πξφζσπν νθείιεη λα αθνινπζεί ηπρφλ νδεγίεο ηεο Δπηηξνπήο 

Καηαπνιέκεζεο ζρεηηθά κε ηελ νινθιήξσζε ηεο ζπλαιιαγήο ή ηε δηαηήξεζε ζε 

ιεηηνπξγία ηεο ζπλαιιαθηηθήο ζρέζεο. ε απηφ ην πιαίζην, πξέπεη λα θαηαβάιιεηαη 

ηδηαίηεξε πξνζνρή, ψζηε λα κελ απνθαιπθζεί ζηνλ πειάηε ην γεγνλφο φηη έρεη 

ππνβιεζεί αλαθνξά θαη λα ππάξρεη ζηελή ζπλεξγαζία κε ηελ Δπηηξνπή 

θαηαπνιέκεζεο γηα ηελ απνθπγή δεκηνπξγίαο εκπνδίσλ ή δπζθνιηψλ ζηε δηεμαγσγή 

ησλ εξεπλψλ. 

Σν γεγνλφο πνπ πξνθαιεί ελδηαθέξνλ είλαη φηη απφ ηηο αλαθνξέο χπνπησλ 

ζπλαιιαγψλ πνπ ηειηθά θηάλνπλ ζηελ Δπηηξνπή θαηαπνιέκεζεο κφλν ην 2,5-4% 

εηεζίσο παξαδίδνληαη ζηηο δηθαζηηθέο αξρέο πξνο πεξαηηέξσ δηεξεχλεζε (Angell & 

Demetis, 2005-έξεπλα κε δεδνκέλα ηεζζάξσλ εηψλ). Σν κηθξφ απηφ πνζνζηφ 

αλαθνξψλ πνπ θηάλνπλ ζηηο δηθαζηηθέο αξρέο νθείιεηαη ζχκθσλα κε ηνπο εηδηθνχο 

ζηνπο εμήο ιφγνπο: 

 Δίλαη εμαηξεηηθά δχζθνιν λα ζπλδέζεηο κία χπνπηε ζπλαιιαγή κε κία 

εγθιεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα, ψζηε λα πξνσζεζεί ζηνλ εηζαγγειέα.  

 Οη δξάζηεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ ζπλερψο αλαθαιχπηνπλ 

θαη εμειίζζνπλ ηηο κεζφδνπο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ. 

 Έλα κεγάιν πνζφ δεδνκέλσλ ρξεηάδεηαη γηα λα ππνζηεξηρζνχλ νη ππνςίεο θαη 

πξέπεη λα ππάξρεη ζπλεξγαζία θαη ζπληνληζκφο κεηαμχ ησλ εκπιεθφκελσλ 

θνξέσλ γηα ηε δηαρείξηζε ηέηνησλ ζεκάησλ. 

 Έρεη δνζεί ηδηαίηεξε πξνζνρή ζηελ εθπαίδεπζε θαη ηε γλψζε γηα ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο κε ζπλέπεηα νη ππάιιεινη ησλ ηξαπεδψλ λα είλαη πνιχ πην 
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πξνζεθηηθνί, ίζσο θαη ππεξβνιηθνί φηαλ ζπληάζζνπλ αλαθνξέο χπνπησλ 

ζπλαιιαγψλ. Γη‟ απηφ ην ιφγν ην πιήζνο ησλ αλαθνξψλ απηψλ έρεη απμεζεί 

θαηά πνιχ ηα ηειεπηαία ρξφληα. Δπίζεο, ηα αξκφδηα δηεπζπληηθά ζηειέρε 

έρνπλ απεξηφξηζηε εκπηζηνζχλε ζηελ Δπηηξνπή θαηαπνιέκεζεο γηα ηελ 

εκπηζηεπηηθφηεηα κε ηελ νπνία αληηκεησπίδεη ηηο αλαθνξέο θαη έηζη αλαθέξνπλ 

ζε απηή θαη γεγνλφηα γηα ηα νπνία έρνπλ ηελ παξακηθξή ππνςία.  

 Σέινο, ν θφβνο ηεο ζπκκφξθσζεο έρεη θπξηεχζεη ηηο ηξάπεδεο. Με 

ζπκκφξθσζε κπνξεί λα νδεγήζεη ζε θίλδπλν θήκεο, εληζρπκέλε επνπηεία 

απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο θαη πηζαλφηαηα ρξεκαηηθά πξφζηηκα. Έηζη νη 

ηξάπεδεο θαη ην πξνζσπηθφ, ην νπνίν πιένλ κπνξεί λα δησρζεί θαη ζε 

πξνζσπηθφ επίπεδν γηα ακέιεηα, δε ξηζθάξνπλ θαη αλαθέξνπλ θάζε χπνπην 

πνπ κπνξεί λα ππνπέζεη ζηελ αληίιεςή ηνπο. 

3.3.6. ηαηηζηηθά ζηνηρεία ζρεηηθά κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο ζηελ Διιάδα 

Σα παξαθάησ ζηαηηζηηθά ζηνηρεία πξνέξρνληαη απφ ηηο αμηνινγήζεηο ηεο FATF γηα 

ηελ Διιάδα, θαζψο θαη απφ ηελ Δπηηξνπή θαηαπνιέκεζεο θαη αθνξνχλ ηηο αλαθνξέο 

χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ πνπ έρνπλ ππνβιεζεί απφ ην 2001 έσο ην 2009 

ζηελ Δπηηξνπή απφ ηα ππφρξεα πξνο αλαθνξά πξφζσπα, θαζψο θαη ηα εξσηήκαηα 

πνπ έρνπλ ππνβιεζεί απφ θαη πξνο ηελ ειιεληθή FIU πξνο θαη απφ άιινπο 

αξκφδηνπο θνξείο φπσο άιιεο FIUs ζην εμσηεξηθφ, αληίζηνηρα. 

ηνπο παξαθάησ πίλαθεο θαίλεηαη ην πιήζνο ησλ αλαθνξψλ χπνπησλ ή αζπλήζσλ 

ζπλαιιαγψλ πνπ έρνπλ ππνβιεζεί ζηελ Δπηηξνπή Καηαπνιέκεζεο ηεο 

λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ή ρξεκαηνδφηεζεο ηεο 

ηξνκνθξαηίαο απφ ην 2001-2009. Δπίζεο, παξνπζηάδεηαη ην πιήζνο ησλ αλαθνξψλ 

πνπ έρνπλ ππνβιεζεί αλά ππφρξεν πξφζσπν, θαζψο θαη ην πνζνζηφ απηψλ ζε 

ζρέζε κε ηνλ ζπλνιηθφ αξηζκφ αλαθνξψλ. Γπζηπρψο, γηα ηα έηε 2006-2008 ηα 

ζηνηρεία πνπ έρνπλ δεκνζηεπζεί ήηαλ ειιηπή θαη έηζη παξαηίζεηαη κφλν ην ζπλνιηθφ 

πιήζνο αλαθνξψλ γηα ηα ζπγθεθξηκέλα έηε. Απφ ηα ζηνηρεία απηά δηαθξίλεηαη 

μεθάζαξα φηη ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ αλαθνξψλ χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ 

θαηέρνπλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα θαη αθνινπζνχλ νη εηαηξίεο κεηαθνξάο θεθαιαίσλ, 

ηα γξαθεία ζπλαιιάγκαηνο θαη νη δεκφζηεο ππεξεζίεο. Καηά ην 2009, αλ θαη θαίλεηαη 

λα εηζήρζεζαλ πξνο έξεπλα 2.304 αξρηθέο αλαθνξέο χπνπησλ ή αζπλήζσλ 

ζπλαιιαγψλ, ε ειιεληθή FIU παξέιαβε επηπιένλ 705 ζπκπιεξσκαηηθέο, δειαδή 

εηζήρζεζαλ ζπλνιηθά 3.009 αλαθνξέο κφλν ην 2009. 
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Πίλαθαο 3.: Πιήζνο αλαθνξψλ χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ πνπ έρνπλ 

ππνβιεζεί ζηελ ειιεληθή FIU αλά ππφρξεν πξφζσπν 2001-2005 

ΤΠΟΥΡΔΑ ΠΡΟΩΠΑ 2001 % 2002 % 2003 % 2004 % 2005 % 

Σξάπεδεο 569 67,7 680 77,4 549 72,9 685 86,1 921 89,7 

Υξεκαηηζηεξηαθέο εηαηξίεο 11 1,3 10 1,1 12 1,6 3 0,4 5 0,5 

Γεκφζηεο Τπεξεζίεο-Οξγαληζκνί 67 8,0 82 9,3 84 11,2 67 8,4 78 7,6 

Ηδηψηεο-Ηδησηηθέο εηαηξίεο - - 5 0,6 2 0,3 2 0,3 3 0,3 

Δηαηξίεο Μεηαθνξάο θεθαιαίσλ- 
Γξαθεία πλαιιάγκαηνο 193 23,0 102 11,6 106 14,1 39 4,9 20 1,9 

Ξέλνη Φνξείο - - - - - - - - - - 

Τπφινηπεο θαηεγνξίεο - - - - - - - - - - 

ΤΝΟΛΟ 840 100 879 100 753 100 796 100 1.027 100 

Πίλαθαο 4.: Πιήζνο αλαθνξψλ χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ πνπ έρνπλ 

ππνβιεζεί ζηελ ειιεληθή FIU αλά ππφρξεν πξφζσπν 2006-2009 

 

ηε ζπλέρεηα, ζηνπο δχν παξαθάησ πίλαθεο αλαιχεηαη ην πιήζνο ησλ αλαθνξψλ 

χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ απφ ην 2001 έσο ην 2009, ζε αλαθνξέο πνπ 

παξειήθζεζαλ, αλνίρζεθαλ απφ ηελ ειιεληθή FIU, πεξηπηψζεηο πξνο έξεπλα, 

πεξηπηψζεηο πνπ έθιεηζαλ θαη αξρεηνζεηήζεθαλ, θαη πεξηπηψζεηο πνπ δφζεθαλ γηα 

πεξαηηέξσ έξεπλα ζηηο δησθηηθέο αξρέο. πσο θαίλεηαη απφ ηα ζηνηρεία απηά ηα έηε 

2001-2006 νη αλαθνξέο πνπ ιακβάλνληαλ απφ ηελ Δπηηξνπή θαηαπνιέκεζεο 

αλνίγνληαλ θαη εξεπλνχληαλ κέζα ζην ίδην έηνο. Ωζηφζν, απφ ην 2007 έσο ην 2009 

θαη θπξίσο ιφγσ ηεο αχμεζεο ηνπ πιήζνπο ησλ αλαθνξψλ απηψλ, δελ ήηαλ δπλαηφλ 

λα αλνίγνληαη φιεο νη αλαθνξέο εληφο ηνπ έηνπο κε απνηέιεζκα λα εθθξεκνχλ 

θάπνηεο εθ ησλ ππνζέζεσλ θαηά ηα έηε απηά.  

 

ΤΠΟΥΡΔΑ ΠΡΟΩΠΑ 2006 % 2007 % 2008 % 2009 % 

Σξάπεδεο - - - - - - 1.079 46,8 

Υξεκαηηζηεξηαθέο εηαηξίεο - - - - - - 120 5,2 

Γεκφζηεο Τπεξεζίεο-Οξγαληζκνί - - - - - - 361 15,7 

Ηδηψηεο-Ηδησηηθέο εηαηξίεο - - - - - - 26 1,1 

Δηαηξίεο Μεηαθνξάο θεθαιαίσλ-
Γξαθεία πλαιιάγκαηνο - - - - - - 545 23,7 

Ξέλνη Φνξείο - - - - - - 157 6,8 

Τπφινηπεο θαηεγνξίεο - - - - - - 16 0,7 

ΤΝΟΛΟ 1.005 - 1.432 - 2.899 - 2.304 100 
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Πίλαθαο 5.: Αλαθνξέο χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ θαη ε δηαρείξηζή ηνπο απφ 

ηελ ειιεληθή FIU, 2001-2005 

 

Πίλαθαο 6.: Αλαθνξέο χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ θαη ε δηαρείξηζή ηνπο απφ 

ηελ ειιεληθή FIU, 2006-2009 

 

Απφ ηνλ παξαθάησ πίλαθα κπνξνχκε λα δηαπηζηψζνπκε απηφ πνπ αλαθέξακε 

παξαπάλσ. Σν 2009 αλ θαη αλνίρζεθαλ 1.739 ππνζέζεηο κφλν νη 790 αθνξνχζαλ 

αλαθνξέο χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ πνπ είραλ ζηαιεί απφ ηα ππφρξεα 

πξφζσπα θαηά ην ίδην έηνο, ελψ νη ππφινηπεο 949 αθνξνχζαλ ππνζέζεηο 

παιαηφηεξσλ εηψλ. 

Πίλαθαο 7.: Πιήζνο ππνζέζεσλ πνπ αλνίρζεθαλ θαηά ην 2009 απφ ηελ ειιεληθή FIU 

Πιήζνο ππνζέζεσλ πνπ αλνίρζεθαλ 2009 

Τπνζέζεηο ηνπ 2009 790 

Τπνζέζεηο παιαηφηεξσλ εηψλ 949 

ύλνιν 1.739 

Απφ ηα ζηνηρεία ηνπ παξαθάησ πίλαθα θαίλνληαη ηα πνζά πνπ θαηαζρέζεθαλ έπεηηα 

απφ δηαηαγή ησλ αξκφδησλ αξρψλ θαη αθνξνχλ ππνζέζεηο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Αλαθνξέο ύπνπησλ ή  
αζπλεζώλ ζπλαιιαγώλ 2001 % 2002 % 2003 % 2004 % 2005 % 

Πιήζνο αλαθνξψλ πνπ παξαιήθζεθαλ 840   879   753   796   1.057   

Πιήζνο ππνζέζεσλ πνπ αλνίρζεθαλ 840 100,0 879 100,0 753 100,0 796 100,0 1.057 100,0 

Πιήζνο πεξηπηψζεσλ πξνο έξεπλα 629 74,9 452 51,4 346 45,9 321 40,3 563 53,3 

Πιήζνο πεξηπηψζεσλ πνπ έθιεηζαλ 
κέζα ζηελ Δπηηξνπή 190 22,6 397 45,2 387 51,4 463 58,2 461 43,6 

Πιήζνο πεξηπηψζεσλ πνπ θαηέιεμαλ 
ζε δησθηηθέο αξρέο 21 2,5 30 3,4 20 2,7 12 1,5 33 3,1 

Πιήζνο πεξηπηψζεσλ πνπ θαηέιεμαλ 
ζε θαηάζρεζε θεθαιαίσλ - - - - - - - - - - 

Αλαθνξέο ύπνπησλ ή  
αζπλεζώλ ζπλαιιαγώλ 2006 % 2007 % 2008 % 2009 % 

Πιήζνο αλαθνξψλ πνπ παξαιήθζεθαλ 1.005   1.432   2.899   2.304   

Πιήζνο ππνζέζεσλ πνπ αλνίρζεθαλ 1.005 100,0 1.293 90,3 2.077 71,6 1.739 75,5 

Πιήζνο πεξηπηψζεσλ πξνο έξεπλα 639 63,6 714 49,9 1.102 38,0 1.514 65,7 

Πιήζνο πεξηπηψζεσλ πνπ έθιεηζαλ 
κέζα ζηελ Δπηηξνπή 335 33,3 588 41,1 872 30,1 790 34,3 

Πιήζνο πεξηπηψζεσλ πνπ θαηέιεμαλ ζε 
δησθηηθέο αξρέο 31 3,1 126 8,8 103 3,6 166 7,2 

Πιήζνο πεξηπηψζεσλ πνπ θαηέιεμαλ ζε 
θαηάζρεζε θεθαιαίσλ - - 3 0,2 10 0,3 14 0,6 
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Παξέρνληαη ηα ελ ιφγσ πνζά γηα ην 2009 αλά κήλα θαη λφκηζκα εθ ησλ ηξηψλ, επξψ, 

δνιάξην Ακεξηθήο θαη ιίξα Αγγιίαο θαη ε αμία ζε € ηπρφλ αθίλεηεο πεξηνπζίαο πνπ 

θαηαζρέζεθε. 

Πίλαθαο 8.: Καηάζρεζε θεθαιαίσλ ή αθίλεηεο πεξηνπζίαο αλά κήλα θαη αλά λφκηζκα 

γηα ην έηνο 2009 

2009 EURO USD GBP ΑΚΗΝΖΣΑ ΑΞΗΑ Δ € 

Ηαλνπάξηνο 980.318,51 - - - 

Φεβξνπάξηνο 7.534.355,96 266.533,00 - - 

Μάξηηνο 140.274,77 30.927,00 43.941,00 - 

Απξίιηνο 223.646,06 - - - 

Μάηνο 724.649,00 - - - 

Ηνχληνο 1.163.744,00 15.246,00 - - 

Ηνχιηνο 1.432.280,00 - - 6.171.972,00 

Αχγνπζηνο 222.942,00 - - - 

επηέκβξηνο 180.698,07 - - - 

Οθηψβξηνο 285.605,34 - - - 

Ννέκβξηνο 1.429.738,08 66.770,68 - - 

Γεθέκβξηνο 236.644,39 - - - 

ύλνιν 14.554.896,18 379.476,68 43.941,00 6.171.972,00 

 

ζνλ αθνξά ηα εξσηήκαηα εμσηεξηθνχ απφ θαη πξνο ηελ ειιεληθή FIU πξνο θαη απφ 

αξκφδηνπο θνξείο ηνπ εμσηεξηθνχ αληίζηνηρα, θαίλεηαη θαηά ην 2009 λα 

αληαιιάρηεθαλ ζπλνιηθά 237 εξσηήκαηα εθ ησλ νπνίσλ ηα 157 πξνέξρνληαλ απφ 

νκφινγεο αξρέο ηνπ εμσηεξηθνχ, ελψ 80 απεπζχλζεθαλ απφ ηελ ειιεληθή Δπηηξνπή 

πξνο απηέο.  

ηνλ παξαθάησ πίλαθα παξνπζηάδεηαη ην πιήζνο ησλ εξσηεκάησλ πνπ 

αληαιιάρηεθαλ θαηά ηα έηε 2007-2009 κεηαμχ ηεο Δπηηξνπήο θαη ησλ νκφινγσλ 

αξρψλ ηνπ εμσηεξηθνχ. 

Πίλαθαο 9.: Δξσηήκαηα απφ θαη πξνο νκφινγεο αξρέο ηνπ εμσηεξηθνχ 2007-2009 

 2007 2008 2009 

Δξσηήκαηα από νκόινγεο αξρέο ηνπ εμσηεξηθνύ 92 125 157 

Δξσηήκαηα πξνο νκόινγεο αξρέο ηνπ εμσηεξηθνύ 10 42 80 

πσο είλαη θαλεξφ, ιφγσ ηεο αχμεζεο ησλ αλαθνξψλ χπνπησλ ή αζπλήζσλ 

ζπλαιιαγψλ απμήζεθε θαη ε αλάγθε αληαιιαγήο πιεξνθνξηψλ κεηαμχ ησλ αξκφδησλ 

αξρψλ θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο παγθνζκίσο. Σα εξσηήκαηα 
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ζπλερψο απμάλνληαη θαη θαίλεηαη φηη απηφ ζα ζπλερηζηεί θαη ηα επφκελα ρξφληα ιφγσ 

ηεο δηφγθσζεο ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Σν γεγνλφο φηη ζην μέπιπκα ρξήκαηνο εκπιέθνληαη ππέξνγθα πνζά θαη πνιπεζληθέο 

εηαηξίεο, πνπ έρνπλ θαζηεξσζεί ζηνλ ειιεληθφ ρψξν, θαζηζηά αθφκα πην δχζθνιν ην 

έξγν ηεο θαηαπνιέκεζεο ηνπ γηα νηθνλνκηθνχο, πνιηηηθνχο θαη πξαθηηθνχο ιφγνπο. 

Ζ ζπλεξγαζία φισλ ησλ πνιηηηθψλ θνκκάησλ θαη εμνπζηψλ ηεο ρψξαο είλαη κείδνλνο 

ζεκαζίαο γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ θαηλνκέλνπ απηνχ, σζηφζν φπσο θαη ζε πνιιά 

άιια ζέκαηα, ε Διιάδα πάζρεη απφ πνιηηηθή ζέιεζε, είηε ιφγσ ηζρπξψλ 

ζπκθεξφλησλ είηε ιφγσ εκπινθήο δηεθζαξκέλσλ πνιηηηθψλ εγεηψλ. 

Λφγσ ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαη νηθνλνκηθήο θχζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

πξέπεη λα δνζεί ηδηαίηεξε ζεκαζία ζηε δηαηήξεζε ηεο ηζνξξνπίαο ζηελ αγνξά ψζηε 

λα κελ έρνπκε ηελ αξλεηηθή ηεο επηξξνή. Ζ Διιάδα πξέπεη λα δηαζθαιίζεη ηελ 

νηθνλνκηθή ειεπζεξία ησλ πνιηηψλ ηεο θαη ησλ δπλεηηθψλ επελδπηψλ ηεο θαζψο απηφ 

θαζνξίδεη κία ειεχζεξε δεκνθξαηηθή θαη εχπνξε νηθνλνκία. Αθφκα, πξέπεη λα κελ 

θαηαπαηεζνχλ ηα αλζξψπηλα δηθαηψκαηα, νη ειεπζεξίεο θαη λα δηαζθαιηζηνχλ ηα 

πξνζσπηθά δεδνκέλα ηνπ αηφκνπ.  

Ζ Διιάδα ιφγσ ησλ ηδηαίηεξσλ ραξαθηεξηζηηθψλ ηεο θαη ηνπ γεγνλφηνο φηη αλήθεη 

ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε ζα πξέπεη λα ζπλερίζεη λα εθαξκφδεη ζηελά θαη λα 

επηθαηξνπνηεί ην ζχζηεκα θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ, 

ψζηε απηφ λα γίλεηαη φιν θαη πην απνηειεζκαηηθφ.  

 

 

 

 

 

 

 



Πξόιεςε θαη αληηκεηώπηζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζόδσλ                                               

από παξάλνκεο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

 

 

[79] 

4. Σν κέγεζνο θαη νη επηπηώζεηο ηνπ μεπιύκαηνο ρξήκαηνο 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο θαη νη κέζνδνη κέηξεζήο ηνπ έρνπλ βξεζεί ζην επίθεληξν κίαο 

έληνλεο δηεζλνχο ζπδήηεζεο. Ζ αμηνιφγεζε θφζηνπο-νθέινπο ησλ πεγψλ 

πιεξνθφξεζεο εμαξηάηαη ελ κέξεη απφ ηελ θαηαλφεζε ησλ καθξννηθνλνκηθψλ 

επηδξάζεσλ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Ζ κεγάιε πνηθηιία δξαζηεξηνηήησλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ πνπ 

πεξηιακβάλνπλ μέπιπκα ρξήκαηνο δελ είλαη άκεζα παξαηεξήζηκε, θαη έηζη 

πεξηεθηηθέο εθηηκήζεηο κε βάζε ηε κηθξννηθνλνκία είλαη δχζθνιν λα έξζνπλ ζην 

πξνζθήλην. Έκκεζεο ηερληθέο κε βάζε ηε καθξννηθνλνκία πνπ πεξηιακβάλνπλ 

εθηηκήζεηο γηα ηελ έθηαζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, είλαη ζην επίθεληξν ηεο 

πξνζνρήο ησλ πεξηζζφηεξσλ εκπεηξηθψλ κειεηψλ. Δπίζεο, παξαηεξείηαη κία αιιαγή 

θαηεχζπλζεο ζηε ρξήζε κεηξεηψλ θαηά ηε δεθαεηία ηνπ ‟80 ζε ρξήζε ειεθηξνληθνχ 

ρξήκαηνο θαηά ηε δεθαεηία ηνπ ‟90, θάηη πνπ έρεη επίδξαζε θαη ζην μέπιπκα 

ρξήκαηνο. 

Δπνκέλσο, είλαη ζεκαληηθφ λα ζπιιέμνπκε πιεξνθνξίεο γηα ην κέγεζνο θαη ηηο 

επηπηψζεηο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο αθνινπζψληαο ηα παξαθάησ βήκαηα: 

  πιινγή ησλ εθηηκήζεσλ πεξί μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ζηηο νπνίεο 

αλαθέξνληαη νη δηεζλείο νξγαληζκνί αλά ηνλ θφζκν θαη ε παξνπζίαζε ηνπ 

κνληέινπ εθηίκεζεο ηνπ κεγέζνπο ηνπ θαηλνκέλνπ απηνχ.  

  Αλαδήηεζε ησλ πηζαλψλ επηδξάζεσλ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηελ 

νηθνλνκία, ζηελ θνηλσλία θαη ζηελ πνιηηηθή. Οη επηδξάζεηο απηέο 

πεξηιακβάλνπλ κεηαμχ άιισλ ηελ παξαπνίεζε ησλ απνηακηεχζεσλ κέζσ 

παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ, ηηο επηδξάζεηο ηεο αλάπηπμεο, ηε λφζεπζε 

δηαθφξσλ ηνκέσλ κε δηαθζνξά θαη ηελ αχμεζε ηεο εγθιεκαηηθφηεηαο. 

ην παξφλ θεθάιαην ζα παξνπζηάζνπκε θάπνηα γεληθά ζηνηρεία θαη εθηηκήζεηο γηα ην 

κέγεζνο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, θαζψο θαη έλα κνληέιν γηα ηελ εθηίκεζε ηεο 

έθηαζεο ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο παγθνζκίσο. Έπεηηα, ζα 

παξνπζηαζηνχλ νη επηπηψζεηο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, φπσο έρνπλ παξνπζηαζηεί 

κέζα απφ δηάθνξεο κειέηεο.  
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4.1. Σν κέγεζνο ηνπ μεπιύκαηνο ρξήκαηνο 

Γηα λα θαηαλνήζνπκε πιήξσο ην θαηλφκελν ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, πξέπεη λα 

παξνπζηάζνπκε ηηο εθηηκήζεηο ηνπ κεγέζνπο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο παγθνζκίσο, 

αιιά θαη κέζα ζε θάζε ζπγθεθξηκέλε ρψξα. Δπηηπρεκέλεο πξνζπάζεηεο κέηξεζεο 

ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κπνξνχλ λα βνεζήζνπλ ζηε δηαηήξεζε ηεο ζηαζεξφηεηαο 

θαη ηεο εκπηζηνζχλεο ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο αγνξέο θαη ζπλεπψο ζηελ 

καθξννηθνλνκηθή απνηειεζκαηηθφηεηα θαη αλάπηπμε (Quirk, 1996). 

πρλά πεξηζηαηηθά μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πνπ πεξηιακβάλνπλ κεγάια ρξεκαηηθά 

πνζά απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο απνιακβάλνπλ κεγάιεο πξνζνρήο. Πνιινί 

δηεζλείο νξγαληζκνί έρνπλ πξνζπαζήζεη θαηά θαηξνχο λα πνζνηηθνπνηήζνπλ ην 

κέγεζνο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κέζα ζηε ζθαίξα ηνπ ελδηαθέξνληφο ηνπο. 

ηηο αξρέο ηνπ 1998, ν Stanley Morris, πξφεδξνο ηεο επηηξνπήο εθηίκεζεο ηνπ 

κεγέζνπο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ηεο FATF, δήισζε φηη „‟ε αλάγθε εθηίκεζεο ηνπ 

κεγέζνπο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη πνζνηηθνπνίεζεο ησλ ζπληζησζψλ ηνπ, 

ππήξμε κέζα ζηα ελδηαθέξνληα ηεο FATF απφ ηελ ίδξπζή ηεο‟‟ (Walker, 2007).  

ηελ αλαθνξά ηνπ αλέπηπζζε ηνπιάρηζηνλ ηέζζεξηο πεξηνρέο εχινγεο δήηεζεο 

κεζφδσλ πνζνηηθνπνίεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο:  

 Σελ θαηαλφεζε ηεο έθηαζεο ησλ παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ ψζηε νη 

αξκφδηεο αξρέο, νη λνκνζέηεο θαη νη δηεζλείο νξγαληζκνί λα ζπκθσλήζνπλ ζε 

πξνγξάκκαηα κέηξεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

 Σελ θαηαλφεζε ηεο επίδξαζεο ηεο κέηξεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

παξέρνληαο κία βάζε θαη κία θιίκαθα κέηξεζεο θαη αμηνινγψληαο ηα εθάζηνηε 

πξνγξάκκαηα κέηξεζεο. 

 Σελ θαηαλφεζε ησλ καθξννηθνλνκηθψλ επηδξάζεσλ ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο θαη θπξίσο ησλ αξλεηηθψλ επηδξάζεσλ ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα θαη ζηηο νηθνλνκίεο, π.ρ. νη αιιαγέο ζηε δήηεζε ρξήκαηνο, ε 

κεηαβιεηφηεηα ησλ ηζνηηκηψλ ζπλαιιάγκαηνο θαη επηηνθίσλ, νη αξλεηηθέο 

επηπηψζεηο ζηε ζπιινγή θφξσλ θαη ζηε δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή θ.ιπ. 

 Σελ θαηαλφεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, αθνχ αθφκα θαη ε εθηελήο εμέηαζε 

ησλ ζηνηρείσλ ηεο κέηξεζεο πξέπεη λα παξάζρνπλ βαζχηεξε θαηαλφεζε ησλ 

ζρέζεσλ θαη ησλ δηαθνξψλ κεηαμχ ησλ κεξψλ ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 
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χκθσλα κε ηνλ Walker (2007), αμίδεη λα αλαθεξζεί φηη θάηη πνπ είλαη παξάλνκν ζε 

κία ρψξα δε ζεκαίλεη φηη είλαη παξάλνκν θαη ζε κία άιιε. Δπίζεο, θάπνηεο 

παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο ηείλνπλ λα είλαη πην θεξδνθφξεο ζε θάπνηεο ρψξεο θαη 

ιηγφηεξν ζε άιιεο, ελψ ηέινο θάπνηα απφ απηά ηα παξάλνκα θεθάιαηα κπνξεί ζε 

θάπνηα ρψξα λα λνκηκνπνηνχληαη, ελψ ζε θάπνηα άιιε απιά λα μνδεχνληαη.  

χκθσλα κε ηα παξαπάλσ, ινηπφλ, θαηαιήγνπκε ζην ζπκπέξαζκα φηη δελ ππάξρεη 

έλα θαη κνλαδηθφ κνληέιν εθηίκεζεο ηνπ κεγέζνπο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Πξέπεη, 

επίζεο, λα αλαθέξνπκε φηη δελ ππάξρεη πξνο ην παξφλ θακία νηθνλνκηθή κεραλή 

αθξηβνχο κέηξεζεο ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο παγθνζκίσο, αιιά 

νχηε θαη εληφο κεγάισλ ρσξψλ. Ωζηφζν, κπνξεί λα ππάξμεη έλα ζρεηηθά κηθξφ 

πιήζνο κεηαβιεηψλ ζε κία βαζηθή θφξκνπια. 

Σα ηειεπηαία ρξφληα θαη ιφγσ ηεο ζεκαληηθφηεηαο πνπ έρεη ιάβεη ην θαηλφκελν ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο έρνπλ γίλεη αξθεηέο εθηηκήζεηο γηα ην κέγεζφο ηνπ, κε ρξήζε 

δηαθνξεηηθψλ κεζνδνινγηθψλ πξνζεγγίζεσλ φπσο:  

 Μειέηεο πεξηπηψζεσλ θαηαδηθαζκέλσλ δξαζηψλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

 Μνληέια βαζηζκέλα ζε εθηηκήζεηο ρσξψλ. 

 Μεηαηξνπέο ηηκνιφγεζεο εηζαγσγψλ/εμαγσγψλ. 

 Τπνινγηζκνί βαζηζκέλνη ζε επαίζζεηνπο παξάγνληεο φπσο ε δήηεζε 

ρξήκαηνο. 

 ηαηηζηηθέο θαη νηθνλνκηθέο αλαιχζεηο. 

 Μειέηεο βαζηζκέλεο ζε αζπλήζηζηεο ηηκέο ζε θηεκαηνκεζηηηθέο ζπλαιιαγέο. 

 Υξήζε κεηαβιεηψλ φπσο πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, θαηαζέζεηο ζε ππεξάθηηα 

θέληξα θ.ιπ. 

Μπνξεί λα γίλεη δηαρσξηζκφο ησλ κεζφδσλ εθηίκεζεο ηνπ κεγέζνπο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο ζε άκεζεο θαη έκκεζεο (Schneider, 2008): 

 Οη άκεζεο κέζνδνη επηθεληξψλνληαη ζε θαηαγξαθέο παξάλνκσλ πιεξσκψλ 

απφ ηηο δεκφζηεο αξρέο θαη έηζη, παξέρεηαη κία γεληθή εθηίκεζε. Ωζηφζν, γηα 

ηελ εθηίκεζε ελφο ζπλνιηθνχ κεγέζνπο πξέπεη λα εθηηκεζεί ν κεγαιχηεξνο 

φγθνο, θαη απηφ ζπρλά απνδεηθλχεηαη πνιχ δχζθνιν. Μέζνδνη, πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη ζπρλά είλαη ε αλάιπζε αζπκθσλίαο ηεο δηεζλνχο 

ηζνξξνπίαο ησλ πιεξσηέσλ ινγαξηαζκψλ, ή αιιαγέο ζε απνζέκαηα 

κεηξεηψλ ζε εζληθέο ηξάπεδεο. 
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 Οη έκκεζεο κέζνδνη πξνζπαζνχλ λα αλαγλσξίζνπλ ηνλ φγθν θαη ηελ 

αλάπηπμε ησλ δξαζηεξηνηήησλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κε ηε βνήζεηα αηηηψλ 

θαη ελδείμεσλ. Πξψηα, νη δηάθνξεο αηηίεο θαη ελδείμεηο αλαγλσξίδνληαη θαη 

έπεηηα, κία νηθνλνκεηξηθή αλάιπζε πξαγκαηνπνηείηαη.  

χκθσλα κε ηνλ  Biagioli (2008), γηα ηε κέηξεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πξέπεη 

λα εθηειεζηνχλ ηα αθφινπζα βήκαηα: 

 Μέηξεζε ηνπ πνζνχ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη ζχγθξηζε ηνπ κε φιν ην 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα ψζηε λα αμηνινγεζεί εάλ ν ιφγνο απηφο είλαη 

απνδεθηφο ή φρη. 

 Μέηξεζε ηνπ θφζηνπο ηνπ ζπζηήκαηνο πξφιεςεο θαη θαηαζηνιήο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο (πεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ θφζηνπο ζπκκφξθσζεο πνπ επηβάιιεηαη 

απφ ηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο ελδηάκεζνπο) θαη δηαπίζησζε εάλ ηα 

παξαγφκελα απνηειέζκαηα είλαη ηθαλνπνηεηηθά (ζε φξνπο πιήζνπο 

δηαπξαρζέλησλ εγθιεκάησλ, αξηζκνχ θαη αμίαο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ 

θαηαζρέζεθαλ ή πάγσζαλ). 

Οη κειέηεο εθηηκήζεηο ηνπ κεγέζνπο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο έρνπλ παξάγεη εηεξνγελείο 

εθηηκήζεηο, θαη δπζηπρψο θακία δελ κπνξεί λα απνδεηρζεί ρσξίο ακθηβνιία. ηνλ 

παξαθάησ πίλαθα παξνπζηάδνληαη θάπνηεο απφ απηέο ηηο εθηηκήζεηο, νη νπνίεο έρνπλ 

ζπιιερζεί απφ κειέηεο ησλ: Petras (2001), Manney (2002), Buchanan (2004), Unger 

et al. (2006), Takáts (2007), Walker (2007), Biagioli (2008), Schneider (2008), 

Masciandaro & Barone (2008), Walker & Unger (2009), Alkaabi et al. (2009), 

Vaithilingam & Nair (2009), Chaikin (2009),  θ.ιπ. 

Πίλαθαο 10.: Δθηηκήζεηο ηνπ κεγέζνπο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο παγθνζκίσο 

Έηνο Έξεπλα Μέγεζνο μεπιύκαηνο ρξήκαηνο παγθνζκίσο 

1994 Schuster $ 500-800 δηο 

1994 United Nations $ 700 δηο-1 ηξηο  

1995 Walker $ 100-500 δηο  

1996 Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν & Interpol $ 500 δηο  

1996 Tanzi $ 300-500 δηο  

1997 Κπβέξλεζε ησλ Ζ.Π.Α. $ 300-500 δηο  

1997 The Economist $ 400 δηο  

1997 Kerry $ 420 δηο-1 ηξηο  

1998 National Criminal Intelligence Service, U.S.A. $ 1,3 ηξηο  

1998 Walker $ 2,85 ηξηο  
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1998 Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν-Camdessus 2-5% ηνπ παγθφζκηνπ ΑΔΠ ή $ 590 δηο-1,6 ηξηο 

1998 Maylam $ 800 δηο-1,5 ηξηο  

2001 National Criminal Intelligence Service, U.S.A. $ 1,9 ηξηο  

2001 Schneider  $ 595 δηο  

2001 The Economist $ 600 δηο  

2001 FBI $ 1,5 δηο  

2002 Baker  $ 1-1,6 ηξηο  

2002 Agarwal & Agarwal $ 500 δηο-1 ηξηο  

2002 Schneider  $ 640 δηο  

2003 AUSTRAC-Jensen 2% ηνπ παγθφζκηνπ ΑΔΠ ή $ 2-3,1 ηξηο  

2003 National Criminal Intelligence Service, U.S.A. $ 2,1 ηξηο  

2003 The Economist $ 500 δηο-1,5 ηξηο  

2003 Schneider  $ 680 δηο  

2003 World Bank $ 1 ηξηο  

2004 Reuter & Truman $ 45-280 δηο  

2004 Schneider  $ 720 δηο  

2005 Baker  $ 1 ηξηο  

2005 Agarwal & Agarwal $ 2-2,5 ηξηο  

2005 Takáts $ 600 δηο-1,5 ηξηο  

2005 Schneider  $ 760 δηο  

2006 Schneider  $ 790 δηο  

2007 Baker $ 1-1,6 ηξηο  

2007 Schneider  $ 1,1 ηξηο  

2008 AUSTRAC $ 1,425 ηξηο  

2009 UNODC 2-5% ηνπ παγθφζκηνπ ΑΔΠ ή $ 800 δηο-2 ηξηο  

Δλδεηθηηθά αλαθέξνπκε πεξηζζφηεξεο πιεξνθνξίεο γηα θάπνηεο απφ ηηο παξαπάλσ 

εθηηκήζεηο, θαζψο θαη θάπνηεο επηπιένλ πξνζπάζεηεο εθηίκεζεο ηνπ κεγέζνπο ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο: 

Ο Petras (2001) ζηε κειέηε ηνπ δήισζε φηη κέζα ζε κία δεθαεηία πεξίπνπ $ 2,5-5 

ηξηο παξάλνκσλ εζφδσλ εηζέξρνληαη ζηηο ακεξηθάληθεο ηξάπεδεο πξνο 

λνκηκνπνίεζε. Ο γεξνπζηαζηήο Carl Levin ζε δήισζή ηνπ αλαθέξεη φηη νη εθηηκήζεηο 

κηιάλε γηα $ 500 δηο κε $ 1 ηξηο δηεζλψλ παξάλνκσλ εζφδσλ ην ρξφλν, ηα νπνία 

κεηαθέξνληαη θαη θαηαηίζεληαη ζε ηξαπεδηθνχο ινγαξηαζκνχο. Σα κηζά απφ απηά ηα 

θεθάιαηα δηαθηλνχληαη εληφο ησλ Ζλσκέλσλ Πνιηηεηψλ ηεο Ακεξηθήο. ε απηή ηελ 

εθηίκεζε ηνπ Levin, σζηφζν, δελ πεξηιακβάλνληαη παξάλνκεο κεηαθνξέο θεθαιαίσλ 

απφ δηεθζαξκέλνπο πνιηηηθνχο ή θνξνδηαθπγέο ππεξάθηησλ εηαηξηψλ. 

Οη Agarwal & Agarwal (2006, 2004) εθηίκεζαλ απφ πξνβιέςεηο θαη αλαιχζεηο 

παιηλδξφκεζεο πνπ έιαβαλ απφ νηθνλνκηθέο κνλάδεο επθπΐαο, φηη ην παγθφζκην 
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μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη πεξηζζφηεξν απφ $ 2-2,5 ηξηο εηεζίσο ή πεξίπνπ 5-6% ηνπ 

παγθφζκηνπ ΑΔΠ γηα ην 2006, δειαδή $ 44,44 ηξηο (Schneider, 2008).  

Οη Argentieri et al. (2006) παξνπζίαζαλ κία κεζνδνινγία γηα ηελ εθηίκεζε ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηελ Ηηαιία (1980-2001), αξρίδνληαο απφ έλα ζεσξεηηθφ 

κνληέιν. Σν μέπιπκα ρξήκαηνο ππνινγίζηεθε πεξίπνπ ζην 9% ηνπ ΑΔΠ. Γπζηπρψο, 

νη ηζρπξηζκνί ηνπ άξζξνπ δελ θαίλνληαη ζπλεπείο κε ην κνληέιν. ηελ 

πξαγκαηηθφηεηα, νη ζπγγξαθείο βαζηθά κνληεινπνηνχλ ηελ παξανηθνλνκία, θαη φρη ηε 

δξαζηεξηφηεηα μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, θαη απηά ηα δχν αλ θαη ζπλδένληαη είλαη 

δηαθνξεηηθά θαηλφκελα (Masciandaro & Barone, 2008). 

Οη Schneider & Windischbauer (2006) πξνζπάζεζαλ λα πνζνηηθνπνηήζνπλ ηνλ φγθν 

θαη ηελ αλάπηπμε ησλ δξαζηεξηνηήησλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζε 20 πςειά 

αλαπηπγκέλεο ρψξεο ηνπ OECD. Ο φγθνο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ήηαλ κεηαμχ 1994-

1995 $ 554 δηο θαη απμήζεθε ζε $ 742 δηο κεηαμχ 2002-2003. ε παγθφζκηα βάζε ην 

2005 ππνινγίδεηαη φηη $ 1.038 δηο εκπιέθνληαη ζε δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο (κφλν απφ δηαθίλεζε λαξθσηηθψλ). Οη ζπγγξαθείο δήισζαλ, σζηφζν, φηη 

ηα λνχκεξα απηά είλαη πξνθαηαξθηηθά. Οη Schneider & Windischbauer ρξεζηκνπνηνχλ 

ηελ εθηίκεζε DYMIMIC, φπνπ ν φγθνο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο αληηκεησπίδεηαη σο 

ιαλζάλνπζα κεηαβιεηή. Ζ δηαδηθαζία εθηίκεζεο ρξεζηκνπνηεί πνηθίινπο ιφγνπο γηα 

πεξηζζφηεξν μέπιπκα θαη ελδείμεηο γηα λα παξαρζεί κία εθηίκεζε ηεο ιαλζάλνπζαο 

κεηαβιεηήο. Ωζηφζν, κία κεγάιε δπζθνιία είλαη φηη παξέρεηαη κφλν κία ζρεηηθή 

εθηηκεκέλε αμία ηνπ κεγέζνπο θαη ηεο αλάπηπμεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη πξέπεη λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ άιιεο εθηηκήζεηο απφιπησλ αμηψλ ψζηε λα κεηαηξαπνχλ νη 

ζρεηηθέο αμίεο απφ ηελ DYMIMIC εθηίκεζε ζε απφιπηεο (Masciandaro & Barone, 

2008). 

Μία πνιιά ππνζρφκελε ζεηξά κειεηψλ παξνπζηάδεηαη απφ ηνπο Chong & Lopez de 

Silanes (2006). Οη ζπγγξαθείο παξήγαγαλ κία ζπζηεκαηηθή πξνζπάζεηα εθηίκεζεο 

ηνπ φγθνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο παγθνζκίσο, ρξεζηκνπνηψληαο έμη δηαθνξεηηθέο 

κεζνδνινγίεο γηα λα εθηηκήζνπλ σο αληηθαηαζηάηε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ηηο 

θχξηεο πεγέο παξάλνκσλ εζφδσλ πνπ έρνπλ μεπιπζεί. Οη ηξεηο πξψηεο κέζνδνη 

εθηηκνχζαλ ππνθαηάζηαηα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο έκκεζα κεηξψληαο ηελ 

παξανηθνλνκία σο ηελ αζπκθσλία κεηαμχ ηεο επίζεκεο αμίαο ησλ κάθξν-ζεηξψλ θαη 

ηεο πξαγκαηηθήο αμίαο. Δπηπιένλ, εθφζνλ απηέο νη κάθξν-εθηηκήζεηο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο έρνπλ πηζαλά πξνβιήκαηα κέηξεζεο, νη ζπγγξαθείο ζπκπιήξσζαλ ηα 

λνχκεξα απηά κε ππνθεηκεληθνχο δείθηεο απφ έξεπλεο θξίζεο. Τπφ ηα ηξία 
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ππνθαηάζηαηα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ηεο παξανηθνλνκίαο ε δηάζηαζε ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θπκαίλεηαη απφ 19(15)% ζε 31(32)% ηνπ ΑΔΠ ηεο κέζεο 

ρψξαο ζηνλ θφζκν (Masciandaro & Barone, 2008). 

Ο Reuter (2007, 1983) επηθξίλνληαο ηε κειέηε ηνπ Walker πνπ ζα αλαιπζεί 

παξαθάησ, δειψλεη φηη δελ κπνξνχλ λα ππνινγηζηνχλ ηα κεγέζε ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο. Δπίζεο, ππνζέηεη ζηελ έξεπλά ηνπ φηη ην ζπλνιηθφ κέγεζνο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο είλαη κεηαμχ $ εθαηνληάδσλ δηο, αιιά εάλ είλαη ιίγεο εθαηνληάδεο ή πνιιέο, 

απηφ ζεσξεί φηη είλαη άγλσζην (Schneider, 2008).  

Ζ ηειεπηαία εθηίκεζε έξρεηαη απφ ην ΓΝΣ, ην νπνίν εθηηκά φηη ην κέγεζνο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο γηα ην 2009 παγθνζκίσο είλαη $ 1,3-3,2 ηξηο (Chaikin, 2009). Ωζηφζν, ε 

εθηίκεζε απηή δελ είλαη απφιπηα αθξηβήο, θαζψο βαζίδεηαη ζε έλα ζχλνιν εζληθψλ 

εθηηκήζεσλ, φπσο ηα πνζά ησλ θεξδψλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο θ.ιπ. 

Γηα ηελ Δπξψπε, ν Walker (1998) εθηηκά φηη ην μέπιπκα ρξήκαηνο πξνζεγγίδεη ηα $ 1 

ηξηο, ελψ ν Baker (2005) ηα $ 230 δηο (Biagioli, 2008). 

Καηά θαηξνχο, φπσο θάλεθε θαη παξαπάλσ, έγηλαλ αξθεηέο πξνζπάζεηεο 

πνζνηηθνπνίεζεο ηνπ παγθφζκηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Ωζηφζν, νη παξαπάλσ 

εθηηκήζεηο θαίλεηαη λα απνηεινχλ απιά εηθαζίεο, φπσο πξναλαθέξακε, θαη φρη 

ζνβαξέο κεηξήζεηο πνπ ζηεξίδνληαη ζε θάπνηα κέζνδν εθηίκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο. ιεο νη εθηηκήζεηο ηνπ κεγέζνπο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πάζρνπλ απφ 

έιιεηςε επαξθψλ δεδνκέλσλ. Έηζη, φιεο νη ππάξρνπζεο εθηηκήζεηο παξνπζηάδνπλ 

κεγάια ιάζε (+/-20%) θαη κπνξνχλ λα ζεσξεζνχλ κφλν πξνθαηαξθηηθέο 

επηζηεκνληθέο εθηηκήζεηο ή αθφκα θαη πξνβιέςεηο (Schneider, 2008).  

ηηο δηάθνξεο απηέο κειέηεο αληαλαθιάηαη ε πνηθηιία πηζαλψλ ππνζέζεσλ πνπ 

απαηηνχληαη ζε δηάθνξα ζηάδηα ζηε δηαδηθαζία εθηίκεζεο. Γεληθά, έπεηηα απφ ηελ 

θαηλνηφκα πξνζέγγηζε Walker, πνπ παξνπζηάδεηαη παξαθάησ, ε ηππηθή θφξκνπια 

πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ εθηίκεζε ησλ μεπιπκέλσλ θεθαιαίσλ παγθνζκίσο είλαη: 

                       

πνπ      είλαη ην πνζφ δηαπξαρζέληνο εγθιήκαηνο,     είλαη ην κέζν θέξδνο θαη 

ην γηλφκελφ ηνπο ηζνχηαη κε ηα παξάλνκα έζνδα. Σα παξάλνκα έζνδα επί ην 
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πνζνζηφ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο      είλαη ηα μεπιπκέλα θεθάιαηα. Σν άζξνηζκα 

απηψλ φισλ ησλ ρσξψλ δίλεη ην παγθφζκην μέπιπκα ρξήκαηνο (Biagioli, 2008).  

Σν κνληέιν ηνπ Walker, ην νπνίν εκθαλίζηεθε γηα πξψηε θνξά ην 1994, θαίλεηαη λα 

είλαη ε πξψηε ζεκαληηθή πξνζέγγηζε ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

φζνλ αθνξά ζηελ πνζνηηθνπνίεζή ηνπ παγθνζκίσο. Σν 1995 ην πξσηφηππν κνληέιν 

Walker έδεημε φηη $ 2,85 ηξηο μεπιέλνληαλ παγθνζκίσο, δειαδή πνιχ παξαπάλσ 

απφ ηελ εθηίκεζε ηνπ ΓΝΣ ην 1998. Σν κνληέιν απηφ ρξεζηκνπνηήζεθε θαη 

ηξνπνπνηήζεθε πξφζθαηα, κφιηο ην 2009, θαη θαηνξζψλεη λα εθηηκήζεη ηηο ξνέο 

παξάλνκσλ θεθαιαίσλ απφ θαη πξνο γεσγξαθηθέο πεξηνρέο παγθνζκίσο, 

ππνινγίδνληαο κφλν ηελ πξψηε ξνή ησλ θεθαιαίσλ, θαζψο δελ αθνινπζεί φιε ηε 

δηαδξνκή ηνπο, θάηη πνπ ζα ππεξεθηηκνχζε ην μέπιπκα ρξήκαηνο.18 Αλήθεη ζηελ 

θαηεγνξία ησλ κνληέισλ βαξχηεηαο (gravity models) πνπ πξφζθαηα άξρηζαλ λα 

ρξεζηκνπνηνχληαη ζηε ζεσξία ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ.  

Σν κνληέιν πνπ αλέπηπμε ν Walker παξνπζηάδεη παξφκνηεο εθηηκήζεηο κε απηέο 

πξφζθαησλ κειεηψλ. Ζ πεπνίζεζε ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ κειεηεηή είλαη φηη εθφζνλ 

γίλεη γλσζηή ε θιίκαθα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ηφηε νη καθξννηθνλνκηθέο ηνπ 

επηδξάζεηο θαη ε επηξξνή ηεο πξφιεςεο ηεο εγθιεκαηηθφηεηαο θαη ηεο λνκνζεηηθήο 

ελδπλάκσζεο ζην μέπιπκα ρξήκαηνο ζα κπνξνχλ λα είλαη κεηξήζηκεο. 

Παξαθάησ ζα γίλεη κία εθηελήο παξνπζίαζε ηνπ κνληέινπ πνπ πξνηείλεη ν Walker, 

θαζψο θαη ησλ απνηειεζκάησλ πνπ εμάγνληαη απφ απηφ. Ωζηφζν, έρνπλ γίλεη 

αξθεηέο βειηηψζεηο απφ ηελ πξψηε ηνπ εκθάληζε. Πέξα απφ ηε ρξήζε δεδνκέλσλ 

εγθιεκαηηθφηεηαο ρσξψλ, αλαπηχρζεθε ζην κνληέιν απηφ θαη κία εθηίκεζε ηεο 

γλψζεο ησλ εηδηθψλ γηα ην κέγεζνο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Σν 2006, ην κνληέιν 

ηνπ Walker ρξεζηκνπνηήζεθε απφ ηνπο Unger et al. γηα λα εθηηκήζεη ην κέγεζνο ηνπ 

θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηελ Οιιαλδία, ελψ παξάιιεια ην ΓΝΣ 

εξγάδεηαη ζηε βειηίσζε ηνπ ελ ιφγσ κνληέινπ, ην νπνίν παξακέλεη ην θπξίαξρν 

κνληέιν ζηε κέηξεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο παγθνζκίσο. Θα γίλεη, ινηπφλ, 

παξνπζίαζε ηνπ ηξνπνπνηεκέλνπ κνληέινπ ηνπ Walker απφ ηε κειέηε ησλ Unger et 

al. (2006), θαζψο θαη ησλ Walker & Unger (2009). 

                                                 
18

 πρλά είλαη ζεκαληηθφ λα εμηρληάδεηαη θάζε θίλεζε ησλ παξάλνκσλ θεθαιαίσλ, θαζψο 

δίλεηαη ε δπλαηφηεηα αλεχξεζεο ηεο πεγήο ηνπο, FATF, Basic Facts About Money 

Laundering. 
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4.1.1. Σν κνληέιν ηνπ Walker 

Καζψο, ε ζπιινγή δεδνκέλσλ είλαη δχζθνιε θαη ζπρλά αλαμηφπηζηε, ην κνληέινπ ηνπ 

Walker ζηεξίρζεθε εθηφο ησλ άιισλ θαη ζηε γλψζε απφ εηδηθνχο, πνπ ζεσξήζεθε 

πνιχ ινγηθή πξνζέγγηζε εθφζνλ ρξεζηκνπνηνχληαλ κφλν γηα ηελ θάιπςε ηπρφλ 

θελψλ πνπ παξνπζηάδνληαλ απφ ηε ζπιινγή ησλ δεδνκέλσλ. 

Ο Walker άξρηζε ηελ εθηίκεζή ηνπ απφ ηελ Απζηξαιία θαη θπξίσο, φπσο 

αλαθέξζεθε, κε κία κειέηε ζε εηδηθνχο εγθιεκαηνιφγνπο κε ρξήζε εξσηεκαηνινγίνπ. 

Έπεηηα γηα λα θαιπθζνχλ φιεο νη γεσγξαθηθέο πεξηνρέο, ρξεζηκνπνίεζε ζηαηηζηηθά 

γηα ηελ εγθιεκαηηθφηεηα ζε θάζε ρψξα θαη άιια ζηνηρεία φπσο ην θαηά θεθαιήλ 

ΑΔΠ, ε δηαθζνξά θαη ηα έζνδα αλά θαηαγεγξακκέλε παξάλνκε πξάμε. Γηα ηηο ρψξεο 

πνπ ηα παξαπάλσ δεδνκέλα δελ ήηαλ δηαζέζηκα ν Walker ππνιφγηζε ην κέζν φξν 

θαηά θεθαιήλ εγθιεκάησλ γηα θάζε κία απφ ηηο γεσγξαθηθέο πεξηνρέο θαη εθάξκνζε 

ηηο ηηκέο απηέο ζηα πιεζπζκηαθά δεδνκέλα ησλ ρσξψλ απηψλ. 

Σν θαηά θεθαιήλ ΑΔΠ ρξεζηκνπνηείηαη γηαηί απεηθνλίδεη ην γεγνλφο φηη ζηηο 

θησρφηεξεο ρψξεο είλαη πηζαλφηεξν λα παξαρζνχλ πεξηζζφηεξα έζνδα απφ 

παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. Κάηη πνπ πξέπεη λα ζεκεηψζνπκε είλαη φηη ηα ζηαηηζηηθά 

πνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο αζηπλνκηθέο αξρέο εκθαλίδνπλ ιηγφηεξεο παξάλνκεο 

πξάμεηο απφ ηα ζηαηηζηηθά πνπ πξνέξρνληαη απφ ζχκαηα εγθιεκάησλ.  

Ο Walker έθαλε ηηο παξαθάησ ππνζέζεηο γηα ην κνληέιν ηνπ: 

 Κάζε παξάλνκε πξάμε παξάγεη έζνδα ζε φιεο ηηο ρψξεο. 

 Σα έζνδα απηά εμαξηψληαη απφ ηελ θπξηαξρία θάζε δηαθνξεηηθνχ ηχπνπ 

παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηαο θαη απφ ηα κέζα έζνδα αλά παξάλνκε 

δξαζηεξηφηεηα. 

 Πνιχπινθα θαη νξγαλσκέλα εγθιήκαηα παξάγνπλ πην πνιχ εηζφδεκα αλά 

παξάλνκε δξαζηεξηφηεηα. 

 Γεληθά, νη πινχζηεο ρψξεο παξάγνπλ πην πνιχ εηζφδεκα αλά παξάλνκε 

δξαζηεξηφηεηα. 

 Ζ αληζφηεηα εηζνδήκαηνο ή δηαθζνξάο κπνξεί λα ζηεξίμεη κία πινχζηα 

νκάδα κε παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο αθφκα θαη ζε κία θησρή ρψξα. 

 Γελ λνκηκνπνηείηαη φιν ην εηζφδεκα απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. 
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Οη ππνζέζεηο ηνπ κνληέινπ γηα ηηο δηαδηθαζίεο μεπιχκαηνο ήηαλ: 

 Γελ απνκαθξχλνληαη φια ηα παξάλνκα έζνδα πνπ λνκηκνπνηνχληαη απφ ηε 

ρψξα-ν ρξεκαηννηθνλνκηθφο ηνκέαο θάπνησλ ρσξψλ πξνζθέξεη ηέιεηα 

θάιπςε γηα ηέηνηα θεθάιαηα. 

 Υψξεο κε επηρεηξεκαηηθή δηαθζνξά πξνζθέξνπλ ηθαλνπνηεηηθφ πεξηβάιινλ 

γηα μέπιπκα ρξήκαηνο, σζηφζν ηα πςειά επίπεδα δηαθζνξάο ή εζσηεξηθψλ 

δηαηαξαρψλ κπνξεί λα απνζαξξχλνπλ ηελ πξνζέιθπζε παξάλνκσλ εζφδσλ 

δηφηη ππάξρεη ην ξίζθν απψιεηαο ησλ θεθαιαίσλ. 

 Σα παξάλνκα έζνδα πνπ λνκηκνπνηνχληαη αλαδεηνχλ ρψξεο κε ειθπζηηθά 

ηξαπεδηθά θαζεζηψηα φπσο θνξνινγηθνχο παξάδεηζνπο, ηξάπεδεο πνπ δελ 

ξσηνχλ πνιιά θαη ρψξεο κε ζηαζεξέο νηθνλνκίεο θαη ρακειφ θίλδπλν. 

 Πξνηηκψληαη ρψξεο πνπ ζπλδένληαη εκπνξηθά, εζληθά θαη γισζζνινγηθά 

απφ ηνπο δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

 Ξέλεο ρψξεο κε αλεθηηθή πξνο ην μέπιπκα ρξήκαηνο ζπκπεξηθνξά 

πξνζειθχνπλ κεγαιχηεξν πνζνζηφ παξάλνκσλ εζφδσλ, θαη θπξίσο απηέο 

κε λφκνπο ηξαπεδηθνχ απφξξεηνπ ή ρψξεο κε ζπκκνξθνχκελεο ζηελ 

θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

 Υψξεο κε πςειφ θαηά θεθαιήλ ΑΔΠ πξνηηκψληαη απφ ηνπο δξάζηεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαζψο κπνξνχλ λα θξχςνπλ πην εχθνια ηηο 

ζπλαιιαγέο ηνπο. 

 Ζ ζπλεξγαζία ζην δηεζλέο εκπφξην κεηαμχ ησλ ρσξψλ θάλεη ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο πην ειθπζηηθφ. 

ην παξφλ γίλεηαη κία παξνπζίαζε ελφο απινχ νηθνλνκηθνχ κνληέινπ, ην νπνίν 

θαηαζθεπάζηεθε απφ ήδε ππάξρνπζεο δηαζέζηκεο δηεζλείο βάζεηο δεδνκέλσλ 

θάλνληαο εθηηκήζεηο θαη παξέρνληαο έλα πιαίζην θαζνξηζκνχ θαη επνπηείαο ηνπ 

κεγέζνπο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο παγθνζκίσο (Walker, 2007). Σα αξρηθά 

απνηειέζκαηα ηνπ κνληέινπ απηνχ δείρλνπλ φηη παγθνζκίσο μεπιέλνληαη πεξίπνπ $ 

2,85 ηξηο αλά έηνο, ελψ ηα πεξηζζφηεξα απφ απηά ηα θεθάιαηα ζπγθεληξψλνληαη 

ζηελ Δπξψπε, κε θχξηα αηηία ηελ ππεξηίκεζε ηνπ επξψ ηα ηειεπηαία ρξφληα, θαη ζηε 

Λαηηληθή Ακεξηθή.  

Σν ελ ιφγσ κνληέιν πνπ παξνπζηάζηεθε απφ ηνλ John Walker ην 2007, ρξεζηκνπνηεί 

δηαζέζηκα ζηαηηζηηθά δεδνκέλα ψζηε λα εθηηκήζεη ην κέγεζνο ησλ παξάλνκσλ 

δξαζηεξηνηήησλ ζε θάζε ρψξα κεηαμχ 226 ρσξψλ παγθνζκίσο θαη έπεηηα 
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ρξεζηκνπνηεί νηθνλνκηθνθνηλσληθνχο δείθηεο γηα λα εθηηκήζεη ην πνζνζηφ ησλ 

θεθαιαίσλ απηψλ πνπ γίλεηαη πξνζπάζεηα λνκηκνπνίεζήο ηνπ. Δπηπιένλ, εθηηκάηαη 

θαηά πφζν ηα παξάλνκα θεθάιαηα πνπ πξνθχπηνπλ ζε κία ρψξα, παξακέλνπλ πξνο 

λνκηκνπνίεζε ζηε ρψξα απηή ή εάλ γίλεηαη πξνζπάζεηα δηνρέηεπζήο ηνπο ζε θάπνηα 

άιιε γεσγξαθηθή πεξηνρή. πλαζξνίδνληαο απηέο ηηο εθηηκήζεηο, ππνινγίδεηαη θαηά 

πξνζέγγηζε ε έθηαζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο παγθνζκίσο θαη γίλνληαη ζπγθξίζεηο 

ζηε ζπλεηζθνξά θάζε ρψξαο ζην παγθφζκην απηφ θαηλφκελν.  

Τπελζπκίδεηαη φηη ην μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη ξνή θεθαιαίσλ θαη επίζεο, πάληα 

ππάξρεη έλα κέξνο φπνπ ηα παξάλνκα θεθάιαηα παξάγνληαη θαη έλα κέξνο φπνπ 

λνκηκνπνηνχληαη. Ωζηφζν, δελ είλαη απαξαίηεην λα αθνινπζήζνπκε ηα ίρλε ησλ 

θεθαιαίσλ απηψλ πέξα απφ ην αξρηθφ ζεκείν ζην νπνίν λνκηκνπνηνχληαη, δηφηη νη 

ζπλαιιαγέο απφ απηφ ην ζεκείν θαη πέξα έρνπλ ηε λνκηκφηεηα ησλ θαλνληθψλ 

θεθαιαηαθψλ ξνψλ. ε ζηαηηζηηθνχο φξνπο, απηφ ζεκαίλεη φηη εάλ ην κνληέιν 

αθνινπζνχζε ηα ίρλε ησλ θεθαιαίσλ θαζ‟ φιε ηε δηάξθεηα πνξείαο ηνπο, απφ ηε 

δηάπξαμε ηεο παξάλνκεο πξάμεο κέρξη ηελ ηειηθή ηνπο επέλδπζε, ηφηε ζα κεηξνχζε 

ηα θεθάιαηα απηά πνιιαπιέο θνξέο, δειαδή ζε θάζε κεηαθίλεζή ηνπο.  

ην κνληέιν ηνπ Walker, ε πνζφηεηα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πνπ 

πξαγκαηνπνηείηαη ζε θάζε ρψξα πεξηγξάθεηαη σο αλεμάξηεηε κεηαβιεηή φζνλ αθνξά 

ηε θχζε θαη ηελ έθηαζε ηεο παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηαο ζε απηή ηε ρψξα, ην 

εθηηκψκελν πνζφ ρξήκαηνο πνπ λνκηκνπνηείηαη έπεηηα απφ θάζε παξάλνκε 

δξαζηεξηφηεηα πνπ αλαθέξεηαη ζηηο αξκφδηεο αξρέο θαη ην νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ 

ζην νπνίν ε παξάλνκε δξαζηεξηφηεηα, θαζψο θαη ην μέπιπκα ρξήκαηνο 

πξαγκαηνπνηείηαη. Μία ρψξα ηεο νπνίαο ε νηθνλνκία δελ παξέρεη θίλεηξα θέξδνπο 

απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο, νχηε έρεη κεγάιε εγθιεκαηηθφηεηα, δε θαίλεηαη λα 

πξνζειθχεη κεγάια πνζά θεθαιαίσλ γηα μέπιπκα, θαη ην αληίζηξνθν. 

Ζ πνζφηεηα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πνπ πξνζειθχεηαη απφ θάζε ρψξα 

πεξηγξάθεηαη σο αλεμάξηεηε κεηαβιεηή φζνλ αθνξά ηελ παξνπζία ή απνπζία 

δηαηάμεσλ ηξαπεδηθνχ απνξξήηνπ, ηε ζηάζε ησλ θπβεξλήζεσλ απέλαληη ζην 

μέπιπκα ρξήκαηνο, ην επίπεδν δηαθζνξάο θαη εζσηεξηθψλ δηαηαξαρψλ θαη ηε 

γεσγξαθηθή, εζληθή ή εκπνξηθή εγγχηεηα κεηαμχ ησλ ρσξψλ πξνέιεπζεο θαη 

πξννξηζκνχ ησλ παξάλνκσλ εζφδσλ. 

Ο Walker αλαθέξεη φηη ίζσο λα είλαη αλακελφκελν φηη ηα αξρηθά θεθάιαηα μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο ζα πξνζειθχνληαλ απφ ρψξεο κε κπζηηθνπαζείο ηξαπεδηθέο πξαθηηθέο ή 
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θπβεξλήζεηο κε κηθξή επνπηεία ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, αιιά ζε κεηαγελέζηεξεο 

θηλήζεηο ησλ θεθαιαίσλ απηψλ λα απνδεηνχληαη ρψξεο κε ηζρπξφηεξν επνπηηθφ 

ζχζηεκα ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Δπίζεο, αλακέλεηαη φζνη επηρεηξνχλ 

μέπιπκα ρξήκαηνο λα απνδεηνχλ ρψξεο κε κεγάιε δηαθζνξά εθφζνλ απηφ είλαη 

πξνο φθειφο ηνπο, ελψ λα απνθεχγνπλ ρψξεο κε επηθίλδπλα επίπεδα δηαηαξαρψλ 

πνπ κπνξεί λα ζέζνπλ ζε θίλδπλν ηα θεθάιαηα απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. 

πσο, ινηπφλ, αλαθέξεη ν Walker δελ ππάξρνπλ αξθεηά ζηνηρεία ζε αξθεηέο ρψξεο 

πνπ λα απνδεηθλχνπλ ηηο παξαπάλσ ζεσξίεο, σζηφζν ην κνληέιν πνπ παξνπζίαζε 

ζίγνπξα απνηειεί ην ελαξθηήξην ζεκείν εθηίκεζεο ηνπ κεγέζνπο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο.  

Σν κνληέιν ηνπ Walker ζηελ πξσηφηππε κνξθή ηνπ κπνξεί λα παξνπζηαζηεί ζαλ κία 

δηαδηθαζία επηά ζηαδίσλ. ην αξρηθφ ζηάδην δίλνληαη δεδνκέλα γηα ην πιήζνο ησλ 

εγθιεκάησλ πνπ αλαθέξνληαη ζηηο αξρέο θάζε έηνο ζε πεξίπνπ 100 ρψξεο. ην 

δεχηεξν ζηάδην γίλεηαη κία πξνζαξκνγή ησλ ζηαηηζηηθψλ ηνπ πξψηνπ ζηαδίνπ ψζηε 

λα εμαιεηθζνχλ ηπρφλ δηαθνξέο φζνλ αθνξά ηελ ηαμηλφκεζε ησλ παξάλνκσλ 

δξαζηεξηνηήησλ απφ ρψξα ζε ρψξα. Σα ζηαηηζηηθά απηά δεδνκέλα, σζηφζν, δελ 

είλαη δηαζέζηκα γηα φιεο ηηο ρψξεο, ηδίσο ηηο αλαπηπζζφκελεο κηθξέο ρψξεο. Παξφια 

απηά νη ρψξεο απηέο είλαη ηδηαίηεξα ειθπζηηθέο ζην θαηλφκελν ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο θαη έηζη, ζην ηξίην ζηάδην γίλεηαη κία πξνζπάζεηα πξνζέγγηζεο ησλ 

πνζνζηψλ παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ ρσξψλ απηψλ κέζσ άιισλ κεζφδσλ 

θαη θάλνληαο ρξήζε νηθνλνκηθνθνηλσληθψλ παξακέηξσλ. ηε ζπλέρεηα ην κνληέιν 

πξαγκαηνπνηεί κία εθηίκεζε ηνπ ζπλνιηθνχ πνζνχ ρξήκαηνο πνπ μεπιέλεηαη αλά 

θαηαγεγξακκέλε παξάλνκε δξαζηεξηφηεηα ζε θάζε ρψξα, ην νπνίν δελ είλαη ην πνζφ 

πνπ μεπιέλεηαη ζε θάζε παξάλνκε δξαζηεξηφηεηα, δηφηη δελ γίλεηαη θαηαγξαθή φισλ 

απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο. ην ηέηαξην ζηάδην, ππνινγίδεηαη ην πνζφ πνπ μεπιέλεηαη ζε 

θάζε θαηαγεγξακκέλε παξάλνκε πξάμε αλάινγα κε ην είδνο απηήο θαη ζην πέκπην 

ζηάδην, ιακβάλνληαη ππφςε νη δηαθνξέο κεηαμχ ησλ ρσξψλ φζνλ αθνξά ηελ 

θεξδνθνξία ησλ παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ ζε φξνπο θαηά θεθαιήλ ΑΔΠ θαη ηεο 

ππνζεηηθήο ζρέζεο κεηαμχ ηνπ επηπέδνπ δηαθζνξάο θαη ηεο θεξδνθνξίαο αλά απάηε. 

ηα πέληε πξψηα ζηάδηα ηνπ κνληέινπ γίλεηαη, ινηπφλ, κία εθηίκεζε ηνπ ζπλνιηθνχ 

πνζνχ ρξήκαηνο πνπ παξάγεηαη απφ θάζε παξάλνκε δξαζηεξηφηεηα ζε θάζε ρψξα 

ην νπνίν είλαη δηαζέζηκν πξνο μέπιπκα. ηα επφκελα ζηάδηα επηρεηξείηαη ε εθηίκεζε 

ηνπ πνζνζηνχ απηνχ ηνπ πνζνχ ρξήκαηνο πνπ ζα λνκηκνπνηεζεί κέζα ζηε ρψξα θαη 

ηνπ πνζνζηνχ πνπ ζα λνκηκνπνηεζεί ζε άιιεο ρψξεο. πγθεθξηκέλα, ζην έθην ζηάδην 
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ππνινγίδεηαη ε πνζφηεηα ρξήκαηνο πνπ λνκηκνπνηείηαη θάλνληαο ρξήζε ηνπ δείθηε 

TI19 θαη ππνζέηνληαο φηη νη ρψξεο κε πςειά επίπεδα δηαθζνξάο ζα επηηξέςνπλ ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο εζσηεξηθά ζηε ρψξα θαη έηζη ζα 

κεηψλεηαη ε αλάγθε λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο ζε μέλεο 

ρψξεο. Έηζη ινηπφλ, ην κνληέιν εθηηκά φηη ζε πςειά δηεθζαξκέλεο ρψξεο μεπιέλεηαη 

εζσηεξηθά ην 80-100% ησλ ρξεκάησλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο, ελψ ζε απηέο 

κε ρακειή δηαθζνξά μεπιέλεηαη εζσηεξηθά κφλν ην 20-30% ησλ παξάλνκσλ 

εζφδσλ. ην ηειεπηαίν ζηάδην, ην κνληέιν εθηηκάεη ηε δηαλνκή ηνπ ππφινηπνπ 

πνζνζηνχ εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο πνπ λνκηκνπνηείηαη ζε μέλεο 

ρψξεο απφ απηή πνπ πξαγκαηνπνηείηαη αξρηθά, θαη κάιηζηα κεηαμχ πάλσ απφ 200 

ρσξψλ παγθνζκίσο.  

πσο αλαθέξζεθε παξαπάλσ, ηέζζεξηο είλαη νη ππνζέζεηο πνπ κπνξνχλ λα γίλνπλ: 

νη ρψξεο κε αλεθηηθφ ζχζηεκα απέλαληη ζην μέπιπκα ρξήκαηνο θαη λφκνπο πνπ 

ζηεξίδνπλ ην ηξαπεδηθφ απφξξεην πξνζειθχνπλ πεξηζζφηεξα παξάλνκα θεθάιαηα 

κε ζθνπφ ηε λνκηκνπνίεζή ηνπο, απφ ηελ άιιε ρψξεο κε πςειά επίπεδα δηαθζνξάο 

ζα απνζαξξχλνπλ ηελ πξνζέιθπζε παξάλνκσλ εζφδσλ δηφηη ελδέρεηαη ε απψιεηά 

ηνπο, ρψξεο κε πςειά επίπεδα θαηά θεθαιήλ ΑΔΠ πξνηηκψληαη γηα μέπιπκα 

ρξήκαηνο αθνχ είλαη πην εχθνιν λα θξαηεζνχλ θξπθέο θάπνηεο ζπλαιιαγέο θαη 

ηέινο, ε γεσγξαθηθή απφζηαζε, ηα θνηλσληθά ραξαθηεξηζηηθά θ.ιπ. κπνξεί λα 

παίδνπλ ξφιν ζηελ πξνζέιθπζε παξάλνκσλ θεθαιαίσλ. Ζ παξαθάησ θφξκνπια 

ζπλζέηεη ηηο ηξεηο απφ ηηο παξαπάλσ ππνζέζεηο θαη ν πίλαθαο πνπ αθνινπζεί 

παξνπζηάδεη ηελ θαηάηαμε ησλ ρσξψλ ζχκθσλα κε ηε θφξκνπια απηή: 
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 Ο δείθηεο ΣΗ ππνινγίδεηαη απφ ην δηεζλή νξγαληζκφ Transparency International, κία κε 

θπβεξλεηηθή νξγάλσζε κε έδξα ην Βεξνιίλν κε απμεκέλε δξαζηεξηφηεηα ζηελ θαηαπνιέκεζε 

ηεο δηεζλνχο θαη εζληθήο δηαθζνξάο. Γεκηνπξγήζεθε απφ πξψελ κέιε ηεο FATF κε ζθνπφ λα 

θαηνξζψζεη έλα ζεκαληηθφ αξηζκφ θπξίαξρσλ ηδησηηθψλ ηξαπεδψλ λα πηνζεηήζνπλ εζεινληηθά 

ηνπιάρηζηνλ, πεξαηηέξσ νδεγίεο γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ θαηλνκέλνπ ηεο δηαθζνξάο. Βι. 

www.transparency.org 
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Πίλαθαο 11.: Καηάηαμε ρσξψλ ζχκθσλα κε ηελ Πξνζέιθπζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, 

πεγή: Walker (2007) 

Υώξα θνξ 

Λνπμεκβνχξγν 686 

Ζ.Π.Α. 634 

Διβεηία 617 

Νεζηά Κάηκαλ 600 

Απζηξία 497 

Οιιαλδία 476 

Ληρηελζηάηλ 466 

Βαηηθαλφ 449 

Ζλσκέλν Βαζίιεην 439 

ηγθαπνχξε 429 

Υνλγθ Κνλγθ 397 

Ηξιαλδία 356 

Βεξκνχδεο 313 

Μπαράκεο, Αλδφξα, Μπξνπλέη, Ηζιαλδία, Καλαδάο 250-299 

Πνξηνγαιία, Γαλία, νπεδία, Μνλαθφ, Ηαπσλία, Φηλιαλδία, Γεξκαλία, Νέα Εειαλδία, Απζηξία, 
Βέιγην 200-249 

Μπαρξέηλ, Καηάξ, Ηηαιία, Σατβάλ, Ζλσκέλα Αξαβηθά Δκηξάηα, Μπαξκπέηληνο, Μάιηα, Γαιιία, 
Κχπξνο 150-199 

Γηβξαιηάξ, Αδφξεο, Καλάξηα Νεζηά, Γξνηιαλδία, Λεπθνξσζία, Ηζπαλία, Ηζξαήι 100-149 

Σζερία, Λεηνλία, Άγηνο Βηθέληηνο, Μαιαηζία, Δζζνλία, Οκάλ, Ληζνπαλία, Νεζηά Β. Μαξηάλν, 
Βφξεηα Κνξέα, ευρέιιεο, Αδεξκπατηδάλ, Αλγθνπίια, Αξνχκπα, Κνπβέηη, Οπγγαξία, ανπδηθή 
Αξαβία, Βξεηαληθέο Παξζέλεο Νήζνη, Γθνπάκ, Βξαδηιία, Παλακάο, Ρσζία, Κφζηα Ρίθα, 
Μαπξίθηνο, Γθακπφλ, Αξκελία, Σαυιάλδε, θφπηα, Γξελάδα, Διιάδα 50-99 

Πνισλία, ινβαθία, Γεσξγία, Άγηνο Υξηζηφθνξνο θαη Νέβηο, Γνκηλίθα, Αγία Λνπθία, Μπειίδ, 
Γνπαδεινχπε, Μαπξηηαλία, Πνπέξην Ρίθν, Ακεξηθάληθεο Παξζέλεο Νήζνη, Αξγεληηλή, Κξναηία, 
Οπξνπγνπάε, Νεζηά Μηληγνπέη, Μπαξκπνχληα, ινβελία, νπξηλάκ, Μπνηζνπάλα, Ρνπκαλία, 
Υηιή, Βνπιγαξία, Γαιιηθή Πνιπλεζία, Νέα Καιεληφληα, Γηνπγθνζιαβία, Σξηληδάδ, Ληβχε, 
Σνπξθία, Αιβαλία, Λίβαλν, Γνπαηεκάια, Δθνπαδφξ, Μνιδαβία, Νφηηα Αθξηθή, Γαιιηθή Γνπηάλα 25-49 

Νεζηά Φφιθιαλη, Βαλνπάηνπ, Βελεδνπέια, Οπθξαλία, Νεζηά Κνπθ, Φηιηππίλεο, Νεζηά Σνπξθο 
θαη Κάηθνο, Φίηδη, Νεζηά Μάξζαι, Μεμηθφ, Νανχξνπ, Αιγεξία, Αληίγνπα, Βνιηβία, 
Οπδκπεθηζηάλ, πξία, Γπηηθή ακφα, Μαξφθν, Ηλδνλεζία, Κνινκβία, Κνχβα, Βνζλία θαη 
Δξδεγνβίλε, Σπλεζία, Ηνξδαλία, Παξαγνπάε, Σδακάηθα, αλ Μαξίλν, Μαγηφη, Νεζηά Παιάνπ, 
Ολδνχξα, Νηνχε, Ρηγηνχληνλ, Νακίκπηα, νκαιία, Κνλγθφ, Σφλγθα, Ηξάθ, Ενπαδειάλδε, 
Γνκηληθαλή Γεκνθξαηία, Καδαθζηάλ, Κηξγηζηάλ, Σνπξθκεληζηάλ, Δι αιβαδφξ 10-24 

Κακεξνχλ, Μπνπηάλ, Βφξεηα Κνξέα, Αθηή Διεθαληνζηνχ, Μηθξνλεζία, Κηξηκπάηη, Σνπβαινχ, 
Παπνχα Νέα Γνπηλέα, Εηκπάκπνπε, Γπηηθή αράξα, Ηξάλ, Κάπε Βέξδε, ελεγάιε, Αίγππηνο, 
Πεξνχ, ξη Λάλθα, Σδηκπνπηί, Μνγγνιία, Νεζηά νινκψληα, Εάκπηα, Λεζφζν, Τεκέλε, 
Κνκφξεο, άν Σνκέ, Μαιδίβεο, Μπελίλ, Νηθαξάγνπα, Παθηζηάλ, Γνπηάλα, Μπνπξθίλα Φάζν, 
Νηγεξία, Δθνπαηφξηαι Γνπηλέα, Μαπξηηαλία, Γθάκπηα, Μπαλκάξ, Γνπηλέα, Κίλα, Γθάλα, Ατηή, 
Βηεηλάκ, Μαδαγαζθάξε, Κέλπα, Σφγθν, Σαηδηθηζηάλ, Ηλδία, Κεληξηθή Αθξηθαληθή Γεκνθξαηία, 
νπδάλ, Σαλδαλία, Μαιί, Λάνο, Νηγήξ, Μαιάνπη, Οπγθάληα, Γνπηλέα Μπηζζάνπ, Νεπάι, 
Αγθφια, Μπαγθιαληέο, Ληβεξία, Γεκνθξαηία Κνλγθφ, Κακπφληηα, Ρνπάληα, Μνδακβίθε, 
Αηζηνπία, Αθγαληζηάλ, Μπνπξνχληη, ηέξα Λεφλε, Σζαλη, Αληάξθηηθα, Νεζί Δπξψπε   0-9 

ηνλ παξαπάλσ πίλαθα, ε Διιάδα θαίλεηαη λα βξίζθεηαη ζην επίπεδν 50-99, δειαδή 

ε πξνζέιθπζε παξάλνκσλ θεθαιαίσλ γηα ηελ Διιάδα βξίζθεηαη ζε έλα κέζν 

επίπεδν. 
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Σέινο, ελζσκαηψλεηαη ζην κνληέιν κία ππφζεζε απνηξνπήο απφζηαζεο ψζηε λα 

εθηηκεζεί ν ηξφπνο δηαλνκήο ησλ παξάλνκσλ εζφδσλ πνπ μεπιέλνληαη εμσηεξηθά 

κεηαμχ ησλ 225 άιισλ ρσξψλ, φπσο θαίλεηαη απφ ηε θφξκνπια παξαθάησ:  

                                                                   

                                                                   

Σα απνηειέζκαηα ηνπ κνληέινπ 

Λφγσ ηνπ φγθνπ ησλ δεδνκέλσλ, ν Walker δελ παξαζέηεη φια ηα απνηειέζκαηα ηεο 

έξεπλάο ηνπ αιιά έλα κέξνο απηψλ φπσο ην ζπλνιηθφ πνζφ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

πνπ παξάγεηαη ζε θάζε ρψξα θαζψο θαη ην ζχλνιν ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πνπ 

πξνζειθχεηαη απφ θάζε ρψξα. πσο αλαθέξζεθε θαη ζηελ αξρή, ην κνληέιν εθηηκά 

φηη έλα ζχλνιν πάλσ απφ $ 2,85 ηξηο μεπιέλεηαη θάζε έηνο παγθνζκίσο θαη ε 

εθηίκεζε απηή είλαη κέζα ζηα πιαίζηα ησλ εθηηκήζεσλ πνπ αλαθέξνληαη απφ ην 

Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν. 

ηνλ παξαθάησ πίλαθα θαίλνληαη νη εθηηκψκελεο ξνέο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζε 

παγθφζκην επίπεδν. 

Πίλαθαο 12.: Δθηηκήζεηο ησλ κεγαιχηεξσλ ξνψλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηνλ θφζκν 

(δηο δνιάξηα/έηνο), πεγή: Walker (2007) 

Ο παξαθάησ πίλαθαο δείρλεη ηηο πξψηεο 20 ρψξεο πξνέιεπζεο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, φπσο εθηηκήζεθαλ απφ ην κνληέιν ηνπ Walker. εκεηψλνπκε φηη νη 

πεξηζζφηεξεο απφ απηέο ηηο ρψξεο είλαη αλαπηπγκέλεο θαη αξθεηέο απφ απηέο 

βξίζθνληαη ζηελ Δπξψπε, φπσο αλαθέξζεθε θαη παξαπάλσ. 
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Πίλαθαο 13.: Πξψηεο 20 ρψξεο πξνέιεπζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηνλ θφζκν, 

πεγή: Walker (2007) 

Α/Α Πξνέιεπζε Πνζό ζε $ εθ./έηνο % επί ηνπ ζπλόινπ 

1 Ζ.Π.Α. 1.320.228 46,3 

2 Ηηαιία 150.054 5,3 

3 Ρσζία 147.187 5,2 

4 Κίλα 131.360 4,6 

5 Γεξκαλία 128.266 4,5 

6 Γαιιία 124.748 4,4 

7 Ρνπκαλία 115.585 4,1 

8 Καλαδάο 82.374 2,9 

9 Ζλσκέλν Βαζίιεην 68.740 2,4 

10 Υνλγθ Κνλγθ 62.856 2,2 

11 Ηζπαλία 56.287 2,0 

12 Σαυιάλδε 32.834 1,2 

13 Νφηηα Κνξέα 21.240 0,7 

14 Μεμηθφ 21.119 0,7 

15 Απζηξία 20.231 0,7 

16 Πνισλία 19.714 0,7 

17 Φηιηππίλεο 18.867 0,7 

18 Οιιαλδία 18.362 0,6 

19 Ηαπσλία 16.975 0,6 

20 Βξαδηιία 16.786 0,6 

ύλνιν Όιεο νη ρώξεο 2.850.470 100 

Γηα ηηο είθνζη πξψηεο ρψξεο πξνέιεπζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο παξαηίζεηαη 

παξαθάησ δηάγξακκα πίηαο, ψζηε λα θαλεί θαιχηεξα ην πνζνζηφ πξνέιεπζεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πνπ αληηζηνηρεί ζε θαζεκία απφ απηέο. Δίλαη θαλεξφ φηη νη 

Ζ.Π.Α. πνπ είλαη θαη ζηελ πξψηε ζέζε θαηαιακβάλνπλ ζρεδφλ ην κηζφ πνζνζηφ 

πξνέιεπζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο ρψξεο. 

Σν ελ ιφγσ κνληέιν ζηε ζπλέρεηα πξνζπαζεί λα εθηηκήζεη ην πνπ ζα θαηεπζπλζνχλ 

ηα θεθάιαηα πξνο μέπιπκα, ρξεζηκνπνηψληαο ηηο ππνζέζεηο πνπ ήδε αλαθέξακε 

παξαπάλσ. ηνλ παξαθάησ πίλαθα, ινηπφλ, πεξηιακβάλνληαη νη ξνέο θεθαιαίσλ 

κεηαμχ ησλ παξαγσγηθψλ ρσξψλ. 
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ρήκα 5.: Πξψηεο 20 ρψξεο πξνέιεπζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηνλ θφζκν 

 

Πίλαθαο 14.: Πξψηεο 20 ξνέο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηνλ θφζκν, πεγή: Walker 

(2007) 

Α/Α Πξνέιεπζε Πξννξηζκόο Πνζό ζε $ εθ./έηνο % επί ηνπ ζπλόινπ 

1 Ζ.Π.Α. Ζ.Π.Α. 528.091 18,5 

2 Ζ.Π.Α. Νεζηά Κάηκαλ 129.755 4,6 

3 Ρσζία Ρσζία 118.927 4,2 

4 Ηηαιία Ηηαιία 94.834 3,3 

5 Κίλα Κίλα 94.579 3,3 

6 Ρνπκαλία Ρνπκαλία 87.845 3,1 

7 Ζ.Π.Α. Καλαδάο 63.087 2,2 

8 Ζ.Π.Α. Μπαράκεο 61.378 2,2 

9 Γαιιία Γαιιία 57.883 2,0 

10 Ηηαιία Βαηηθαλφ 55.056 1,9 

11 Γεξκαλία Γεξκαλία 47.202 1,7 

12 Ζ.Π.Α. Βεξκνχδεο 46.745 1,6 

13 Ηζπαλία Ηζπαλία 28.819 1,0 

14 Σαυιάλδε Σαυιάλδε 24.953 0,9 

15 Υνλγθ Κνλγθ Υνλγθ Κνλγθ 23.634 0,8 

16 Καλαδάο Καλαδάο 21.747 0,8 

17 Ζλσκέλν Βαζίιεην Ζλσκέλν Βαζίιεην 20.897 0,7 

18 Ζ.Π.Α. Λνπμεκβνχξγν 19.514 0,7 

19 Γεξκαλία Λνπμεκβνχξγν 18.804 0,7 

20 Υνλγθ Κνλγθ Σατβάλ 18.796 0,7 

ύλνιν Όιεο νη ρώξεο Όιεο νη ρώξεο 2.850.470 100 
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Έπεηηα, ην κνληέιν ζπλαζξνίδεη απηέο ηηο ξνέο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζχκθσλα κε 

ηνλ πξννξηζκφ ηνπο. Ο παξαθάησ πίλαθαο παξνπζηάδεη ηηο πξψηεο 20 ρψξεο 

πξννξηζκνχ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζχκθσλα κε ηηο ππνζέζεηο πνπ 

ελζσκαηψζεθαλ ζην κνληέιν. 

Πίλαθαο 15.: Πξψηεο 20 ρψξεο πξννξηζκνχ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηνλ θφζκν, 

πεγή: Walker (2007) 

Α/Α Πξννξηζκόο Πνζό ζε $ εθ./έηνο % επί ηνπ ζπλόινπ 

1 Ζ.Π.Α. 538.145 18,9 

2 Νεζηά Κάηκαλ 138.329 4,9 

3 Ρσζία 120.493 4,2 

4 Ηηαιία 105.688 3,7 

5 Κίλα 94.726 3,3 

6 Ρνπκαλία 89.595 3,1 

7 Καλαδάο 85.444 3,0 

8 Βαηηθαλφ 80.596 2,8 

9 Λνπμεκβνχξγν 78.468 2,8 

10 Γαιιία 68.471 2,4 

11 Μπαράκεο 66.398 2,3 

12 Γεξκαλία 61.315 2,2 

13 Διβεηία 58.993 2,1 

14 Βεξκνχδεο 52.887 1,9 

15 Οιιαλδία 49.591 1,7 

16 Ληρηελζηάηλ 48.949 1,7 

17 Απζηξία 48.376 1,7 

18 Υνλγθ Κνλγθ 44.519 1,6 

19 Ζλσκέλν Βαζίιεην 44.478 1,6 

20 Ηζπαλία 35.461 1,2 

Σα απνηειέζκαηα ηνπ κνληέινπ ηνπ Walker θαίλεηαη λα πξνζεγγίδνπλ ζεκαληηθά 

απηά άιισλ εξεπλψλ, θάηη πνπ εληζρχεη ηελ αμηνπηζηία ηνπ κνληέινπ, θαη δηαθξίλεηαη 

απφ ηηο αλαθνξέο ησλ εθηηκήζεσλ ηνπ κεγέζνπο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πνπ 

παξνπζηάζηεθαλ παξαπάλσ. Αθνχ παξνπζηάδεη ηελ θαιχηεξε εθηίκεζε ησλ 

παξαγφκελσλ θεθαιαίσλ ζε κία ρψξα γηα μέπιπκα ρξήκαηνο, ππνινγίδνληαο 

δειαδή ηελ ειθπζηηθφηεηα ησλ ρσξψλ γηα φζνπο μεπιέλνπλ ρξήκα, ζηξέθεηαη ζηηο 

ξνέο θεθαιαίσλ κεηαμχ ησλ ρσξψλ, ππνινγίδνληαο ηα πνζνζηά ξνήο θεθαιαίσλ 

απφ κία ρψξα ζε άιιε ρξεζηκνπνηψληαο κία κεηαβιεηή απφζηαζεο κεηαμχ ησλ 

ρσξψλ.  

Σν κνληέιν ηνπ Walker εθηηκά ηηο ξνέο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο αλά ηνλ θφζκν θαη 

θαηαθέξλεη λα θαιχςεη αδπλακίεο πνπ πξνθαινχληαη απφ ειιείςεηο δεδνκέλσλ ή θαη 

κε αθξηβείο ππνζέζεηο, κε νξζνινγηθέο ηερληθέο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ γλψζεηο ησλ 
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εηδηθψλ, θαζψο θαη πιήζνο δεηθηψλ πνπ ππνινγίδνληαη γηα θαζεκία απφ ηηο ρψξεο 

πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηε κειέηε.   

Ζ θξηηηθή πνπ έρεη γίλεη θαηά θαηξνχο γηα ην κνληέιν ηνπ Walker είλαη θπξίσο ην 

γεγνλφο φηη ζε θάπνηεο ρψξεο ην κέγεζνο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη ηδηαίηεξα 

κεγάιν. Γηα παξάδεηγκα ην κέγεζνο ηνπ θαηλνκέλνπ ζηηο Ζ.Π.Α. θαίλεηαη φηη έρεη 

δηνγθσζεί θαη εάλ ηζρχεη θάηη ηέηνην ηφηε απηφ ζα επηθέξεη κεγάιε επηξξνή ζε άιιεο 

ρψξεο αθνχ ζχκθσλα κε ηνλ Walker, ην 46,3% ησλ παξαγφκελσλ θεθαιαίσλ 

παγθνζκίσο γηα μέπιπκα ρξήκαηνο πξνέξρεηαη απφ ηηο Ζ.Π.Α. Κνηηψληαο, φκσο, 

πξνζεθηηθά ζην κέγεζνο ηεο εγθιεκαηηθφηεηαο ησλ Ζ.Π.Α. κπνξνχκε λα 

θαηαιάβνπκε φηη ην παξαπάλσ πνζνζηφ δε θαληάδεη ηφζν εμσπξαγκαηηθφ.  

4.1.2. Σν ηξνπνπνηεκέλν κνληέιν ηνπ Walker (Unger et al., 2006, Walker & Unger, 

2009) 

Σν 2006 νη Unger et al. θαη ην 2009 νη Walker & Unger παξνπζίαζαλ κία βειηησκέλε 

έθδνζε ηνπ κνληέινπ πνπ είρε παξνπζηάζεη ην 1994 ν Walker, ζην νπνίν έθαλαλ 

ρξήζε δεδνκέλσλ απφ πξφζθαηεο έξεπλεο ησλ Ζλσκέλσλ Δζλψλ γηα θάζε ρψξα, 

θαζψο θαη απφ παιηφηεξεο αλαιχζεηο ηνπ. Σν κνληέιν απηφ απνηειείηαη απφ δχν 

κέξε. Σν πξψην ππνινγίδεη ηα έζνδα απφ εζσηεξηθέο παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο, ηα 

νπνία λνκηκνπνηνχληαη θαη ην δεχηεξν ππνινγίδεη ηα έζνδα απφ μέλεο παξάλνκεο 

δξαζηεξηφηεηεο πνπ εηζέξρνληαη ζηε ρψξα πξνο λνκηκνπνίεζε. πσο 

θαηαιαβαίλνπκε ην δεχηεξν κέξνο είλαη πεγή αληηθαηηθψλ ζπδεηήζεσλ. Έλα 

ζεκαληηθφ ζεκείν ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ κνληέινπ είλαη φηη κφιηο ηα θεθάιαηα έρνπλ 

ξεχζεη ηνπιάρηζηνλ κία θνξά, έρνπλ λνκηκνπνηεζεί. Απηφ ζεκαίλεη φηη ην κνληέιν 

ππνινγίδεη κφλν ηελ πξψηε ζπλαιιαγή ησλ παξάλνκσλ θεθαιαίσλ 

πεξηιακβάλνληαο ηελ ηνπνζέηεζή ηνπο. Έηζη ην κνληέιν απηφ απνθεχγεη ηελ 

δηπινκέηξεζε ησλ παξάλνκσλ θεθαιαίσλ πνπ ζαλ ζπλέπεηα ζα είρε ηελ 

ππεξεθηίκεζε ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Ο ηξνπνπνηεκέλνο δείθηεο πξνζέιθπζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο βαζηζκέλνο ζε 

απηφλ ηνπ Walker, φζν πην κεγάινο είλαη, ηφζν πην πνιιά θεθάιαηα πξνο μέπιπκα 

πξνζειθχνληαη απφ ηελ εθάζηνηε ρψξα: 
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Ζ κεηαβιεηή „‟Μέινο ηνπ Egmont Group‟‟ πξνζηέζεθε ψζηε λα δψζεη πεξηζζφηεξν 

βάξνο ζηελ θπβεξλεηηθή ζηάζε γηα ην θαηλφκελν ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη γηα λα 

δηαπηζησζεί εάλ κία ρψξα έρεη ζπζηήζεη Μνλάδα ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πιεξνθνξηψλ 

(FIU), φπσο ε ειιεληθή Δπηηξνπή θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ 

εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο. Ζ θιίκαθα 

ζηελ κεηαβιεηή απηή είλαη 0 γηα κε κέιε ή 1 γηα κέιε ηνπ Egmont Group. Σν „‟θαηά 

θεθαιήλ ΑΔΠ‟‟ κεηξάηαη ζε ακεξηθάληθα δνιάξηα, ελψ ην „‟ηξαπεδηθφ απφξξεην‟‟ έρεη 

θιίκαθα απφ ην 1 (ρσξίο λφκνπο) έσο ην 5 (κε απζηεξνχο λφκνπο). Ζ „‟θπβεξλεηηθή 

ζηάζε‟‟ έρεη θιίκαθα απφ ην 0 (θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο) ζην 4 

(αλεθηηθφηεηα ζην μέπιπκα ρξήκαηνο). Ζ κεηαβιεηή „‟κέινο SWIFT‟‟ είλαη 0 γηα κε 

κέιε ή 1 γηα κέιε. Οη „‟ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζέζεηο‟‟ δίλνπλ κεγαιχηεξν βάξνο 

ζηε κεηαβιεηή ηνπ ΑΔΠ θαη φζν πην κεγάιεο ηφζν πην ειθπζηηθή είλαη ε ρψξα ζε 

μέπιπκα ρξήκαηνο. Ζ κεηαβιεηή „‟δηαηαξαρέο‟‟ έρεη θιίκαθα απφ 0 (ρσξίο 

δηαηαξαρέο) έσο 4 (πνιιέο δηαηαξαρέο), ελψ ε „‟δηαθζνξά‟‟ θπκαίλεηαη απφ 1 

(ρακειά) έσο 5 (πςειή). 

Έηζη, ινηπφλ, ν παξαθάησ πίλαθαο δείρλεη ηε λέα θαηάηαμε ησλ ρσξψλ ζχκθσλα κε 

ηελ πξνζέιθπζε ηνπο ζε μέπιπκα ρξήκαηνο. Σα πεξηζζφηεξα απνηειέζκαηα πνπ 

θαίλνληαη παξαθάησ κνηάδνπλ ινγηθά, αιιά ππάξρνπλ θαη πεξηπηψζεηο ρσξψλ  

φπσο ην Μνλαθφ πνπ έρνπλ θαηαηαρζεί ρακειφηεξα απφ φπνπ πξαγκαηηθά πξέπεη 

λα είλαη. Απηφ νθείιεηαη ζε αλαθνινπζίεο πνπ κπνξεί λα ππήξραλ ζηα δεδνκέλα. 

Ωζηφζν, φπσο πξνείπακε, γηα ηηο πεξηζζφηεξεο ρψξεο ν δείθηεο πξνζέιθπζεο είλαη 

αθξηβήο.  

Πίλαθαο 16.: Καηάηαμε ρσξψλ ζχκθσλα κε ην δείθηε πξνζέιθπζεο, πεγή: Unger et 

al. (2006) 

Υώξα θνξ 

Λνπμεκβνχξγν 55,4 

Βεξκνχδεο 26,4 

Διβεηία 25,7 

Νεζηά Κάηκαλ, Ννξβεγία, Υνλγθ Κνλγθ, Απζηξία, Ληρηελζηάηλ 21-20 

Βέιγην, Αξνχκπα, Σδέξζετ 19-18 

Ηζιαλδία, Καλαδάο, Ηξιαλδία, ηγθαπνχξε, Απζηξαιία, Νεζί Μαλ, Βαηηθαλφ 17-15 
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Γαιιία, αλ Μαξίλν, Γθνχξλζετ, Γεξκαλία, Οιιαλδία 15-13 

Ζλσκέλα Αξαβηθά Δκηξάηα, Μπαρξέηλ, Γηβξαιηάξ, Ηηαιία, Παξζέλεο Νήζνη 
ησλ Ζ.Π., Κχπξνο, Νεζηά Φφιθιαλη, Φηλιαλδία, Μπαράκεο, Διιάδα 13-12 

Μάιηα, Νέα Εειαλδία, Ηαπσλία, Μπαξκπέηληνο, Γθνπάκ, νπεδία, Ζ.Π.Α. 12-11 

Γξνηιαλδία, Οπγγαξία, Γαλία, Ηζξαήι, Βξεηαληθέο Παξζέλεο Νήζνη 11-10 

Σατβάλ, Γαιιηθή Πνιπλεζία, Καηάξ, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Ηζπαλία, Μαθάν, 
Νφηηα Κνξέα, Μπξνπλέη 10-9 

Πνπέξην Ρίθν, ινβελία, Οκάλ, Πνξηνγαιία, Νέα Καιεληφληα, Νεζηά Πηηθατκ, 
Αληίγνπα, Βνξεηφηεξα Νεζηά Μαξηάλλα, Μαπξίθηνο, Νεζηά Σνπξθο θαη Κάηθνο, 
Σζερία, Άγηνο Υξηζηφθνξνο θαη Νέβηο, Μπνηζνπάλα, Μαξηηλίθα, Οπξνπγνπάε  9-6 

ευρέιιεο, Μαιαηζία, Αλγθνπίια, ινβαθία, Κνπβέηη, Νφηηα Αθξηθή, 
Νακίκπηα, Ληζνπαλία, Παιάνπ, Υηιή, Ακεξηθαληθή ακφα, Σξηληδάδ θαη 
Σνκπάγθν, ακφα, Άγηνο Πηέξ θαη Μηθειφλ, Πνισλία, Νεζηά Κνπθ, Νανχξνπ 6-4 

Λεηνλία, Παλακάο, Αγία Λνπθία, Γνκηλίθα, Κξναηία, Οπθξαλία, Γξελάδα, 
Γνπαδεινχπε, Μπειίδ, Σπλεζία, Βνπιγαξία, Φίηδη, Σαυιάλδε, Ρσζία, Ληβχε, 
Αξγεληηλή, Καδαθζηάλ, Κφζηα Ρίθα, Ρηγηνχληνλ, Νηνχε, Λεπθνξσζία, Ηνξδαλία, 
Λίβαλν, Μαιδίβεο, Σνπξθκεληζηάλ, Βξαδηιία, Μνληζεξάη, Σδακάηθα, 
Φηιηππίλεο, Γθακπφλ, Αίγππηνο, Γνπηάλα, Γνπαηεκάια, Άγηνο Βηθέληηνο θαη 
Γξελαδίλεο, Βαλνπάηνπ, Δι αιβαδφξ 4-2 

Μνλαθφ, Μεμηθφ, Ρνπκαλία, νπξηλάκ, θφπηα, Αιβαλία, Ενπαδειάλδε, Ηξάλ, 
Γνκηληθαλή Γεκνθξαηία, Μαγηφη, Δζζνλία, πξία, Λεζφζν, Αξκελία, Αλδφξα, 
Σφλγθα, Κνχβα, Βελεδνπέια, Κνινκβία, Γθάλα, Ολδνχξα, Νεζηά Μάξζαι, 
Βηεηλάκ, Βνζλία θαη Δξδεγνβίλε, Μηθξνλεζία, Παξαγνπάε, Εηκπάκπνπε 2-1 

Δθνπαδφξ, Μνγγνιία, Παπνχα Νέα Γνπηλέα, Πεξνχ, Μαξφθν, Βνιηβία, Νεζηά 
νινκψληα, Γθάκπηα, Σνπξθία, Μαπξηηαλία, Οιιαλδία, Αληίιιεο, Μηαλκάξ, 
ξη Λάλθα, Νηθαξάγνπα, Αιγεξία, Κηξγηζηάλ, Γνπηλέα, Μπνπηάλ, Νηγεξία, 
Αδεξκπατηδάλ, Κάπε Βέξδε, Σδηκπνπηί, Κακεξνχλ, Κίλα, Δθνπαηφξηαι 
Γνπηλέα, Ηλδία, Βφξεηα Κνξέα, Λάνο, Οπδκπεθηζηάλ, Μνιδαβία, ανπδηθή 
Αξαβία, Κέλπα, Ηλδνλεζία, Μπαγθιαληέο, Σφγθν, Μπελίλ, Μπνπξθίλα Φάζν, 
Σζαλη, άν Σνκέ θαη Πξίγθηπαο, Σνπβαινχ, Αθηή Διεθαληνζηνχ, Εάκπηα, 
Αγθφια, Ατηή, Κακπφληηα, Παθηζηάλ, Κηξηκπάηη, Γεσξγία, Μαδαγαζθάξε, 
εξβία θαη Μαπξνβνχλην, Ληβεξία, Αηζηνπία, Μαιάνπη, Κνλγθφ, Δξηηξέα, 
Σαλδαλία, Μαιί, Ρνπάληα, Ηξάθ, Νηγεξία, Οπγθάληα, Κεληξηθή Αθξηθαληθή 
Γεκνθξαηία, Μνδακβίθε, Σαηδηθηζηάλ, νπδάλ, Τεκέλε, ελεγάιε, ηέξα 
Λεφλε, Κνκφξεο, Νεπάι, Γπηηθή αράξα, νκαιία, Λσξίδα ηεο Γάδαο, 
Αθγαληζηάλ, Μπνπξνχληη 1-0 

ε απηή ηελ θαηάηαμε ε Διιάδα θαίλεηαη θαη πάιη λα παξνπζηάδεη κέζε πξνζέιθπζε 

θεθαιαίσλ γηα μέπιπκα ρξήκαηνο θαη βξίζθεηαη ζην επίπεδν 13-12. 

Δπφκελν βήκα ηεο κειέηεο, είλαη ε ελζσκάησζε κίαο κεηαβιεηήο απφζηαζεο ζην 

δείθηε πξνζέιθπζεο. ζν πην θνληά είλαη δχν ρψξεο είηε γεσγξαθηθά είηε 

πνιηηηζκηθά ηφζν πην ειθπζηηθή είλαη ε κεηαμχ ηνπο αληαιιαγή παξάλνκσλ 

θεθαιαίσλ. Με ηελ παγθνζκηνπνίεζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα είλαη πην 

ξεαιηζηηθφ λα δνζεί κεγαιχηεξε ζεκαζία ζηελ απφζηαζε κεηαμχ ησλ ρσξψλ φηαλ 

απηή νθείιεηαη ζε άιινπο παξάγνληεο πέξα απφ ηε θπζηθή απφζηαζε.  

                                                           

Απφ ηελ παξαπάλσ θφξκνπια, θαίλεηαη φηη φηαλ δχν ρψξεο έρνπλ δηαθνξεηηθή 

γιψζζα θαη θνπιηνχξα, δηαθνξεηηθφ παξειζφλ θαη θαζφινπ ζπλεξγαζία ζην εκπφξην 
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ηφηε κεγαιψλεη ε απφζηαζε κεηαμχ ηνπο πξνζζέηνληαο ζε απηή θαη ηε „‟θπζηθή 

απφζηαζε‟‟. Ζ „‟γιψζζα‟‟ παίξλεη ηηκέο 0 (δηαθνξεηηθή γιψζζα) ή 1 (ίδηα γιψζζα), 

νκνίσο θαη ην „‟απνηθηαθφ παξειζφλ‟‟, 0 (δηαθνξεηηθφ) ή 1 (ίδην), θαη ε ζπλεξγαζία ζην 

„‟εκπφξην‟‟, 0 (ρσξίο ζπλεξγαζία) ή 1 (κε ζπλεξγαζία). Ζ „‟θπζηθή απφζηαζε‟‟ 

ρσξίδεηαη ζε δψλεο θαη παίξλεη ηηκέο απφ 1 (ρψξεο ηεο ίδηαο δψλεο) έσο 7 (ρψξεο 

πνπ αλήθνπλ ζε καθξηλέο δψλεο).  

Πίλαθαο 17.: Απνζηάζεηο κεηαμχ γεσγξαθηθψλ πεξηνρψλ, πεγή: Unger et al. (2006) 

 
Βφξεηα 
Ακεξηθή 

Νφηηα 
Ακεξηθή 

Δπξψπε Αθξηθή 
Μέζε 

Αλαηνιή 
Αζία 

Ννηηναλαηνιηθή 
Αζία 

Βφξεηα Ακεξηθή 1 3 3 5 4 5 7 

Νφηηα Ακεξηθή   1 5 6 6 5 7 

Δπξψπε     1 2 2 3 4 

Αθξηθή       1 3 3 4 

Μέζε Αλαηνιή         1 2 4 

Αζία           1 2 

Ννηηναλαηνιηθή Αζία             1 

πλδπάδνληαο ην δείθηε πξνζέιθπζεο κε ηε κεηαβιεηή ηεο απφζηαζεο ππνινγίδεηαη 

ην πνζνζηφ ησλ παξαγφκελσλ παξάλνκσλ εζφδσλ κίαο ρψξαο πνπ ζα εηζξεχζνπλ 

ζε κία άιιε. ηελ αξρηθή θφξκνπια ηνπ Walker, ην πνζνζηφ απηφ ππνινγίζηεθε 

φπσο παξαθάησ, φπνπ X θαη Y είλαη νη δχν ρψξεο. 

        
                      

                  
 

ηελ παξαπάλσ θφξκνπια, σζηφζν, δελ επηβεβαησλφηαλ φηη νη ηηκέο ησλ πνζνζηψλ 

ξνήο θεθαιαίσλ απφ κία ρψξα ζε άιιεο θαη ζε απηή ηελ ίδηα δελ ππεξέβαηλαλ ην 

100% θαη έηζη, δεκηνπξγήζεθε ε παξαθάησ θφξκνπια γηα λα απνθιεηζηεί απηφ ην 

γεγνλφο. 

Πνζνζηφ ξνήο παξάλνκνπ ρξήκαηνο ζε κία ρψξα Υ: 

         
 

  
                   

           
  

   

 
                   

           
 

Υψξα  , ρψξεο    κε         

πνπ Attractiveness είλαη ν δείθηεο πξνζέιθπζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη Distance 

ε απφζηαζε. 
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Ζ παξαπάλσ θφξκνπια δείρλεη ην πνζνζηφ παξάλνκσλ θεθαιαίσλ κίαο ρψξαο yi 

πνπ ζα εηζξεχζνπλ ζηε ρψξα Υ. Απηφ ην πνζνζηφ εμαξηάηαη απφ ην πφζν ειθπζηηθή 

ζα είλαη ε ρψξα Υ γηα ηελ άιιε ρψξα θαη απφ ηελ κεηαμχ ηνπο απφζηαζε. Ζ ρψξα Υ 

ζα είλαη πην ειθπζηηθή, φπσο πξνείπακε, εάλ έρεη κεγαιχηεξν θαηά θεθαιήλ ΑΔΠ, 

δηφηη ηα ρξήκαηα θξχβνληαη πην εχθνια ζε πινχζηεο νηθνλνκίεο, εάλ έρεη πςειφ 

ηξαπεδηθφ απφξξεην, εάλ έρεη ηελ ηερλνινγία πνπ απαηηείηαη γηα λα κεηαθέξεη 

γξήγνξα ηα ρξεκαηηθά πνζά, φπσο εάλ είλαη κέινο ηνπ SWIFT, θαη εάλ ε ρψξα δελ 

έρεη πνιιέο δηαηαξαρέο θαη δηαθζνξά ψζηε λα ππάξρεη θφβνο απψιεηαο ησλ εζφδσλ. 

Απηφ πνπ πξνζηέζεθε ζην αλαζεσξεκέλν κνληέιν είλαη φηη ην εάλ ε ρψξα έρεη 

απζηεξή πνιίηηθε θαηά ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, δειαδή είλαη κέινο ηνπ Egmont 

Group θαη εάλ ε ρψξα είλαη κεγάιν ρξεκαηννηθνλνκηθφ θέληξν πνπ ζεκαίλεη φηη 

κπνξεί λα αληηκεησπίζεη κεγάιεο ρξεκαηηθέο θαηαζέζεηο κε πεξηζζφηεξε 

δηαθξηηηθφηεηα.  

Γηα ην δείθηε ηεο απφζηαζεο, ν Walker ην 1995 πεξηέιαβε θνηλσληθέο θαη 

πνιηηηζκηθέο κεηαβιεηέο θαη ηε γεσγξαθηθή απφζηαζε. Δλψ ζην αλαζεσξεκέλν 

κνληέιν πξνζηέζεθαλ ε θνηλή γιψζζα, ε ζπλεξγαζία ζε επίπεδν εκπνξίνπ θαζψο 

θαη ην απνηθηαθφ παξειζφλ, ψζηε λα νξηζζεί ε κεηαμχ ησλ ρσξψλ απφζηαζε.  

Ζ κέηξεζε ηνπ παγθφζκηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη αθφκα ζε εκβξπτθφ ζηάδην 

θαη κέζνδνη φπσο νη κειέηεο πεξηπηψζεσλ ή κνληέια κέηξεζεο ηεο ζθνηεηλήο 

νηθνλνκίαο ζπλήζσο ηείλνπλ λα ππφ ή ππεξεθηηκνχλ ην μέπιπκα ρξήκαηνο.  

Ζ κέηξεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ρξεηάδεηαη ην ζπλδπαζκφ εγθιεκαηνινγηθψλ, 

νηθνλνκηθψλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθψλ παξακέηξσλ θάηη πνπ επηρεηξείηαη έσο ζήκεξα 

απνθιεηζηηθά απφ ην κνληέιν ηνπ Walker.  

πσο αλαθέξακε παξαπάλσ, ην μέπιπκα ρξήκαηνο κπνξεί λα κεηξεζεί πέξα απφ 

ηε ζπιινγή δεδνκέλσλ, κε ηε ζπιινγή γλψζεσλ απφ εηδηθνχο πνπ εξγάδνληαη ζηνλ 

ηνκέα ηεο θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ παξάλνκεο 

δξαζηεξηφηεηεο. Σν πξφβιεκα πνπ κπνξεί λα εκθαληζηεί ζηε κέζνδν απηή, είλαη φηη 

νη εηδηθνί κπνξεί λα ηείλνπλ λα ππνεθηηκήζνπλ ην θαηλφκελν εάλ ζεσξνχλ φηη θάλνπλ 

ζσζηά ηε δνπιεηά ηνπο ή λα ηείλνπλ λα ην ππεξεθηηκήζνπλ επεηδή ην θαηλφκελν απηφ 

βξίζθεηαη ζην θέληξν ηνπ ελδηαθέξνληφο ηνπο θαζεκεξηλά. Μία άιιε κέζνδνο 

κέηξεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη ε ρξήζε κεηαβιεηψλ proxy, σζηφζν απηή ε 

πξνζέγγηζε ζπγθεληξψλεη ην ελδηαθέξνλ ηεο απνθιεηζηηθά ζε έλα είδνο παξάλνκεο 
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δξαζηεξηφηεηαο θαη φρη ζην ζχλνιν ηνπο. Αθφκα, κνληέια πνπ εθηηκνχλ ηε ζθνηεηλή20 

νηθνλνκία φπσο ην DYMIMIC (dynamic multiple-indicators multiple-causes) κπνξνχλ 

λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηε κέηξεζε ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο φπσο 

έθαλε ν Schneider ην 2007. Σν πξφβιεκα πνπ αληηκεησπίδεη ε ζπγθεθξηκέλε ηερληθή 

είλαη ε απζαίξεηε επηινγή ησλ κεηαβιεηψλ θαη ε κε ζεσξεηηθή ελίζρπζή ηεο.  

Ζ κέηξεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο απαηηεί ηε κέηξεζε ηνπ ακέηξεηνπ, φπσο 

ζπκβαίλεη θαη ζηελ πξνζπάζεηα κέηξεζεο ηεο παξανηθνλνκίαο. Γηα λα εθηηκεζεί, 

ινηπφλ, ην μέπιπκα ρξήκαηνο πξέπεη αξρηθά λα δνζνχλ απαληήζεηο γηα ην πφζεο 

παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο ππάξρνπλ, πφζα έζνδα επηθέξνπλ απηέο, ηη πνζνζηφ 

απηψλ μεπιέλεηαη, πνχ θαηεπζχλνληαη ηα παξάλνκα έζνδα γηα λα λνκηκνπνηεζνχλ 

θαη ηη αληίθηππν έρεη απηφ ην θαηλφκελν ζηελ θνηλσλία.  

Ζ πνζνηηθνπνίεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη ζρεηηθή, θαζψο: 

 Δίλαη ηδηαίηεξα δχζθνιε ε εθηίκεζε ηνπ φγθνπ ησλ θεθαιαίσλ πνπ 

εκπιέθνληαη ζε μέπιπκα ρξήκαηνο, θαη ιφγσ ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ηνπο 

θχζεο, είλαη πνιχ πξνθιεηηθφ λα γίλεη δηαρσξηζκφο κεηαμχ θαιψλ θαη θαθψλ 

ρξεκάησλ, αλ θαη θαίλεηαη αλαγθαίν.  

 Ζ έθζεζε κίαο ρψξαο ζε μέπιπκα ρξήκαηνο δελ είλαη νπδέηεξε φηαλ 

αμηνινγείηαη ν θίλδπλνο ζπγθεθξηκέλνπ αηφκνπ ή ζπλαιιαγήο. πλεπψο, ε 

αμηνιφγεζε ηνπ θηλδχλνπ ζηνλ ρξεκαηννηθνλνκηθφ ηνκέα πξέπεη λα ιακβάλεη 

ην μέπιπκα ρξήκαηνο ζαλ επηπιένλ παξάγνληα.  

 Γλσξίδνληαο ην εχξνο ηνπ θαηλνκέλνπ, κπνξεί λα αμηνινγεζεί ην είδνο ησλ 

κέηξσλ πνπ πξέπεη λα πηνζεηεζνχλ θαη ζε πνην βαζκφ, απφ ηελ θνηλσλία θαη 

ηα κέιε ηεο. Πξέπεη λα ππάξμνπλ απνδείμεηο φηη ν φγθνο ηνπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ εγθιήκαηνο είλαη ηφζν κεγάινο ψζηε λα πξνθαιέζεη 

ζεκαληηθέο επηδξάζεηο ζηελ αγνξά θαη ζηε ιεηηνπξγία θαη ζηαζεξφηεηά ηεο. 

Έπεηηα, ε θνηλσλία πξέπεη λα δηαζθαιίζεη φηη ηα κέηξα απηά δελ ζα 

πεξηνξίδνπλ ηελ πξνζσπηθή ειεπζεξία πνπ είλαη κέξνο ηεο πνιηηηζκηθήο 

ηαπηφηεηαο ηνπ αηφκνπ. 

Έλα ζεκαληηθφ εχξεκα ησλ ηειεπηαίσλ εηψλ φζνλ αθνξά ηελ εγθιεκαηηθφηεηα θαη ην 

ππεξεζληθφ έγθιεκα είλαη φηη ε δήκεπζε θεθαιαίσλ είλαη έλαο ζεκαληηθφο ηξφπνο 

                                                 
20

 θνηεηλή νηθνλνκία νξίδεηαη σο ε νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα κίαο ρψξαο πνπ απνθξχπηεηαη 

απφ ηηο αξρέο-ηδηαίηεξα απφ ηηο θνξνινγηθέο αξρέο (Schneider, 2006).  
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ψζηε λα θαηαπνιεκεζνχλ νη παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο (Buscaglia, 2008, Walker & 

Unger, 2009). Δλψ έρνπλ γίλεη πνιιέο πξνζπάζεηεο δηεξεχλεζεο ηεο 

εγθιεκαηηθφηεηαο δηεζλψο, παξφια απηά είλαη κηθξή ε πξνζπάζεηα εμεξεχλεζεο ηνπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ηεο ηζνδχλακνπ. ηελ ηειεπηαία αλαθνξά ησλ θξαηψλ ησλ 

Ζλσκέλσλ Δζλψλ αλαθέξεηαη φηη έλα απφ ηα πην ζεκαληηθά θνκκάηηα πιεξνθνξηψλ 

πνπ ιείπνπλ είλαη νη ξνέο θεθαιαίσλ πνπ πξνέξρνληαη απφ παξάλνκεο 

δξαζηεξηφηεηεο θαζψο θαη ην εάλ, πψο θαη πνχ απηέο νη ξνέο ζπγθιίλνπλ κε ηηο 

εζληθέο θαη δηεζλείο νηθνλνκίεο θαη εάλ επεξεάδνπλ ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

ζπζηήκαηα. 

4.2. Οη επηπηώζεηο ηνπ μεπιύκαηνο ρξήκαηνο 

Ζ νηθνλνκηθή βηβιηνγξαθία ππνδεηθλχεη φηη ην μέπιπκα ρξήκαηνο κπνξεί λα 

δηαζηξεβιψζεη ηα νηθνλνκηθά δεδνκέλα θαη θαηά ζπλέπεηα ηε καθξννηθνλνκηθή 

αλάιπζε θαη πνιηηηθή. Δπίζεο, ππάξρνπλ άκεζεο επηπηψζεηο ζηελ απνηακίεπζε σο 

απνηέιεζκα αιιαγψλ ζηε δηαλνκή εηζνδήκαηνο θαη ζηε δηάβξσζε ηεο εκπηζηνζχλεο 

ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αγνξψλ.  

ε απηή ηελ ελφηεηα γίλεηαη κία θαηαγξαθή ησλ επηδξάζεσλ ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο φπσο απηέο έρνπλ αλαθεξζεί ζε δηάθνξεο κειέηεο, φπσο απηή ησλ Unger 

et al. (2006). Οη επηπηψζεηο πνπ ζα αλαθεξζνχλ κεηαμχ άιισλ επεξεάδνπλ ην ζχκα, 

ην δξάζηε, ην δεκφζην ηνκέα, ηελ νηθνλνκία θαη ηελ θνηλσλία, θαη άιινηε 

εκθαλίδνληαη άκεζα ή θαη καθξνπξφζεζκα. Έπεηηα, ζα παξνπζηαζηνχλ νη ηνκείο πνπ 

θπξίσο επεξεάδνληαη απφ ην θαηλφκελν ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

4.2.1. Δπηπηψζεηο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

 Δπηπηψζεηο ζην ζχκα θαη ζην δξάζηε 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο ζπλδέεηαη πάληα κε έλα δηαπξαρζέλ αδίθεκα θαη απηφ έρεη ζαλ 

απνηέιεζκα ηα θεθάιαηα πνπ παξάγνληαη λα πεξλάλε απφ ηελ θαηνρή ηνπ ζχκαηνο 

ζην δξάζηε. Έηζη, ινηπφλ, γίλεηαη αλαθαηαλνκή πινχηνπ απφ ην ζχκα ζην ζχηε 

θάλνληαο ηελ αλίρλεπζε ηνπ πην δχζθνιε, ψζηε νη δξάζηεο λα κπνξνχλ λα 

απνιαχζνπλ ηνπο θαξπνχο ησλ θφπσλ ηνπο. πσο αλαθέξεη ν MacKrell (1997), ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο θάλεη θάπνηα αδηθήκαηα λα αμίδνπλ. Υαξίδεη λνκηκφηεηα θαη 

ζεβαζκφ ζηνπο πην αλάμηνπο αλζξψπνπο ζηελ θνηλσλία. Γίλεη νηθνλνκηθή δχλακε ζε 

εγθιεκαηίεο ζηεξψληαο ηελ απφ ην λφκν. Έηζη ινηπφλ, ζαλ απνηέιεζκα ηνπ 
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μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ηα εγθιήκαηα απνδίδνπλ. Απηφ ην άκεζν απνηέιεζκα ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, δειαδή νη απψιεηεο ησλ ζπκάησλ θαη ηα θέξδε ησλ δξαζηψλ 

ηνπ εγθιήκαηνο επηζεκαίλνληαη θαη απφ ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν (1998).  

 Παξαπνίεζε ηεο θαηαλάισζεο 

Δθφζνλ, ινηπφλ, ηα θεθάιαηα κεηαθέξνληαη απφ ην ζχκα ζην δξάζηε, ν ηειεπηαίνο 

ζα ηα ρξεζηκνπνηήζεη κε δηαθνξεηηθφ ηξφπν απφ ηνλ πξψην. πσο πξνείπακε, ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο πξνυπνζέηεη ηελ αγνξά αγαζψλ φπσο αθίλεηε πεξηνπζία, 

πνιχηηκνη ιίζνη, πνιπηειή πξντφληα θ.ιπ. κε ηα νπνία δηεπθνιχλεηαη ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο ρσξίο λα εγείξνληαη ππνςίεο. Οη θαηαλαισηηθέο ζπλήζεηεο φζνλ 

εκπιέθνληαη κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο δηαθέξνπλ αηζζεηά απφ απηέο ησλ θαλνληθψλ 

θαηαλαισηψλ. Δπίζεο, δελ αιιάδνπλ κφλν νη ζπλήζεηεο αγνξάο ησλ δξαζηψλ, αιιά 

θαη ησλ ζπκάησλ αθνχ πιένλ έρνπλ ράζεη ζεκαληηθφ κέξνο ησλ θεθαιαίσλ ηνπο. 

Απηφ ζα απνθέξεη θαζαξή δεκία ζηελ νηθνλνκία ζαλ απνηέιεζκα ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο (Walker, 1995).  

 Αιιαγέο ζηηο εηζαγσγέο-εμαγσγέο 

Οη δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κπνξνχλ λα επηθέξνπλ παξαπνίεζε θαη 

ζην δηεζλέο εκπφξην κίαο ρψξαο. Παξαπάλσ αλαθέξακε φηη ζπρλά αγνξάδνληαη 

πνιπηειή αγαζά, ηα νπνία εηζάγνληαη απφ κία ρψξα, γηα λα λνκηκνπνηεζνχλ έζνδα 

απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. Απηφ έρεη ζαλ ζπλέπεηα λα δηαηαξαρζεί ην ηζνδχγην 

πιεξσκψλ, δηφηη ηα αγαζά απηά δελ παξάγνπλ εγρψξηα νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα 

θαη κπνξεί λα πηέζνπλ πξνο ηα θάησ ηηο εγρψξηεο ηηκέο, κεηψλνληαο ηελ θεξδνθνξία 

ησλ εγρψξησλ επηρεηξήζεσλ, θπξίσο ζηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο (Barlett, 2002). 

 Σερλεηή αχμεζε ζηηο ηηκέο 

Οη δξάζηεο πνπ ζέινπλ λα πξνβνχλ ζε μέπιπκα ρξήκαηνο θαη επηζπκνχλ ηελ 

απφθξπςε ηεο πεγήο ησλ θεθαιαίσλ ηνπο, ζπρλά αγνξάδνπλ ηα αγαζά ζε 

κεγαιχηεξε ηηκή απφ ηελ πξαγκαηηθή ηνπο αμία. Απηφ κπνξεί λα νδεγήζεη ζε 

απμήζεηο ηηκψλ πνπ δελ αληηπξνζσπεχνπλ ηηο πξαγκαηηθέο απμήζεηο. Οκνίσο, 

κπνξεί λα ζπκβεί θάηη αλάινγν ζηηο επελδχζεηο ηεο θεθαιαηαγνξάο θαη λα νδεγεζνχλ 

θάπνηεο ηηκέο κεηνρψλ ζε πςειά επίπεδα. 
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 Παξαπνίεζε ησλ επελδχζεσλ θαη ησλ απνηακηεχζεσλ 

Σν αξλεηηθφ απνηέιεζκα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηηο επελδχζεηο, πεγάδεη θπξίσο 

απφ ην γεγνλφο φηη νη πξνηηκήζεηο ησλ δξαζηψλ φζνλ αθνξά ηηο επελδχζεηο 

νδεγνχληαη απφ ην φηη ζέινπλ λα απνθχγνπλ ηνλ έιεγρν θαη λα απνθξχςνπλ ηελ 

πεγή ησλ εζφδσλ ηνπο θαη φρη απφ ηελ αχμεζε ηεο απφδνζεο ησλ επελδχζεψλ ηνπο. 

Ωζηφζν, απηέο νη επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο κπνξεί λα ζηνηρίζνπλ ζηελ νηθνλνκία 

γηαηί θαηεπζχλνπλ ηα θεθάιαηα ζε πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κε κηθξή νηθνλνκηθή 

δξαζηεξηφηεηα ή απαζρφιεζε (Barlett, 2002). Οη δξάζηεο ηείλνπλ λα πξνηηκνχλ 

επελδχζεηο πνπ ζπγθαιχπηνπλ ηελ πεγή ησλ εζφδσλ ηνπο θαη αο έρνπλ κηθξφηεξεο 

απνδφζεηο, θαη απηφ νδεγεί ζε πην ρακειήο πνηφηεηαο θαη κε κεγαιχηεξν ξίζθν 

επελδχζεηο. 

 Αζέκηηνο αληαγσληζκφο 

ζνη επηζπκνχλ λα λνκηκνπνηήζνπλ έζνδα απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο 

πξνβαίλνπλ ζε εθηεηακέλεο αγνξέο αγαζψλ φπσο αθίλεηε πεξηνπζία ηελ νπνία ζηε 

ζπλέρεηα κεηαπσινχλ. Ζ κεγάιε δηαζεζηκφηεηα θεθαιαίσλ πνπ έρνπλ ηνπο δίλεη ηε 

δπλαηφηεηα λα πιεηνδνηήζνπλ πηζαλνχο κειινληηθνχο έληηκνπο αγνξαζηέο, 

πιεξψλνληαο πνιχ κεγαιχηεξε αμία γηα ην αθίλεην απφ ηελ πξαγκαηηθή ηνπ (Walker, 

1995).  

 Δπηξξνέο ζηα πνζνζηά αλάπηπμεο 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο έρεη αξλεηηθή επηξξνή ζηελ αλάπηπμε ησλ ρσξψλ, αθνχ νη 

επελδχζεηο ζηξέθνληαη ζε ζηείξεο δξαζηεξηφηεηεο, ε δηαθζνξά απμάλεηαη θαη ε 

νηθνλνκηθή αλάπηπμε εμαζιηψλεηαη. Δάλ κία αγνξά ή έλα αγαζφ δελ ππεξεηεί πιένλ 

ηηο αλάγθεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, απιά εγθαηαιείπεηαη πξνθαιψληαο 

αλαηαξαρέο ζηνπο ηνκείο πνπ απεπζχλεηαη θαη ζηηο νηθνλνκίεο πνπ εκπιέθνληαη 

(McDowell, 2001). Παξφια απηά, ην μέπιπκα ρξήκαηνο κπνξεί λα έρεη θαη ζεηηθά 

απνηειέζκαηα ζηελ αλάπηπμε. Γηα παξάδεηγκα, εάλ κέζσ κίαο ρψξαο γίλεηαη 

κεηαθνξά παξάλνκσλ εζφδσλ, ρσξίο ζε απηή λα έρεη δηαπξαρζεί θαλέλα έγθιεκα ζε 

ζρέζε κε ηα θεθάιαηα απηά, ηφηε απνιακβάλεη πξφζζεηε αμία ζηηο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο ηεο ππεξεζίεο ρσξίο ην θφζηνο ηνπ δηαπξαρζέληνο εγθιήκαηνο. 

Απηφ ζπκβαίλεη θπξίσο ζε ρψξεο κε πην ειαζηηθέο ξπζκίζεηο γηα ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο, νη νπνίεο ηείλνπλ λα πξνζειθχνπλ πεξηζζφηεξα παξάλνκα θεθάιαηα πξνο 

λνκηκνπνίεζε.  
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 Δπηπηψζεηο ζηελ παξαγσγή, ην εηζφδεκα θαη ηελ εξγαζία 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο κεηψλεη ηελ παξαγσγή θαη ηελ εξγαζία αθνχ φπσο 

πξνείπακε, κεηαθέξεη ηα θεθάιαηα απφ ηνκείο κε κεγάιε παξαγσγηθφηεηα π.ρ. 

ξνχρα, παπνχηζηα, ζε πην ζηείξνπο ηνκείο π.ρ. έξγα ηέρλεο, θνζκήκαηα. Απηφ νδεγεί 

ζε θαζαξή δεκία ζηελ νηθνλνκία αζρέησο κε ην πνχ ζα μνδεχνληαλ ηα θεθάιαηα 

δηαθνξεηηθά. 

 Αιιαγέο ζηε δήηεζε ρξήκαηνο 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο επεξεάδεη ηε δήηεζε ρξήκαηνο. Σν Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ 

Σακείν δήισζε φηη κία αχμεζε ηεο ηάμεσο ηνπ 10% ζηελ εγθιεκαηηθφηεηα, νδεγεί ζε 

κία κείσζε ηεο ηάμεσο ηνπ 6% ζηελ νιηθή δήηεζε ρξήκαηνο. Απηή ε αχμεζε ηεο 

εγθιεκαηηθφηεηαο ζα έρεη ζαλ απνηέιεζκα θαη κείσζε ηεο δήηεζεο ζπλαιιάγκαηνο 

ηεο ρψξαο θαηά 10%. Παξαδνζηαθά, ην μέπιπκα ρξήκαηνο σθεινχζε ηε δήηεζε ηνπ 

ρξήκαηνο, σζηφζν νη αιιαγέο ζηηο κεζφδνπο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο άιιαμαλ ην 

ηνπίν.  

 Αχμεζε ζηε κεηαβιεηφηεηα ησλ επηηνθίσλ θαη ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

ηζνηηκηψλ 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο νδεγεί ζε κεηαβιεηφηεηα ησλ επηηνθίσλ θαη ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ ιφγσ ησλ κε αλακελφκελσλ εηζξνψλ θαη εθξνψλ 

θεθαιαίσλ. Μία κεγάιε εηζξνή θεθαιαίσλ κπνξεί λα νδεγήζεη ζε αλαηίκεζε ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ θαη/ή ζε επέθηαζε ηεο λνκηζκαηηθήο βάζεο ηεο ρψξαο 

(Tanzi, 1996). Μία αχμεζε ησλ ηζνηηκηψλ κε ηε ζεηξά ηεο ζρεηίδεηαη κε κείσζε ζηηο 

εμαγσγέο θαη κεγαιχηεξε εμάξηεζε ζηηο εηζαγσγέο θαη ε επέθηαζε ηεο λνκηζκαηηθήο 

βάζεο ηεο ρψξαο ζα έρεη ζαλ απνηέιεζκα αχμεζε ησλ ηηκψλ.  

 Μεηαβνιή ζηα έζνδα ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο έρεη κεγάιν αληίθηππν ζηα θπβεξλεηηθά έζνδα, αθνχ κεηψλεη 

ηα έζνδα απφ θφξνπο. Σν παξάλνκν ρξήκα πνπ έρεη λνκηκνπνηεζεί απεηθνλίδεη 

εηζφδεκα πνπ δελ έρεη θνξνινγεζεί (Quirk, 1996). Δπίζεο, ε αχμεζε ηεο 

εγθιεκαηηθφηεηαο θαη ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ππνζέηεη 

πεξηζζφηεξεο θπβεξλεηηθέο δαπάλεο ψζηε λα ιεθζνχλ ηα απαξαίηεηα κέηξα. Απηφ 

ζα έρεη ζαλ ζπλέπεηα ηε κεγαιχηεξε θνξνινγία γηα φζνπο πιεξψλνπλ θαλνληθά ηνπο 

θφξνπο ηνπο. Μία αθφκα άπνςε είλαη φηη ππάξρνπλ θνξέο πνπ νη δξάζηεο γηα λα 
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λνκηκνπνηήζνπλ ηα παξάλνκα έζνδά ηνπο πξνηηκνχλ λα πιεξψζνπλ θφξνπο, γηα 

παξάδεηγκα παξνπζηάδνληάο ηα σο θέξδε ελφο εζηηαηνξίνπ, θαη έηζη ππάξρνπλ 

πεξηπηψζεηο φπνπ ηα έζνδα ηνπ θξάηνπο απφ θφξνπο απμάλνληαη. 

Ζ θνξνδηαθπγή ίζσο λα έρεη ηελ πην ζηελή ζρέζε κε ηελ καθξννηθνλνκηθή 

ζηαζεξφηεηα. ην θέληξν ησλ νηθνλνκηθψλ δπζθνιηψλ ζε πνιιέο ρψξεο, βξίζθεηαη ην 

θπβεξλεηηθφ έιιεηκκα ηνπ πξνυπνινγηζκνχ θαη είλαη ζπάληα ε θάιπςε ηνπ 

ειιείκκαηνο απηνχ λα κελ είλαη ν πξσηαξρηθφο ζηφρνο ηνπ νηθνλνκηθνχ 

πξνγξάκκαηνο ζηαζεξφηεηαο ηεο ρψξαο. Γε θαίλεηαη λα ππάξρνπλ ζεκαληηθέο 

δηακάρεο κεηαμχ ησλ καθξννηθνλνκηθψλ ζθνπψλ ειέγρνπ ηεο θνξνδηαθπγήο θαη ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ζηελ πξαγκαηηθφηεηα είλαη κάιινλ αληίζεηνη. Καη νη δχν 

κνξθέο ειέγρνπ επηθεληξψλνληαη ζηελ αλαγλψξηζε ησλ θπζηθψλ θαη λνκηθψλ 

πξνζψπσλ, θαη ησλ εζφδσλ ηνπο. Ζ αλάγθε ελφο απνηειεζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο 

ειέγρνπ έρεη αλαγλσξηζηεί αθφκα θαη απφ ηνπο αληίζεηνπο ζηε θνξνινγία θαζψο, 

έηζη κπνξνχλ λα κεησζνχλ νη ππάξρνληεο ζπληειεζηέο θνξνιφγεζεο. 

 Μεγαιχηεξε δηαζεζηκφηεηα πίζησζεο 

Πεξηζζφηεξα θεθάιαηα έζησ θαη παξάλνκα ζεκαίλεη κεγαιχηεξε δηαζεζηκφηεηα 

πίζησζεο αθφκα θαη γηα λφκηκεο επηρεηξήζεηο. Οη ηξάπεδεο ζα έρνπλ πεξηζζφηεξεο 

θαηαζέζεηο θαη άξα ζα ρνξεγνχλ πεξηζζφηεξα δάλεηα. 

 Μεγαιχηεξεο θεθαιαηαθέο εηζξνέο θαη εθξνέο 

Σα παξάλνκα θεθάιαηα θαηεπζχλνληαη ζε πηζησηηθά ηδξχκαηα θαη ρψξεο πνπ 

κπνξνχλ λα ηνπνζεηεζνχλ πην εχθνια θαη ρσξίο πνιιέο δηεπθξηλήζεηο. Σα θεθάιαηα, 

ινηπφλ, κπνξεί λα θαηεπζχλνληαη απφ ηζρπξέο νηθνλνκίεο κε θαιχηεξεο απνδφζεηο ζε 

νηθνλνκίεο ιηγφηεξν απνδνηηθέο.  

 Απεηιή γηα ηελ ηδησηηθνπνίεζε 

Με ηελ εηζαγσγή ησλ δξαζηψλ παξάλνκσλ πξάμεσλ ζηνλ επηρεηξεκαηηθφ ηνκέα, 

κπνξεί λα απνκνλσζνχλ θάπνηνη νηθνλνκηθνί ηνκείο φπσο αλαθέξακε θαη 

πξνεγνπκέλσο, θαη απηφ κπνξεί λα νδεγήζεη ζηε κείσζε ηνπ αληαγσληζκνχ ζηνπο 

ηνκείο απηνχο. Έηζη, νη νηθνλνκίεο απηέο κπνξεί λα γίλνπλ πην δεθηηθέο ζε παξάλνκεο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη άξα πην δεθηηθέο ζε αιιαγέο θαη ζηελ απειεπζέξσζε ησλ ηηκψλ. 

Απηφ ζπλεπάγεηαη αχμεζε ησλ ηηκψλ κε απνηέιεζκα νη εηαηξίεο λα κελ έρνπλ ηελ 

ηθαλφηεηα λα ρξεκαηνδνηήζνπλ ηελ παξαγσγή ηνπο, ελψ ηα ρξέε ηνπο απμάλνληαη 
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ζπλερψο θαη έηζη πξνζθεχγνπλ ζε δαλεηζκφ. Ωζηφζν, ν δαλεηζκφο απηφο είλαη 

δχζθνιν λα δνζεί απνθιεηζηηθά απφ ηξάπεδεο, νη νπνίεο ιφγσ ξεπζηφηεηαο ζα 

κεηψζνπλ ηε ρνξήγεζε πηζηψζεσλ θαη ζα απμήζνπλ ηα επηηφθηά ηνπο. Έηζη, ζαλ 

επαθφινπζν, νη δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζα ρνξεγνχλ πηζηψζεηο κε 

ρακειφηεξν επηηφθην θαη ζα έρνπλ ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα έλαληη ησλ ηξαπεδψλ. 

 Αιιαγέο ζηε μέλε άκεζε επέλδπζε 

Ζ κεησκέλε αμηνπηζηία ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα ζαλ απνηέιεζκα ηεο ζρέζεο 

ηνπ κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο θαη ηελ παξνπζία ηεο εγθιεκαηηθφηεηαο έρεη αξλεηηθέο 

επηπηψζεηο ζηελ μέλε άκεζε επέλδπζε, θαζψο κεηψλεηαη ε εκπηζηνζχλε ησλ 

επελδπηψλ πξνο ηηο ρψξεο απηέο. Ωζηφζν, ππάξρνπλ ρψξεο πνπ ζεσξνχληαη 

θνξνινγηθνί παξάδεηζνη ή ρψξεο κε ραιαξφ θαλνληζηηθφ θαη ξπζκηζηηθφ πιαίζην, νη 

νπνίεο πξνζειθχνπλ θεθάιαηα παξάλνκεο θχζεο θαη απνθνκίδνπλ πιενλεθηήκαηα 

ηδίσο εάλ ηα θεθάιαηα πνπ εηζξένπλ επελδχνληαη άκεζα ζηηο νηθνλνκίεο ησλ ρσξψλ 

απηψλ. 

 Παξάλνκεο επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο κνιχλνπλ ηηο λφκηκεο 

χκθσλα κε ηνλ Quirk (1997), νη λφκηκεο ζπλαιιαγέο κπνξεί λα ζεσξνχληαη ιηγφηεξν 

ειθπζηηθέο εάλ ζεσξεζνχλ φηη ζρεηίδνληαη κε μέπιπκα ρξήκαηνο θαη απηφ δηφηη νη 

νηθνλνκηθνί αληηπξφζσπνη ράλνπλ ηελ εκπηζηνζχλε ηνπο. Δπίζεο, ηέηνηνπ είδνπο 

εηαηξίεο θαίλνληαη πην ειθπζηηθέο γηα ηνπο δξάζηεο παξάλνκσλ πξάμεσλ θαη έηζη, 

αξγά ή γξήγνξα θαίλεηαη πηζαλφ λα εκπιαθνχλ ζε παξάλνκα θεθάιαηα. 

 Κίλδπλνη γηα ηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα 

Λφγσ ηεο απξφβιεπηεο θίλεζεο ησλ παξάλνκσλ θεθαιαίσλ, ηα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα ελδέρεηαη λα θάλνπλ ιάζνο επηινγέο ζε ζρέζε κε ηε ξεπζηφηεηά ηνπο θαη 

άξα λα απνηχρνπλ λα αληαπνθξηζνχλ ζε κε αλακελφκελεο απαηηήζεηο ξεπζηφηεηαο 

θαη άξα λα θαηαξξεχζνπλ. Απηφ ζπλεπάγεηαη θηλδχλνπο ζπζηεκηθψλ θξίζεσλ θαη 

λνκηζκαηηθή αζηάζεηα. 

 Κέξδε γηα ηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα 

Αληίζεηα κε ηελ πξνεγνχκελε αλαθνξά καο, νη ηξάπεδεο κπνξεί λα ζπκπεξηιάβνπλ 

ηνπο δξάζηεο παξάλνκσλ πξάμεσλ ζαλ επηζπκεηνχο πειάηεο. Δθφζνλ, 

επηβεβαησζεί ε κπζηηθφηεηα, νη δξάζηεο δε ζα είλαη ηφζν ζρνιαζηηθνί κε ηηο 
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απνδφζεηο ησλ επηηνθίσλ πνπ ηνπο πξνζθέξεη ε ηξάπεδα. Έηζη, ε ηξάπεδα δε ζα έρεη 

κεγάιεο απψιεηεο απφ ηηο ζπγθεθξηκέλεο θαηαζέζεηο θαη ζα κπνξεί λα αληηκεησπίζεη 

πηζαλέο απαηηήζεηο ξεπζηφηεηαο. 

 Φήκε ζηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο ελδέρεηαη λα δηαβξψζεη ηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα 

ζχκθσλα κε ηελ FATF (2002) θαη λα κεηψζεη ηελ ελδερφκελε αλάπηπμή ηνπ γηα δχν 

ιφγνπο. Πξψηνλ, δηαβξψλεη απηά θαζ‟ απηά ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα θαη δεχηεξνλ, 

ράλεηαη ε εκπηζηνζχλε ησλ πειαηψλ πνπ είλαη ηδηαίηεξα ζεκαληηθή γηα ηε 

βησζηκφηεηα ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ (Barlett, 2002).  

 Παξαπνίεζε νηθνλνκηθψλ ζηαηηζηηθψλ 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο κπνξεί λα νδεγήζεη ζε ιάζε ζηα καθξννηθνλνκηθά δεδνκέλα 

θαη πεξαηηέξσ ζηνλ θαζνξηζκφ πνιηηηθήο. Απηφ κπνξεί λα γίλεη γηα δχν ιφγνπο. 

Αξρηθά, ιφγσ ησλ αλνξζφδνμσλ ηξφπσλ επηινγήο επελδχζεσλ πνπ θάλνπλ νη 

δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ηνπο νπνίνπο έρνπκε πξναλαθέξεη. Γη‟ απηφ ην ιφγν, 

νη θαζνξίδνληεο ηελ πνιηηηθή κπνξεί λα θάλνπλ ιάζνο εθηηκήζεηο θαη λα νδεγεζνχλ 

ζε παξαπνηήζεηο δεδνκέλσλ. Ο δεχηεξνο ιφγνο είλαη ιφγσ ηεο δπζθνιίαο ζηε 

κέηξεζε ησλ επηπηψζεσλ ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηελ νηθνλνκία. 

Γη‟ απηφ, θαηλφκελα μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πξέπεη πάληα λα ιακβάλνληαη ππφςε απφ 

ηνπο αξκφδηνπο παξάγνληεο ζηελ έθηαζε πνπ πξέπεη. 

 Γηαθζνξά θαη δσξνδνθία 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο πξνσζεί ηε δηαθζνξά θαη ηε δσξνδνθία φρη κφλν ζε 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, αιιά θαη ζε άιινπο ηνκείο ηεο νηθνλνκίαο. Αξρηθά, 

επεξεάδεη ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, αθνχ κέζσ απηψλ γίλεηαη ε φιε 

δηαδηθαζία, αιιά έπεηηα εκπιέθνληαη δηθεγφξνη, ζπκβνιαηνγξάθνη θαη άιινη 

επαγγεικαηίεο πνπ κπνξεί λα βνεζνχλ ζηε ζπγθάιπςε ηεο παξάλνκεο πξνέιεπζεο 

ησλ θεθαιαίσλ.   

 Αχμεζε εγθιεκαηηθφηεηαο 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο πνιιαπιαζηάδεη ηηο εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο αθνχ ραξίδεη 

νηθνλνκηθή δχλακε ζηνπο εγθιεκαηίεο θαη δίλεη αμία ζηε δηεμαγσγή παξάλνκσλ 

πξάμεσλ, θαζψο ν δξάζηεο απνιακβάλεη ηα θέξδε ηνπ. Δπίζεο, ηα πιένλ 
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λνκηκνπνηεκέλα θεθάιαηα απφ ηε δηαδηθαζία ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κπνξνχλ λα 

επαλεπελδπζνχλ ζε παξφκνηεο δξαζηεξηφηεηεο θαη γη‟ απηφ ην μέπιπκα ρξήκαηνο 

είλαη άξξεθηα ζπλδεδεκέλν κε ηηο παξάλνκεο πξάμεηο πνπ ην παξήγαγαλ αξρηθά. 

Απηφ βέβαηα, δε θαίλεηαη λα ηζρχεη γηα ηηο ρψξεο κε ραιαξφ θαλνληζηηθφ πιαίζην ή 

ρψξεο πνπ ζεσξνχληαη θνξνινγηθνί παξάδεηζνη. Δθεί ην μέπιπκα ρξήκαηνο έρεη 

αξλεηηθή ζρέζε κε ηελ εγθιεκαηηθφηεηα θαη απηφ γηαηί φπσο πξναλαθέξακε, ηα 

εγθιήκαηα δηεμάγνληαη ζε μέλεο ρψξεο θαη ζηε ζπλέρεηα ηα θεθάιαηα θαη κφλν 

εηζξένπλ ζηηο ρψξεο απηέο, έηζη ηα αξλεηηθά απνηειέζκαηα ηεο εγθιεκαηηθφηεηαο 

αληηκεησπίδνληαη εθηφο ησλ ζπλφξσλ ηνπο. 

 Αχμεζε ηεο ηξνκνθξαηίαο 

χκθσλα κε αλαθνξά ηνπ FBI έρνπλ δηελεξγεζεί πάλσ απφ 14.000 ηξνκνθξαηηθέο 

επηζέζεηο κεηαμχ ηεο πεξηφδνπ 1968-1999. Ζ ηξνκνθξαηία ζήκεξα έρεη παγθφζκηα 

επηξξνή ιφγσ ηεο δηαζχλδεζεο ησλ αγνξψλ θαη ηεο εμέιημεο ηεο ηερλνινγίαο. Σν 

μέπιπκα ρξήκαηνο ζπλεηζθέξεη ελεξγά ζηελ αχμεζε ηεο ηξνκνθξαηίαο, αθνχ ηα 

παξάλνκα θεθάιαηα ζπρλά ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ 

ηξνκνθξαηηθψλ επηζέζεσλ. Ωζηφζν, πξέπεη λα μεθαζαξηζηεί φηη ε ηξνκνθξαηία δε 

ρξεκαηνδνηείηαη απνθιεηζηηθά απφ παξάλνκα θεθάιαηα, αιιά θαη απφ θαζφια 

λφκηκεο πεγέο θεθαιαίσλ. ηελ νπζία φκσο, ε δηαδηθαζία παξακέλεη ίδηα κε απηή ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, αθνχ αθφκα θαη εάλ ε ηξνκνθξαηία ρξεκαηνδνηείηαη απφ 

λφκηκα θεθάιαηα επηρεηξείηαη κία ζπγθάιπςε ηεο πξνέιεπζήο ηνπο, αθξηβψο γηα λα 

κελ ππάξρεη ζχλδεζε ηεο πεγήο ησλ θεθαιαίσλ κε ην ηξνκνθξαηηθφ ρηχπεκα. Έηζη, 

ινηπφλ, ζα αθνινπζεζεί ε ίδηα δηαδηθαζία θαη νη ίδηνη δίαπινη, ρψξεο, πηζησηηθά 

ηδξχκαηα, κέζνδνη, θ.ιπ.  

 Τπνλφκεπζε πνιηηηθψλ θνκκάησλ 

Δάλ νη δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαηαθέξνπλ θαη δηεηζδχζνπλ ζε έλα κεγάιν 

κέξνο ηεο νηθνλνκίαο ζα ζειήζνπλ λα ειέγμνπλ θαη έλα θνκκάηη ηεο πνιηηηθήο κε 

ζθνπφ ηελ επίηεπμε ησλ ζηφρσλ ηνπο θαη ηε δηαβεβαίσζε φηη νη αξρέο δελ ζα 

πηνζεηήζνπλ πην απζηεξέο κεζφδνπο ειέγρσλ. Απηφ επηηπγράλεηαη ζπρλά κε ηε 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ εθινγηθψλ αγψλσλ δειαδή δηαθζείξνληαο θαη δσξνδνθψληαο 

ηνπο ππνςήθηνπο πνιηηηθνχο. 
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 Τπνλφκεπζε μέλσλ πνιηηηθψλ  

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο έρεη κεγάιε επηξξνή ζηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο, 

ππνλνκεχνληαο έηζη ηελ πξνζπάζεηα ησλ Ζ.Π.Α. θαη ηεο Δπξψπεο γηα ηελ πηνζέηεζε 

πνιηηηθψλ θαη ηελ πξνψζεζε ηεο αλάπηπμεο ζηηο ρψξεο απηέο. 

Οη πην ζεκαληηθέο απφ ηηο παξαπάλσ επηξξνέο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαίλεηαη λα 

είλαη ηξεηο. Πξψηε είλαη ε παξαπνίεζε ησλ ηηκψλ θαη ε ιαλζαζκέλε θαηαλνκή ησλ 

πφξσλ, δεχηεξε ε θαηαζηξαηήγεζε ηεο θήκεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα θαη νη 

καθξνπξφζεζκεο επηξξνέο απηήο, δειαδή ε κείσζε ηεο μέλεο άκεζεο επέλδπζεο, ε 

δσξνδνθία θαη ε δηαθζνξά. Σξίηε πην ζεκαληηθή επηξξνή είλαη ε επηξξνή ηεο 

πνιηηηθήο ησλ ρσξψλ θαη ε θαηαζηξαηήγεζε ησλ αξρψλ κέζσ ηεο δηαθζνξάο ηνπο. 

Έζησ θαη αλ δελ έρνπκε κία νινθιεξσκέλε εηθφλα ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, φζα έρνπλ πξναλαθεξζεί καο δίλνπλ κία εηθφλα ψζηε λα θαηαλνήζνπκε ηε 

ζεκαζία ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηελ αμηνιφγεζε ηεο νηθνλνκίαο. Αξρηθά, είλαη 

εκθαλέο φηη ηα παξάλνκα απηά θεθάιαηα θαιχπηνπλ εηεζίσο έλα κέξνο ηνπ 

ειιείκκαηνο ηνπ εκπνξηθνχ ηζνδπγίνπ ησλ ρσξψλ (Petras, 2001). Υσξίο ηα θεθάιαηα 

απηά νη νηθνλνκίεο ησλ ρσξψλ ζα ήηαλ ζε δπζκελέζηεξε θαηάζηαζε, νη ζπλζήθεο 

δηαβίσζεο ζα έπεθηαλ θαηαθφξπθα, ηα εζληθά λνκίζκαηα ζα εμαζζελνχζαλ, ηα 

επελδπηηθά θαη δαλεηαθά θεθάιαηα ζα ζπξξηθλψλνληαλ θαη ζα κεησλφηαλ ε δηεζλήο 

επηξξνή ησλ ρσξψλ. Πξνβιέπεηαη δε ε ζεκαζία ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο ζηηο νηθνλνκίεο λα απμεζεί, φπσο θαη ηα παξάλνκα θεθάιαηα δπζαλάινγα 

κάιηζηα πξνο ηα πγηή θεθάιαηα.  

4.2.2. Σνκείο επηξξνήο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

Οη αξλεηηθέο νηθνλνκηθέο επηπηψζεηο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηελ νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε είλαη δχζθνιν λα πνζνηηθνπνηεζνχλ, αιιά είλαη θαλεξφ φηη ηέηνηεο 

δξαζηεξηφηεηεο είλαη επηδήκηεο γηα ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, ηα νπνία είλαη 

θξίζηκα γηα ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε. Δπίζεο, ην μέπιπκα ρξήκαηνο κεηψλεη ηελ 

παξαγσγηθφηεηα ζηελ νηθνλνκία ηνπ θηεκαηνκεζηηηθνχ ηνκέα κεηαηξέπνληαο πφξνπο 

θαη ελζαξξχλνληαο ηε δηαθζνξά, πνπ επηβξαδχλεη ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε, θαη 

κπνξεί λα δηαθζείξεη ηελ νηθνλνκία ηνπ εμσηεξηθνχ ηνκέα, δειαδή ηνπ δηεζλνχο 

εκπνξίνπ θαη ησλ θεθαιαηαθψλ ξνψλ, θαη ηειηθά λα δεκηψζεη ηε καθξνπξφζεζκε 

νηθνλνκηθή αλάπηπμε. Δπηπιένλ, νη ζηξαηεγηθέο ησλ αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ γηα 

ηελ θαζηέξσζε ππεξάθηησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θέληξσλ σο κέζσλ νηθνλνκηθήο 



Πξόιεςε θαη αληηκεηώπηζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζόδσλ                                               

από παξάλνκεο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

 

 

[112] 

αλάπηπμεο δεκηψλνληαη απφ ζεκαληηθέο δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πνπ 

πξαγκαηνπνηνχληαη κέζσ απηψλ ησλ θέληξσλ.  

Μία κειέηε ηεο FATF ην 1990 αλέδεημε ζπγθεθξηκέλα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα κε 

κε παξαδνζηαθή παξνρή ππεξεζηψλ φηη εκπιέθνληαη ζε δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, φπσο έκπνξνη πνιχηηκσλ ιίζσλ-κεηάιισλ, ρξεκαηηζηέο, θαδίλν, 

ηειεγξαθηθέο ππεξεζίεο θαη ηαρπδξνκηθέο ππεξεζίεο, θαζψο θαη κε 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο αγνξέο, φπσο ν αγξνηηθφο ηνκέαο, νη πσιήζεηο απηνθηλήησλ, ηα 

θνζκήκαηα, ν ηδφγνο, ηα έξγα ηέρλεο θαη ε θηεκαηνκεζηηηθή αγνξά.  

Παξαθάησ, παξνπζηάδνληαη νη ηνκείο πνπ επεξεάδνληαη πεξηζζφηεξν απφ ην 

θαηλφκελν ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη ρξεζηκνπνηνχληαη ζπρλά γηα ηε δηάπξαμε 

ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ. 

Ο ρξεκαηνπηζησηηθφο ηνκέαο. Μία επξεία θιίκαθα πξφζθαησλ νηθνλνκηθψλ 

αλαιχζεσλ θηάλεη ζην ζπκπέξαζκα φηη ηα ηζρπξά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ησλ 

αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ, φπσο νη ηξάπεδεο, θαη ηα κε ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, 

φπσο νη αγνξέο ρξενγξάθσλ, είλαη θξίζηκα γηα ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε. 

Σέηνηα ηδξχκαηα επηηξέπνπλ ηε ζπγθέληξσζε ησλ θεθαιαηαθψλ πφξσλ απφ ηηο 

νηθηαθέο θαηαζέζεηο θαη απφ θεθάιαηα ηνπ εμσηεξηθνχ, θαη ηελ απνηειεζκαηηθή 

δηαλνκή ηέηνησλ πφξσλ γηα επέλδπζε ζε έξγα πνπ παξάγνπλ πθηζηάκελε νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε. 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο δεκηψλεη ηελ αλάπηπμε ηέηνησλ ζεκαληηθψλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηδξπκάησλ γηα δχν ιφγνπο. Πξψηνλ, ην μέπιπκα ρξήκαηνο 

δηαβξψλεη ηα ίδηα ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα. Μέζα απφ απηά, ππάξρεη ζπρλά 

έλαο ζπζρεηηζκφο κεηαμχ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ 

πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη απφ ππαιιήινπο. ε κεγαιχηεξν φγθν δξαζηεξηφηεηαο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, φια ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ζηηο αλαπηπζζφκελεο 

ρψξεο είλαη επάισηα ζηε δηαθζνξά απφ εγθιεκαηηθά ζηνηρεία πξνζπαζψληαο λα 

θεξδίζνπλ πεξαηηέξσ επηξξνή πάλσ ζηα θαλάιηα μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Γεχηεξνλ, 

εηδηθά ζηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο, ε πειαηεηαθή εκπηζηνζχλε είλαη νπζηψδεο γηα 

ηελ αλάπηπμε ζηαζεξψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, θαη ν δηαβιεπφκελνο 

θίλδπλνο ζηνπο θαηαζέηεο θαη ηνπο επελδπηέο απφ ηελ απάηε ηδξπκάησλ θαη ηε 

δηαθζνξά είλαη έλα εκπφδην ηεο εκπηζηνζχλεο απηήο.  
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Πέξα απφ ηελ πξνζηαζία ηέηνησλ ηδξπκάησλ απφ ηα αξλεηηθά απνηειέζκαηα ηνπ 

ίδηνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ε πηνζέηεζε πνιηηηθψλ θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο απφ θπβεξλεηηθνχο επνπηηθνχο νξγαληζκνχο θαη λνκνζέηεο, θαζψο θαη 

απφ ηξάπεδεο θαη κε ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, θαη αγνξέο ρξενγξάθσλ, 

εληζρχνπλ ηηο άιιεο πξαθηηθέο θαιήο θπβεξλεηηθήο πνπ είλαη ζεκαληηθέο γηα ηελ 

αλάπηπμε ηέηνησλ νηθνλνκηθά θξίζηκσλ ηδξπκάησλ. λησο, αξθεηέο απφ ηηο βαζηθέο 

πνιηηηθέο θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, φπσο ην „‟Γλψξηδε ηνλ πειάηε ζνπ‟‟ 

θαη νη απζηεξνί εζσηεξηθνί έιεγρνη, είλαη επίζεο, ζεκειηψδεηο θαη θιαζηθέο αξρέο 

ζπλεηήο ηξαπεδηθήο ιεηηνπξγίαο, επνπηείαο θαη λνκνζεζίαο.  

Ο θηεκαηνκεζηηηθφο ηνκέαο. Πέξα απφ ηα αξλεηηθά απνηειέζκαηα ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε κέζσ ηεο δηάβξσζεο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 

ηνκέα ησλ αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ, ην μέπιπκα ρξήκαηνο έρεη έλα πην άκεζν 

αξλεηηθφ απνηέιεζκα ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε ηνπ θηεκαηνκεζηηηθνχ ηνκέα 

κεηαηξέπνληαο ηνπο πφξνπο ζε ιηγφηεξν παξαγσγηθή δξαζηεξηφηεηα, θαη 

δηεπθνιχλνληαο ηελ νηθηαθή/εγρψξηα δηαθζνξά θαη ην έγθιεκα, πνπ κε ηε ζεηξά ηνπο 

θαηαπηέδνπλ ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε.   

πσο κπνξεί λα δηαπηζησζεί απφ δηάθνξεο ηππνινγίεο αλαθνξψλ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, ηα ρξήκαηα πνπ εκπιέθνληαη ζε μέπιπκα κέζσ θαλαιηψλ άιισλ απφ ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ζπρλά ηνπνζεηνχληαη ζηηο γλσζηέο σο „‟ζηείξεο‟‟ 

επελδχζεηο, ή επελδχζεηο πνπ παξάγνπλ κηθξή επηπξφζζεηε παξαγσγηθφηεηα απφ 

ηελ επξχηεξε νηθνλνκία, φπσο ν θηεκαηνκεζηηηθφο ηνκέαο, ε ηέρλε, νη αληίθεο, ηα 

θνζκήκαηα θαη ηα πνιπηειή απηνθίλεηα. Γηα ηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο, ε κεηαηξνπή 

ηέηνησλ ζπάλησλ πφξσλ ζε ιηγφηεξν παξαγσγηθά εγρψξηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ή 

πνιπηειή εηζαγφκελα πξντφληα είλαη κία ζνβαξή βιάβε ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε.  

Δπηπιένλ, νη εγθιεκαηηθνί νξγαληζκνί κπνξνχλ λα κεηαηξέςνπλ παξαγσγηθέο 

επηρεηξήζεηο ζε ζηείξεο επελδχζεηο ιεηηνπξγψληαο ηεο γηα ζθνπνχο μεπιχκαηνο 

παξάλνκσλ εζφδσλ παξά σο επηρεηξήζεηο κεγηζηνπνίεζεο θέξδνπο 

αληαπνθξηλφκελεο ζε πειαηεηαθή δήηεζε θαη λφκηκνπ επελδπηηθνχ θεθαιαίνπ. 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο δηεπθνιχλεη επίζεο, ην έγθιεκα θαη ηε δηαθζνξά κέζα ζηηο 

αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο θάηη πνπ είλαη αληίζεην κε ηε δηαηεξεζείζα νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε. πσο έλαο απνηειεζκαηηθφο ρξεκαηννηθνλνκηθφο ηνκέαο είλαη ε 

ζεκαληηθή εηζξνή ζε άιιεο παξαγσγηθέο δηαδηθαζίεο ζηελ αλαπηπζζφκελε 

νηθνλνκία, φπσο νη θαηαζθεπέο, έλα απνηειεζκαηηθφ θαλάιη μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 



Πξόιεςε θαη αληηκεηώπηζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζόδσλ                                               

από παξάλνκεο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

 

 

[114] 

είλαη ε ζεκαληηθή εηζξνή ζην έγθιεκα δηφηη ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα απφ 

παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο είλαη ιηγφηεξν βαξχηηκα γηα ηνλ εγθιεκαηία απφ φηη ηα 

μεπιπκέλα θεθάιαηα. ζν ιηγφηεξν αθξηβή είλαη ε εηζξνή μεπιχκαηνο ρξήκαηνο γηα 

ην έγθιεκα σο απνηέιεζκα κίαο ραιαξήο πνιηηηθήο θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, ηφζν πην παξαγσγηθά θαη δξαζηήξηα ζα είλαη ηα εγθιεκαηηθά ζηνηρεία, 

φπσο θάζε βηνκεραλία ή επηρείξεζε. πσο έρεη δείμεη έλα πιήζνο κειεηψλ απφ 

ζηαηηζηηθέο θαη αλέθδνηεο ελδείμεηο, ην νπζηψδεο έγθιεκα θαη ε δηαθζνξά δξνπλ σο 

θξέλν ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε, ελψ άιιεο κειέηεο έρνπλ δείμεη φηη νη πνιηηηθέο 

θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κπνξνχλ λα απνηξέςνπλ ηέηνηεο 

δξαζηεξηφηεηεο. 

Ο εμσηεξηθφο ηνκέαο. Σν ακείσην μέπιπκα ρξήκαηνο κπνξεί επίζεο, λα  βιάςεη ηελ 

νηθνλνκία κίαο αλαπηπζζφκελεο ρψξαο κέζσ ηνπ εζληθνχ εκπνξίνπ θαη ησλ δηεζλψλ 

θεθαιαηαθψλ ξνψλ. Σν θαιά αλαγλσξηζκέλν πξφβιεκα ηεο κεηαθνξάο παξάλνκσλ 

θεθαιαίσλ απφ αλαπηπζζφκελεο ρψξεο ηππηθά δηεπθνιχλεηαη είηε απφ εγρψξηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα είηε απφ μέλα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα απφ 

ππεξάθηηα ρξεκαηννηθνλνκηθά θέληξα κέρξη θχξηα θέληξα ρξήκαηνο φπσο απηά ηεο 

Νέαο Τφξθεο, ηνπ Λνλδίλνπ, ή ηνπ Σφθπν. Έηζη, νη ππεξεζληθέο δξαζηεξηφηεηεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη επηδήκηεο γηα ηελ αλάπηπμε ησλ αλαπηπζζφκελσλ 

ρσξψλ. ε αληίζεζε, ππάξρνπλ ιίγεο απνδείμεηο γηα ην γεγνλφο φηη ε θαηάρξεζε ησλ 

πνιηηηθψλ θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζε κία δνζείζα ρψξα παξαθηλεί κία 

ζεκαληηθή κεηαθνξά θεθαιαίνπ ζε πην ραιαξέο ρψξεο. Δπηπιένλ, φπσο ε 

εκπηζηνζχλε πνπ νη πνιίηεο αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ έρνπλ ζηα εγρψξηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηνπο ηδξχκαηα είλαη θξίζηκε γηα ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε, έηζη θαη 

ε εκπηζηνζχλε πνπ νη μέλνη επελδπηέο θαη ηα μέλα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα έρνπλ 

ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ηεο αλαπηπζζφκελεο ρψξαο είλαη επίζεο ζεκαληηθή 

γηα ηηο αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο ιφγσ ηνπ ξφινπ πνπ ε εκπηζηνζχλε απηή παίδεη 

ζηηο επελδπηηθέο απνθάζεηο θαη ηηο θεθαιαηαθέο ξνέο. Σν μέπιπκα ρξήκαηνο, κπνξεί 

επίζεο, λα ζπλδεζεί κε ζεκαληηθέο παξαπνηήζεηο ζηηο εηζαγσγέο θαη εμαγσγέο κίαο 

ρψξαο. Απφ ηελ πιεπξά ησλ εηζαγσγψλ, ηα εγθιεκαηηθά ζηνηρεία ζπρλά 

ρξεζηκνπνηνχλ παξάλνκα έζνδα γηα λα αγνξάζνπλ εηζαγφκελα πνιπηειή αγαζά, είηε 

κε μεπιπκέλα θεθάιαηα είηε ζαλ κέξνο ηεο δηαδηθαζίαο μεπιχκαηνο ηέηνησλ 

θεθαιαίσλ. Σέηνηεο εηζαγσγέο δελ παξάγνπλ εγρψξηα νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα ή 

απαζρφιεζε, θαη ζε θάπνηεο πεξηπηψζεηο κπνξνχλ ηερλεηά λα θαηαζηείινπλ ηηο 

εγρψξηεο ηηκέο, κεηψλνληαο γηα παξάδεηγκα ηελ θεξδνθνξία ησλ εγρψξησλ 

επηρεηξήζεσλ.  
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Σα ππεξάθηηα ρξεκαηννηθνλνκηθά θέληξα. Σηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο πιήζνο 

ππεξάθηησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θέληξσλ έρεη δεκηνπξγεζεί σο κέξνο ησλ 

πξνζπαζεηψλ ησλ αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ λα αλαπηχμνπλ ηηο εγρψξηεο νηθνλνκίεο 

ηνπο κέζσ δηαηάμεσλ δηεζλψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππεξεζηψλ.  

Δπηπιένλ, κειέηεο ηνπ ΓΝΣ πξνηείλνπλ φηη νη κηθξφηεξεο ρψξεο κπνξνχλ λα 

επλνήζνπλ κεγάινπ κεγέζνπο δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο γηα κηθξά 

ρξνληθά δηαζηήκαηα, πξνθαιψληαο ζθακπαλεβάζκαηα ζηε ρξεκαηννηθνλνκηθή 

δξαζηεξηφηεηα, αθνινπζνχκελε απφ φκνηα απφηνκε κείσζε, κε απνηέιεζκα κία 

ζνβαξή καθξννηθνλνκηθή αζηάζεηα, θαζψο νη ηνπηθέο αξρέο είλαη αλήκπνξεο λα 

αληηζηαζκίζνπλ ηα λνκηζκαηηθά κέηξα ή ηα κέηξα ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο.    

Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ηα ηειεπηαία ρξφληα θαίλεηαη θαζαξά ε γξήγνξε αλάπηπμε ησλ 

ππεξάθηησλ νηθνλνκηψλ. Σν 1968 εθηηκάηαη φηη $ 11 δηο ππήξραλ σο θαηαζέζεηο ζε 

ππεξάθηηεο ηξάπεδεο, ελψ ην 1978 ην πνζφ απηφ απμήζεθε ζε $ 385 δηο (OECD, 

1987). ηα ηέιε ηνπ ‟80 νη θαηαζέζεηο ηεο Καξατβηθήο έθηαλαλ ηα $ 400 δηο, ελψ ην 

1991 εθηηκήζεθε ε ζπλνιηθή αμία ησλ θαηαζέζεσλ ζε ππεξάθηηεο νηθνλνκίεο ζε $ 1 

ηξηο. Ζ πην πξφζθαηε εθηίκεζε ηνπ κεγέζνπο απηνχ δειψλεη φηη έθηαζε ζε $ 6 ηξηο ην 

1998.  

Δίλαη μεθάζαξν φηη δελ ππάξρεη δηακάρε κεηαμχ ησλ ζθνπψλ ησλ καθξννηθνλνκηθψλ 

πνιηηηθψλ αλάπηπμεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αγνξψλ θαη ησλ ζθνπψλ ησλ 

πνιηηηθψλ θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ, αιιά 

ζπλεξγαζία ψζηε λα ππάξμεη ζπληνληζκφο κεηαμχ ησλ δχν πνιηηηθψλ. Οη επίζεκνη 

νξγαληζκνί πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ εθαξκνγή ησλ καθξννηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ 

κπνξεί λα βνεζήζνπλ ζηελ επηδίσμε ησλ ζθνπψλ θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο κε βάζε σζηφζν ηνπο πεξηνξηζκνχο πφξσλ πνπ αληηκεησπίδνπλ νη 

νξγαληζκνί απηνί. 

Ζ πνιηηηθή θνηλήο ζεψξεζεο πξνηείλεη ηελ πηνζέηεζε πνιηηηθψλ θαηαπνιέκεζεο ηεο 

λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ απφ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα κε ζπλεηή 

ηξαπεδηθή επνπηεία, έιεγρν ηεο θνξνδηαθπγήο, εθπφλεζε ζηαηηζηηθψλ αλαθνξψλ θαη 

λνκνζεζία. Ωζηφζν, γηα λα ειαρηζηνπνηεζνχλ νη αξλεηηθέο επηπηψζεηο ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, πξέπεη λα δνζεί ηδηαίηεξε πξνζνρή ζην ζρεδηαζκφ ησλ 

πνιηηηθψλ απηψλ. Απνηειεζκαηηθέο πνιηηηθέο θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

απνηεινχλ κία πνηθηιία πνιηηηθψλ θαιήο θπβεξλεηηθήο πνπ βνεζνχλ ζηε δηαηήξεζε 

ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο, εηδηθά κέζσ ηεο ελδπλάκσζεο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 
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ηνκέα. Δμάιινπ, εθηηκήζεηο εηδηθψλ αλαθέξνπλ φηη ε ρξεκαηννηθνλνκηθή 

ζπκπεξηθνξά θαη ε καθξννηθνλνκηθή απφδνζε ζρεηίδνληαη άκεζα  κε ην θαηλφκελν 

ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 
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5. Ο ηξαπεδηθόο ηνκέαο ζηε κάρε θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιύκαηνο 

ρξήκαηνο 

Ζ απαζρφιεζε ησλ εζληθψλ θαη δηεζλψλ αξρψλ ζηε δηαζθάιηζε ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο θαη ζηελ απνθπγή ηεο αλάκεημεο ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο ζε δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, έρεη θξηζεί αλαγθαία ιφγσ ηεο 

παγθνζκηνπνίεζεο θαη ηεο νινέλα θαη κεγαιχηεξεο πξνζπάζεηαο ρξεζηκνπνίεζεο 

ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηδξπκάησλ ζην μέπιπκα παξάλνκα απνθηεζέλησλ 

θεθαιαίσλ. 

πσο αλαθέξζεθε ζην θεθάιαην 4 φπνπ θαηαγξάθνληαη νη επηπηψζεηο ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ην θαηλφκελν απηφ ρξεζηκνπνηεί θαηά θφξνλ ην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα παγθνζκίσο ψζηε λα πεηχρεη ηελ απφθξπςε ηεο παξάλνκεο πξνέιεπζεο 

θεθαιαίσλ. Πξνθεηκέλνπ λα απνθεπρζεί ε ρξήζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο απφ 

ηνπο δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη απφ ηξαπεδηθνχο πειάηεο κε εγθιεκαηηθή 

δξάζε θαη λα εληζρπζεί ε πξνζπάζεηα θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο 

παξάλνκσλ εζφδσλ, έρνπλ πηνζεηεζεί θαλνληζκνί θαηά ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

ηφζν ζε εζληθφ φζν θαη ζε δηεζλέο επίπεδν.  

Ζ ηζρχνπζα λνκνζεζία έρεη ζέζεη ηηο ηξάπεδεο ζην ζηφραζηξν ζρεηηθά κε ηε 

λνκηκνπνίεζε παξάλνκσλ εζφδσλ, σζηφζν νη κεγαιχηεξεο ηξάπεδεο ηνπ θφζκνπ 

θαίλεηαη λα αγλννχλ ηνπο λφκνπο θαη ηηο δηαδηθαζίεο, ελψ κε ηε ζεηξά ηνπο νη 

θπβεξλήζεηο αγλννχλ ηε κε-ζπκκφξθσζε ησλ ηξαπεδψλ.  

Γελ είλαη ηπραίν φηη ζηελ αλαθνξά ηεο ππνεπηηξνπήο ηεο ζπγθιήηνπ έξεπλαο ζηηο 

Ζ.Π.Α. ην 2001, αλαθέξεηαη φηη νη ηέζζεξηο απφ ηηο έμη κεγαιχηεξεο ηξάπεδεο, 

πεξηιακβαλνκέλσλ ησλ JP Morgan Chase, Citigroup's Citibank, First Union θαη Bank 

of America, θαίλεηαη λα έρνπλ ραιαξέο πνιηηηθέο θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, θπξίσο ιφγσ ηεο δηακεζνιαβεηηθήο ηξαπεδηθήο κέζσ ηεο νπνίαο νη 

ηξάπεδεο παξέρνπλ ε κία ζηελ άιιε δηάθνξεο ηξαπεδηθέο ππεξεζίεο (Manney, 2002).  

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο, ινηπφλ, δηεμάγεηαη απφ ηηο κεγαιχηεξεο ηξάπεδεο 

παγθνζκίσο, βαζίδεηαη θαη ελζαξξχλεηαη απφ ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ρσξίο απηή ε 

ζεσξία λα ζηεξίδεηαη ζε κεκνλσκέλεο θαηαζηάζεηο. Γηα παξάδεηγκα, ζηε ζπλέρεηα ζα 

παξνπζηαζηεί ε πεξίπησζε ηεο Citibank, ε νπνία λνκηκνπνίεζε  $ 200 εθαηνκκχξηα 

ζε ηξαπεδηθφ ινγαξηαζκφ ηνπ Raul Salinas, αδεξθνχ ηνπ πξψελ πξνέδξνπ ηνπ 

Μεμηθφ. ηαλ ν ηειεπηαίνο ζπλειήθζε απφ ηηο αξρέο θαη απνθαιχθζεθε ε απάηε πνπ 
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είρε δηαπξάμεη κε θπβεξλεηηθά νκφινγα, ηξαπεδίηεο απφ ηελ Citibank αλέθεξαλ φηη ην 

γεγνλφο ήηαλ γλσζηφ θαη φηη ν Salinas είρε ηελ θαζνδήγεζε πςειφβαζκσλ ζηειερψλ 

ηεο ηξάπεδαο. 

ην θεθάιαην απηφ, αξρηθά ζα γίλεη αλαθνξά ζηηο κεζφδνπο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη 

γηα ηελ πξαγκαηνπνίεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο απφ ηηο ηξάπεδεο. Έπεηηα, ζα γίλεη 

παξνπζίαζε ησλ κέηξσλ πνπ πξέπεη λα ιακβάλνπλ νη ηξάπεδεο ψζηε λα 

απνηξέπνπλ ζπλαιιαγέο πνπ εκπιέθνληαη κε παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο, θαζψο θαη 

θάπνηεο πξσηνβνπιίεο δηεζλψλ νξγαληζκψλ ζρεηηθά κε ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο φζνλ αθνξά ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα. ηε ζπλέρεηα, αθνινπζεί 

ζχληνκε πεξηγξαθή ηεο έλλνηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ απνξξήηνπ θαη ηεο ζεκαληηθφηεηαο 

ηνπ γηα ην μέπιπκα ρξήκαηνο. Σέινο, γίλεηαη αλαθνξά ζηα ειεθηξνληθά κέζα 

πιεξσκψλ θαη κεηαθνξψλ θεθαιαίσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηηο ηξάπεδεο γηα 

ηελ εμππεξέηεζε ησλ πειαηψλ ηνπο θαη γηα ηελ επθνιφηεξε εθηέιεζε ησλ 

ζπλαιιαγψλ θαη ηελ πηζαλή ρξήζεο ηνπο γηα ιφγνπο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

5.1. Μέζνδνη μεπιύκαηνο ρξήκαηνο ζηνλ ηξαπεδηθό ηνκέα 

Οη κέζνδνη πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηηο ηξάπεδεο θαη εκθαλίδνπλ απμεκέλε 

πηζαλφηεηα εθκεηάιιεπζήο ηνπο γηα ηε λνκηκνπνίεζε παξάλνκσλ εζφδσλ είλαη ηξεηο: 

ε ηδησηηθή ηξαπεδηθή, ε δηακεζνιαβεηηθή ηξαπεδηθή θαη ε ειεθηξνληθή ηξαπεδηθή. Οη 

κέζνδνη απηέο ζπρλά παξέρνπλ ζηνπο πειάηεο ησλ ηξαπεδψλ θσδηθά νλφκαηα 

ςεχηηθσλ ππεξάθηησλ εηαηξηψλ θαη δηαζπψληαο ηα θεθάιαηα ζε επηκέξνπο πνζά, 

θαηνξζψλνπλ λα απνθξχςνπλ ηελ παξάλνκε θχζε ησλ ρξεκαηηθψλ απηψλ πνζψλ.  

Ζ ηδησηηθή ηξαπεδηθή είλαη ε πξνζσπηθή θαη δηαθξηηηθή αληηκεηψπηζε ησλ 

πξνζθεξφκελσλ ππεξεζηψλ θαη πξντφλησλ πξνο ηνλ πειάηε, έηζη απαηηείηαη θαη 

απμεκέλε δένπζα επηκέιεηα εθ κέξνπο ησλ ηξαπεδψλ. Οη ζρέζεηο ηδησηηθήο 

ηξαπεδηθήο κπνξεί λα είλαη πνιχπινθεο, επνκέλσο ηα ζπζηήκαηα αλίρλεπζεο 

χπνπησλ ζπλαιιαγψλ πξέπεη λα είλαη θαηάιιεια πξνζαξκνζκέλα ψζηε λα 

επηηπγράλνπλ ζσζηή αμηνιφγεζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ πειαηψλ απηψλ. 

Παξέρεηαη ζε ηδηαίηεξα εχπνξνπο πειάηεο (ζπλήζσο κε πάλσ απφ 1 εθαηνκκχξην 

θαηαζέζεηο) θαη  πέξα απφ ηηο παξαδνζηαθέο ππεξεζίεο πξνζθέξεηαη θαη 

θαζνδήγεζε επελδχζεσλ, ππεξάθηηνη ινγαξηαζκνί, θνξνινγηθέο ζπκβνπιέο θαη 

θπζηθά, εκπηζηεπηηθφηεηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζπλαιιαγψλ. Ζ ηδησηηθή 

ηξαπεδηθή, επνκέλσο, πνπιάεη απφξξεην ζε πειάηεο κε ππέξνγθα πνζά βξψκηθνπ 
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ρξήκαηνο, θάηη πνπ δηεπθνιχλεη αθφκα πεξηζζφηεξν ηελ απφθξπςε παξάλνκσλ 

θεθαιαίσλ, φπσο ζα αλαιπζεί ζηε ζπλέρεηα.  

Οη εθηηκήζεηο ησλ εηδηθψλ αλαθέξνπλ φηη ην 20-25% ησλ απνηειεζκάησλ ηεο 

ηδησηηθήο ηξαπεδηθήο εηεζίσο νθείιεηαη ζην μέπιπκα ρξήκαηνο (Petras, 2001). 

πγθεθξηκέλα, ε Citibank απνθαιχθζεθε φηη πξνζέθεξε ππεξεζίεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο ζε 4 δηεθζαξκέλνπο πνιηηηθνχο: ηνλ Raul Salinas κε $ 80-100 

εθαηνκκχξηα, ηνπ νπνίνπ ε πεξίπησζε αλαιχεηαη παξαθάησ, ηνλ Asif Ali Zardari, 

ζχδπγν ηεο πξψελ πξσζππνπξγνχ ηνπ Παθηζηάλ, κε πάλσ απφ $ 40 εθαηνκκχξηα, 

ηνλ El Hadj Omar Bongo, δηθηάηνξα ηνπ Gabon, κε πάλσ απφ $ 130 εθαηνκκχξηα, 

θαη ηνπο αδεξθνχο Abacha, γηνπο ηνπ πξψελ δηθηάηνξα ηεο Νηγεξίαο, κε πάλσ απφ  

$ 110 εθαηνκκχξηα. 

ηελ πεξίπησζε ηεο δηακεζνιαβεηηθήο ηξαπεδηθήο, παξέρνληαη ππεξεζίεο 

ηξαπεδηθήο ζε μέλεο ρψξεο κέζσ ηεο αλάπηπμεο ζρέζεσλ ζπλεξγαζίαο κεηαμχ ησλ 

ηξαπεδψλ. Με απηφ ηνλ ηξφπν, νη ηξάπεδεο απαιιάζζνληαη απφ ηα κεγάια θφζηε 

εγθαηάζηαζεο ζε μέλεο ρψξεο θαη ηαπηφρξνλα δελ εθηίζεληαη ζηε ηζρχνπζα 

λνκνζεζία ησλ μέλσλ ρσξψλ. Ο ηνκέαο απηφο ηξαπεδηθήο δίλεη ηε δπλαηφηεηα ζε 

πειάηεο λα λνκηκνπνηήζνπλ επθνιφηεξα έζνδα απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο.  

Ζ ειεθηξνληθή ηξαπεδηθή επεθηείλεηαη ζπλερψο θαη κε απμαλφκελν ξπζκφ θαη αθνξά 

ζηελ παξνρή ππεξεζηψλ θαη πξντφλησλ κε ειεθηξνληθά κέζα, φπσο ηειέθσλα, 

ειεθηξνληθνχο ππνινγηζηέο θ.ιπ. Ζ ειεθηξνληθή ηξαπεδηθή είλαη επάισηε ζην 

μέπιπκα ρξήκαηνο ιφγσ ηεο αλσλπκίαο ησλ ρξεζηψλ, ηεο ηαρχηεηαο ησλ 

ζπλαιιαγψλ θαη ηεο επξείαο δηαζεζηκφηεηάο ηεο παγθνζκίσο. 

Παξφια απηά, ηα ηειεπηαία ρξφληα ν ηξαπεδηθφο ηνκέαο θαη ηα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα έρνπλ θάλεη αικαηψδε πξφνδν ζηελ πξφιεςε θαη θαηαπνιέκεζε ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, αλ θαη παξακέλνπλ επάισηα ζε παξάρξεζε απφ δξάζηεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Οη κέζνδνη θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ 

εζφδσλ έρνπλ γίλεη πην δεκηνπξγηθέο ιφγσ ηεο επέθηαζεο ησλ πξνζθεξφκελσλ 

ππεξεζηψλ θαη πξντφλησλ, ησλ πην πνιχπινθσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζρέζεσλ, ηεο 

εμέιημεο ηεο ηερλνινγίαο θαη ηεο ηαρχηεηαο ηεο ξνήο ρξήκαηνο παγθνζκίσο. 
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ρήκα 6.: Γηάπξαμε αδηθήκαηνο κέζσ ειεθηξνληθψλ κεηαθνξψλ, πεγή: Williams 

(2009) 

 

5.2. Πνιηηηθέο απνθπγήο ηνπ μεπιύκαηνο ρξήκαηνο ζηνλ ηξαπεδηθό ηνκέα 

Σα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα θαη ηδηαίηεξα νη ηξάπεδεο, είλαη επάισηα ζην μέπιπκα 

ρξήκαηνο δηφηη ηα παξάλνκα έζνδα εηζάγνληαη ζε απηά κε ηε κνξθή κεγάισλ 

θαηαζέζεσλ ζε κεηξεηά. Γη‟ απηφ ηα ζηειέρε ησλ ηξαπεδψλ πξέπεη λα επηδεηθλχνπλ 

ζπλερή επαγξχπλεζε φζνλ αθνξά ζην άλνηγκα ινγαξηαζκψλ κε θαηάζεζε κεηξεηψλ 

θαη ζηηο χπνπηεο ζπλαιιαγέο. Γχν πξσηεχνπζαο ζεκαζίαο θαλφλεο πνπ πξέπεη λα 

πηνζεηεζνχλ απφ ηηο ηξάπεδεο ψζηε λα θαηαπνιεκεζεί ην μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη νη 

„‟Γλψξηδε ηνλ πειάηε ζνπ‟‟21 θαη „‟Γλψξηδε ηνλ ππάιιειφ ζνπ‟‟. Παξαθάησ αλαιχνληαη 

                                                 
21

 Ζ πνιηηηθή „‟Γλψξηδε ηνλ πειάηε ζνπ‟‟, ζπλδέεηαη κε ηελ επίδεημε ηεο δένπζαο επηκέιεηαο 

ζηνπο πειάηεο θαη έρεη ηηο ξίδεο ηεο απφ ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ‟60 ζε θαλφλεο 

απηνξπζκηδφκελσλ νξγαληζκψλ, φπσο ηα ρξεκαηηζηήξηα αμηψλ. Βέβαηα, ζηελ πεξίπησζε ησλ 

ρξεκαηηζηψλ, ηα ζηνηρεία ησλ πειαηψλ δεηνχληαλ ψζηε λα ζπλάδνπλ νη επελδπηηθέο 

ζπκβνπιέο πνπ παξέρνληαλ κε ην πξνθίι ηνπ πειάηε. Ωζηφζν, κε ηελ εκθάληζε ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ε πνιηηηθή απηή απέθηεζε επξχηεξε ζεκαζία (Chaikin, 2009). 
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νη αλαγθαίεο πνιηηηθέο πξνο πηνζέηεζε απφ ηηο ηξάπεδεο γηα ηελ θαιχηεξε 

αληηκεηψπηζε ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο: 

 Καζηέξσζε απνηειεζκαηηθήο πνιηηηθήο γηα ηε δένπζα επηκέιεηα θαη ηνλ 

έιεγρν ησλ πειαηψλ 

Απηφ είλαη ην πην απνηειεζκαηηθφ φπιν ησλ ηξαπεδψλ θαηά ηεο λνκηκνπνίεζεο 

παξάλνκσλ εζφδσλ. Ζ γλψζε ησλ πειαηψλ θαη ησλ ζηνηρείσλ ηνπο θαη ε 

επαγξχπλεζε ζε αζπλήζηζηεο ή χπνπηεο ζπλαιιαγέο κπνξεί λα βνεζήζεη ζηελ 

απνηξνπή θαη αλίρλεπζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Με ηελ πνιηηηθή „‟Γλψξηδε ηνλ πειάηε ζνπ‟‟, νη ηξάπεδεο δηαζθαιίδνπλ ην απαξαίηεην 

επίπεδν πιεξνθνξηψλ γηα ηελ απνδνρή ελφο πειάηε θαη ηελ θαηαλφεζε ηεο 

ζπλαιιαθηηθήο ζπκπεξηθνξάο ηνπ, αλαγλσξίδνληαο έηζη, επθνιφηεξα ηηο χπνπηεο θαη 

αζπλήζεηο ζπλαιιαγέο πνπ κπνξεί λα ππνδεηθλχνπλ μέπιπκα ρξήκαηνο. Ζ 

αλαγλψξηζε θαη ε επηβεβαίσζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ πειάηε, π.ρ. θάζε είδνπο 

ηαπηφηεηα, επάγγεικα, Α.Φ.Μ., δηεχζπλζε, ηειέθσλν θ.ιπ., απνηειεί ζχγρξνλε 

ηξαπεδηθή πξαθηηθή θαη ιακβάλεη ρψξα φηαλ αλαπηχζζεηαη ε επηρεηξεκαηηθή ζρέζε ή 

γηα ζπλαιιαγέο φπσο νη κεηαθνξέο θεθαιαίσλ. ηηο πεξηπηψζεηο λνκηθψλ 

πξνζψπσλ, ε ηξάπεδα ζα πξέπεη λα επηβεβαηψζεη ηελ ηδηνθηεζηαθή δνκή θαη ηελ 

ηαπηνπνίεζε ησλ λνκίκσλ εθπξνζψπσλ, θαζψο θαη ηε κειινληηθή θχζε ηεο 

επηρεηξεκαηηθήο ζρέζεο.  

Οη πξαθηηθέο „‟Γλψξηδε ηνλ πειάηε ζνπ‟‟ (KYC-know your customer) θαη „‟Γένπζα 

επηκέιεηα ηεο πειαηείαο‟‟ (CDD-customer‟s due diligence) πξέπεη λα ζπλερηζηνχλ θαη 

κεηά ηελ απνδνρή ησλ πειαηψλ θαηά ηε δηελέξγεηα ζπλαιιαγψλ, ψζηε λα 

εμαθξηβψλεηαη ηφζν ε λφκηκε πξνέιεπζε ησλ θεθαιαίσλ φζν θαη ν λφκηκνο 

πξννξηζκφο ηνπο. 
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ρήκα 7.: Γηάπξαμε αδηθήκαηνο κέζσ ηξαπεδηθψλ ινγαξηαζκψλ, πεγή: Williams 

(2009) 

 

 Έιεγρνο ησλ δηεζλψλ ιηζηψλ αλεπηζχκεησλ πξνζψπσλ 

Οη ιίζηεο απηέο πεξηέρνπλ πξφζσπα πνπ ζρεηίδνληαη κε χπνπηεο ή αζπλήζεηο 

ζπλαιιαγέο θαη εκπιέθνληαη ζε παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. Γηα θάζε λέν πειάηε ζα 

πξέπεη λα γίλεηαη έιεγρνο εάλ ην φλνκά ηνπ βξίζθεηαη κέζα ζηηο δηεζλείο απηέο ιίζηεο 

θαη ζε ζεηηθή πεξίπησζε λα απνθεχγεηαη ε ζχλαςε ζπλεξγαζίαο καδί ηνπ θαη λα 

αλαθέξεηαη ε πξφζεζε ζπλεξγαζίαο ηνπ κε ηελ ηξάπεδα ζηηο αξκφδηεο αξρέο. 

Δπίζεο, ζα πξέπεη λα γίλεηαη έιεγρνο ζε ήδε ππάξρνληεο πειάηεο ζηηο 

αλαζεσξεκέλεο ιίζηεο πνπ δεκνζηεχνληαη. Οη ιίζηεο δηαθφξσλ δηεζλψλ νξγαληζκψλ, 

φπσο ηνπ OFAC22 θαη ε NCCTs ηεο FATF23, δηεπθνιχλνπλ ην έξγν ησλ ηξαπεδψλ 

ζρεηηθά κε ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ.  

 Καζηέξσζε απνηειεζκαηηθήο πνιηηηθήο γηα ηελ αλαθνξά θαη ηνλ έιεγρν 

χπνπησλ ζπλαιιαγψλ 

Οη ηξάπεδεο ζα πξέπεη λα θαζηεξψζνπλ δηαδηθαζίεο άκεζεο αλαγλψξηζεο θαη 

αλαθνξάο χπνπησλ ζπλαιιαγψλ. Απηφ βέβαηα βαζίδεηαη ζηελ θαζηέξσζε 

                                                 
22

 Ο OFAC (Office of Foreign Assets Control) εδξεχεη ζηηο Ζ.Π.Α. θαη επηβάιιεη νηθνλνκηθέο 

θαη εκπνξηθέο θπξψζεηο ζε ρψξεο, νξγαληζκνχο, επηρεηξήζεηο θαη επαγγεικαηίεο πνπ 

ζρεηίδνληαη κε παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. Μπνξεί λα απαγνξεχεη χπνπηεο ζπλαιιαγέο ή λα 

κπινθάξεη ινγαξηαζκνχο θαη άιια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ ζπλδένληαη κε παξάλνκε 

δξαζηεξηφηεηα. Βι. www.ustreas.gov/offices/enforcement/ofac 

23 
Βι. θεθάιαην 3 
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δηαδηθαζηψλ δένπζαο επηκέιεηαο ψζηε λα αμηνινγείηαη εάλ κία ζπλαιιαγή είλαη 

χπνπηε ή φρη.  

Οη ηξάπεδεο νθείινπλ λα θηλεηνπνηεζνχλ ακέζσο ζε πεξίπησζε πνπ νη ζπλαιιαγέο 

ησλ πειαηψλ ηνπο είλαη αζπλήζηζηεο ή θαη χπνπηεο ή θαη ζπλαιιαγέο κε θαλέλα 

εκθαλή ρξεκαηννηθνλνκηθφ ή λφκηκν ζθνπφ. Δπίζεο, ζα πξέπεη λα έρνπλ ζαλ ζηφρν 

ηελ παξνρή πνηνηηθψλ πιεξνθνξηψλ θαη φρη ηελ εμάζθεζε ηεο πξαθηηθήο ακπληηθψλ 

αλαθνξψλ κε άρξεζηεο πιεξνθνξίεο πνπ κεηψλνπλ ηνπο πφξνπο έξεπλαο αλαθνξψλ 

πνπ ρξεηάδνληαη πεξαηηέξσ εμέηαζε. 

Πέξα απφ ηελ αλαθνξά ησλ ζπλαιιαγψλ απηψλ, νη ηξάπεδεο κπνξνχλ λα ειέγμνπλ 

ην παξειζφλ ή ηνλ ζθνπφ ησλ ζπλαιιαγψλ. Γηα παξάδεηγκα, έιεγρνο ζπλαιιαγψλ 

ζε κεηξεηά άλσ ησλ € 15.000, πνπ κπνξνχλ λα αληρλεπζνχλ θαζνξίδνληαο έλα 

θαηψθιη ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα πάλσ απφ ην νπνίν ζα ελεξγνπνηνχληαη νη 

κεραληζκνί αλαθνξάο χπνπησλ ζπλαιιαγψλ. 

 Καζηέξσζε απνηειεζκαηηθήο πνιηηηθήο γηα ην ηξαπεδηθφ απφξξεην 

Οη ηξάπεδεο πξέπεη λα θαζηεξψζνπλ ζχζηεκα πνπ δηαβεβαηψλεη ηε ζπκκφξθσζε κε 

ηνπο θαλφλεο ηξαπεδηθνχ απνξξήηνπ, πεξηιακβαλνκέλεο ηεο ηήξεζεο αξρείνπ θαη 

ησλ απαηηήζεσλ αλαθνξάο. Πξέπεη επίζεο, λα πεξηέρεη έλα ζχζηεκα εζσηεξηθψλ 

ειέγρσλ γηα ηε ζπκκφξθσζε κε ην ηξαπεδηθφ απφξξεην, θαζεκεξηλφ ζπληνληζκφ θαη 

παξαθνινχζεζε ηεο ζπκκφξθσζεο απφ δηνξηζκέλν ζηέιερνο, εθπαίδεπζε ηνπ 

απαξαίηεηνπ πξνζσπηθνχ θαη αλεμάξηεην έιεγρν ζπκκφξθσζεο απφ εμσηεξηθνχο 

θαη εζσηεξηθνχο ειεγθηέο. 

 Αλάπηπμε βαζηζκέλσλ ζηνλ θίλδπλν πνιηηηθψλ θαηαπνιέκεζεο ηεο 

λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ 

Οη ηξάπεδεο πξέπεη λα είλαη ζε ζέζε λα αληηκεησπίζνπλ απνηειεζκαηηθά ηνλ θίλδπλν 

πνπ πξνέξρεηαη απφ ζπγθεθξηκέλα πξντφληα, ππεξεζίεο, πειάηεο, γεσγξαθηθέο 

πεξηνρέο θ.ιπ. Σα πξντφληα θαη νη ππεξεζίεο πνπ ζεσξνχληαη φηη ελέρνπλ ηνλ 

πεξηζζφηεξν θίλδπλν μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, φπσο έρνπκε ήδε αλαθέξεη, είλαη νη 

δηεζλείο κεηαθνξέο θεθαιαίσλ κεηαμχ αληαπνθξηηξηψλ ηξαπεδψλ, νη ζρέζεηο 

ηδησηηθήο ηξαπεδηθήο θαη ε ειεθηξνληθή ηξαπεδηθή. Δθηφο απφ απμεκέλεο ζε θίλδπλν 

ππεξεζίεο θαη πξντφληα ππάξρνπλ θαη πειάηεο πςεινχ θηλδχλνπ, φπσο κε πηζησηηθά 
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ρξεκαηννηθνλνκηθά ηδξχκαηα, κε θπβεξλεηηθνί νξγαληζκνί, ππεξάθηηεο εηαηξίεο, 

εηαηξίεο κε θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηήξα θαη εηαηξίεο πνπ δηαρεηξίδνληαη κεηξεηά. 

Σέινο ππάξρνπλ γεσγξαθηθέο πεξηνρέο πςεινχ θηλδχλνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, 

φπσο ρψξεο κε ζπλεξγαδφκελεο κε νξγαληζκνχο φπσο ε FATF, ρψξεο πνπ αλήθνπλ 

ζηε ιίζηα ησλ NCCTs ή ζηε ιίζηα ηνπ OFAC θαη άιιεο παξφκνηεο πεξηνρέο. 

Αλαγλσξίδνληαο πεξηνρέο πςεινχ θηλδχλνπ, νη ηξάπεδεο κπνξνχλ λα 

πξνζαξκφζνπλ ηηο πνιηηηθέο ηνπο θαη λα εληαηηθνπνηήζνπλ ηνπο ειέγρνπο ηνπο γηα 

ζπλαιιαγέο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηέηνηεο πεξηνρέο. 

5.3. Γηεζλείο νξγαληζκνί ζηε κάρε ηνπ ηξαπεδηθνύ ηνκέα θαηά ηνπ μεπιύκαηνο 

ρξήκαηνο 

5.3.1. Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Σξαπεδηθή Δπνπηεία 

Μέρξη ηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ „90 ιίγεο ήηαλ νη πιεξνθνξίεο πνπ ππήξραλ γηα ην 

θαηλφκελν ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, κέρξη ηελ παξνπζίαζε ηνπ Ππιψλα 1 ηεο 

Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο ζηηο 12-12-1988 πνπ αθνξνχζε ηξαπεδηθνχο θαλνληζκνχο 

θαη επνπηηθέο πξαθηηθέο. Ζ Βαζηιεία Η νπζηαζηηθά έζεζε ηα ζεκέιηα γηα ηελ αλάπηπμε 

αζθαιηζηηθψλ δηθιείδσλ κέζα ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ελάληηα ζηελ πξαθηηθή ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο (Brindle, 2001). 

Έηζη, ινηπφλ, θαη ιφγσ ηεο ξαγδαίαο αλάπηπμεο θαη ηεο πνιππινθφηεηαο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δξαζηεξηνηήησλ θαη ηεο απμεκέλεο πξνζπάζεηαο ρξήζεο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο γηα μέπιπκα ρξήκαηνο, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο γηα ηνλ 

έιεγρν ησλ ηξαπεδψλ αλέπηπμε ζπζηάζεηο γηα ηελ πνιηηηθή ησλ ηξαπεδψλ „‟Γλψξηδε 

ηνλ πειάηε ζνπ‟‟. Ζ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ζέζπηζε ηξία έγγξαθα ζε απηφ ην 

πιαίζην, ηα νπνία αληαλαθινχλ ηελ εμέιημε ηεο απαηηνχκελεο πξνζνρήο πνπ 

ρξεηάδεηαη γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο (Troacă, 2005).  

Σν πξψην έγγξαθν „‟πξφιεςε ηεο ρξήζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο γηα μέπιπκα 

ρξήκαηνο εγθιεκαηηθήο πξνέιεπζεο‟‟ ζπληάρζεθε ην 1988 θαη απνηειείηαη απφ ηηο 

βαζηθέο εζηθέο αξρέο γηα ηελ ηαπηνπνίεζε ησλ πειαηψλ θαη ηελ πηνζέηεζε 

απαξαίηεησλ δηαδηθαζηψλ απφ ηηο ηξάπεδεο. Δπίζεο, ην έγγξαθν απηφ πξνηάζεθε 

ζηηο ηξάπεδεο ψζηε λα αλαγλσξίζνπλ ηηο χπνπηεο ζπλαιιαγέο θαη λα ζπλεξγαζηνχλ 

κε ηηο αξρέο γηα ηελ πξφιεςε ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ.  
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Σν δεχηεξν έγγξαθν „‟ζεκειηψδεηο αξρέο γηα απνηειεζκαηηθφ ηξαπεδηθφ έιεγρν‟‟ 

δηαδφζεθε ην 1997 θαη απνηειείηαη απφ κία επξεία αλάιπζε εζσηεξηθνχ ειέγρνπ, πνπ 

δηέπεη φηη νη ηξάπεδεο πξέπεη λα πηνζεηήζνπλ απζηεξνχο θαλνληζκνχο φζνλ αθνξά 

ηελ ηαπηνπνίεζε ησλ πειαηψλ ηνπο. Σν 1999 νινθιεξψλεηαη νπζηαζηηθά ην δεχηεξν 

έγγξαθν κε ηελ εκθάληζε ηνπ ηξίηνπ „‟κεζνδνινγία ησλ ζεκειησδψλ αξρψλ‟‟. Σν 

2001 δεκνζηεχζεθε θαη ην έγγξαθν κε ηίηιν „‟θαζήθνλ επηκέιεηαο ησλ ηξαπεδψλ γηα 

ην ζέκα ηεο πειαηείαο‟‟.  

Σέινο, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ην 2004 ζηε Βαζηιεία ΗΗ παξνπζίαζε ηξεηο 

θηλδχλνπο κε ηνπο νπνίνπο ζα έπξεπε λα επζπγξακκηζηνχλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα: 

ηνλ πηζησηηθφ, ην ιεηηνπξγηθφ θαη ηνλ θίλδπλν ηεο αγνξάο. Ο ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο 

νξίζηεθε σο ν θίλδπλνο πνπ κπνξεί λα πξνθχςεη απφ κε ρξεκαηννηθνλνκηθέο πεγέο 

θαη πεξηιακβάλεη κεηαμχ άιισλ θαη ηνλ θίλδπλν απφ μέπιπκα ρξήκαηνο.  

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ ηξαπεδηθή επνπηεία ζεσξεί ηηο πξαθηηθέο „‟Γλψξηδε 

ηνλ πειάηε ζνπ‟‟ θαη „‟Γένπζα επηκέιεηα ηεο πειαηείαο‟‟ φρη κφλν ζεκαληηθέο γηα ηε 

δηεζλή πξνζπάζεηα θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ, αιιά 

θαη πξαθηηθέο πνπ παξέρνπλ ζηηο ηξάπεδεο θαη ζε άιια ηδξχκαηα θαη επαγγεικαηίεο 

ζεκαληηθή πξνζηαζία ελάληηα ζε κεγάια ρξεκαηννηθνλνκηθά θφζηε πνπ κπνξεί λα 

πξνθχςνπλ απφ ιάζνο ρεηξηζκνχο. Οη ηξάπεδεο νθείινπλ λα πξνζηαηεχζνπλ ηε 

θήκε ηνπο θαη ηε ιεηηνπξγία ηνπο κεηψλνληαο ηνπο θηλδχλνπο έξεπλαο, αληηδηθίαο, 

ππνςίαο ή ζπίισζεο πνπ κπνξεί λα έρνπλ σο απνηέιεζκα λα είλαη ην φρεκα ή ην 

ζχκα ελφο εγθιήκαηνο. Οη ηξάπεδεο πξέπεη λα δηαρεηξηζηνχλ ηνλ θίλδπλν πνπ 

εκθαλίδεηαη θαηά ηελ αλαδήηεζε ηζνξξνπίαο κεηαμχ απαηηήζεσλ θαη ππνρξεψζεσλ 

ζε πεξηπηψζεηο καδηθψλ αλαιήςεσλ απφ έλα κνλαδηθφ δηθαηνχρν κε δηαθνξεηηθνχο 

ινγαξηαζκνχο ζηελ ηξάπεδα (Βαζηιεία, 2001). Μπνξνχλ λα έρνπλ ηνλ έιεγρν θαη λα 

κεηψζνπλ ηνλ θίλδπλν εάλ θαηαλννχλ ηελ θαλνληθή θαη ινγηθή ζπλαιιαθηηθή 

δξαζηεξηφηεηα ησλ πειαηψλ ηνπο έρνληαο ηα κέζα αλαγλψξηζεο ησλ ζπλαιιαγψλ 

πνπ είλαη έμσ απφ ηα θαλνληθά πιαίζηα ηεο δξαζηεξηφηεηαο απηήο. Υσξίο απηφ, είλαη 

πηζαλφ λα απνηχρνπλ λα αλαθέξνπλ χπνπηεο ζπλαιιαγέο ζηηο αξκφδηεο αξρέο ζε 

πεξηπηψζεηο πνπ απαηηνχληαη. Σα ζπζηήκαηα αλίρλεπζεο χπνπησλ ζπλαιιαγψλ, 

κπνξεί λα επηηεπρζνχλ εθαξκφδνληαο φξηα ζε θάζε είδνο ινγαξηαζκνχ, έηζη ψζηε λα 

εθηζηάηαη ε πξνζνρή ζε θάζε παξαβίαζε ησλ νξίσλ απηψλ. Δπίζεο, ζπγθεθξηκέλνη 

ηχπνη ζπλαιιαγψλ πξέπεη λα αθππλνχλ ηηο ηξάπεδεο κε ηελ πηζαλφηεηα φηη ν 

πειάηεο ελδέρεηαη λα πξαγκαηνπνηεί χπνπηεο ζπλαιιαγέο (Williams, 2009). 
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5.3.2. Financial Action Task Force-FATF 

Απφ ηελ ίδξπζή ηεο ε FATF είλαη ε θηλεηήξηνο δχλακε δεκηνπξγίαο ηνπ θαλνληζηηθνχ 

πεξηβάιινληνο γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζε δηεζλή βάζε. Οη 

πζηάζεηο ηεο αλακέλεηαη λα εθαξκφδνληαη θπξίσο ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα 

θαη πην ζπγθεθξηκέλα ζε ηξάπεδεο, θαη πεξηιακβάλνπλ κεηαμχ άιισλ: 

 Γένπζα επηκέιεηα πειαηψλ 

 Σήξεζε αξρείνπ 

 Δθπαίδεπζε  

 Δζσηεξηθφ έιεγρν θαη δηαδηθαζίεο αλαθνξψλ 

χκθσλα κε ηνπο Johnston & Abbott (2005), ηα πξνιεπηηθά απηά κέηξα 

πξνζαλαηνιίδνληαη πξνο ηελ πειαηεία. Κάζε ηξάπεδα πξέπεη λα είλαη ζε ζέζε λα 

γλσξίδεη ηνπο πειάηεο ηεο, θαζψο θαη ηελ αλακελφκελε ζπλαιιαθηηθή ηνπο 

ζπκπεξηθνξά. Σα αξρεία πνπ πξέπεη λα ηεξνχληαη αθνξνχλ ηηο ζπλαιιαγέο θαη 

δξαζηεξηφηεηεο ησλ πειαηψλ θαη ε απαηηνχκελε εθπαίδεπζε είλαη γηα λα 

δηαβεβαηψζεη φηη νη ππάιιεινη γλσξίδνπλ ηηο απαηηήζεηο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη 

είλαη ζε ζέζε λα αλαγλσξίδνπλ, λα παξαθνινπζνχλ θαη λα αλαθέξνπλ ζπλαιιαγέο 

πνπ ηνπο θαίλνληαη χπνπηεο. Σέινο, ν εζσηεξηθφο έιεγρνο είλαη αλαγθαίνο γηα ηελ 

θαιχηεξε δηαρείξηζε ηεο αλαγλψξηζεο, παξαθνινχζεζεο θαη ειέγρνπ ησλ θηλδχλσλ 

πνπ ελέρεη ην μέπιπκα ρξήκαηνο θαη ηεο ηθαλνπνίεζεο ησλ απαηηήζεσλ ηνπ 

λνκνζεηηθνχ θαη θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ. 

5.3.3. Δπξσπατθή πξνζέγγηζε 

εκαληηθή πεγή θαζνδήγεζεο γηα ηνπο ηξαπεδίηεο απνηέιεζε θαη ε Δπξσπατθή 

Οδεγία γηα ην μέπιπκα ρξήκαηνο 91/308/ΔΟΚ. Αθνινχζεζαλ θαη άιιεο θνηλνηηθέο 

νδεγίεο φπσο απηέο αλαιχνληαη ζην ζρεηηθφ θεθάιαην, σζηφζν νη απφςεηο γηα ην εάλ 

ε λνκνζεζία είλαη επαξθήο ή φρη δηίζηαληαη. Παξφια απηά ήδε θαίλεηαη λα 

επηβάιινληαη ζεκαληηθνί πεξηνξηζκνί ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ ηδησηηθψλ ηξαπεδψλ.  

Ζ επξσπατθή πξνζέγγηζε φζνλ αθνξά ηνπο ηξαπεδηθνχο θαλνληζκνχο γηα ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο ζηεξίδεηαη ζε ηέζζεξα θπξίαξρα ζεκεία (Brindle, 2001): 

 δηαδηθαζίεο ηαπηνπνίεζεο (π.ρ. ε ηαπηνπνίεζε ηνπ αηφκνπ κε ην νπνίν 

πξαγκαηνπνηνχληαη ζπλαιιαγέο), 
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 δηαδηθαζίεο ηήξεζεο αξρείνπ, 

 δηαδηθαζίεο εζσηεξηθψλ αλαθνξψλ, θαη 

 άιιεο δηαδηθαζίεο εζσηεξηθνχ ειέγρνπ θαη επηθνηλσλίαο. 

5.3.4. Wolfsberg Group 

Σν Wolfsberg group αλέπηπμε ηηο αξρέο ηνπ ζρεηηθά κε ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο γηα ηελ ηδησηηθή ηξαπεδηθή ην 2000. Αλ θαη νη αξρέο απηέο 

παξέρνπλ θαζνδήγεζε ζε ζηνηρεία ηαπηνπνίεζεο πειαηψλ θαη άιια δεηήκαηα, ε 

θαζνδήγεζε απηή δελ είλαη ιεπηνκεξήο θαη ζε θάπνηεο πεξηπηψζεηο απνδεηθλχεηαη 

ιίγε ζε ζρέζε κε ηηο πζηάζεηο ηεο FATF θαη ηηο Κνηλνηηθέο Οδεγίεο.  

Σν ελδηαθέξνλ ζηηο αξρέο απηέο έγθεηηαη ζην γεγνλφο φηη θαζηεξψζεθαλ απφ 

εμέρνληεο ηξαπεδίηεο, νη νπνίνη έρνπλ ηελ πεπνίζεζε φηη ν εθάζηνηε ηξαπεδίηεο 

κπνξεί λα γλσξίδεη πάληα ηα απαξαίηεηα ζηνηρεία γηα ηνπο πειάηεο ηνπ.  

Σν πην ζεκαληηθφ ζεκείν ησλ Wolfsberg AML Principles, ζχκθσλα κε ηνλ Brindle 

(2001), ζρεηίδεηαη κε ηηο δηαδηθαζίεο ηαπηνπνίεζεο θαη ηελ αξρή ηεο απνδνρήο 

πειαηψλ, θαη νξίδνπλ φηη είλαη αλαγθαία ε ζπιινγή ησλ παξαθάησ πιεξνθνξηψλ 

ψζηε λα ζεσξεζεί φηη έλαο ηξαπεδίηεο έρεη αζθήζεη ηελ απαξαίηεηε δένπζα 

επηκέιεηα: 

 ζθνπφο θαη ιφγνο αλνίγκαηνο ινγαξηαζκνχ 

 αλακελφκελε δξαζηεξηφηεηα ινγαξηαζκνχ 

 πεγή πεξηνπζίαο 

 ππνινγίζηκε θαζαξή αμία 

 πξνέιεπζε θεθαιαίσλ θαη κέζα κεηαθνξάο ηνπο 

 ζπζηάζεηο ή πεγέο επηβεβαίσζεο ηεο θήκεο θαη ησλ δηαζέζηκσλ 

πιεξνθνξηψλ. 

Έλα αθφκε ζεκείν ζην νπνίν ζηέθνληαη νη Wolfsberg AML Principles είλαη ην γεγνλφο 

φηη φζνλ αθνξά νηθνγελεηαθνχο ινγαξηαζκνχο είλαη εμαηξεηηθά δχζθνιν λα 

δηεπθξηληζηεί εάλ ηα θεθάιαηα αλήθνπλ ζην έλα ή ζην άιιν κέινο ηεο νηθνγέλεηαο θαη 

ζε πνην πνζνζηφ, θαζψο ππάξρνπλ πεξηπηψζεηο φπνπ νχηε νη ίδηεο νη νηθνγέλεηεο 

γλσξίδνπλ ιεπηνκέξεηεο γηα ηα πεξηνπζηαθά ηνπο ζηνηρεία ή αθφκα πξνζπαζνχλ λα 

θαιχςνπλ ηπρφλ θιεξνλνκηθά έμνδα πνπ κπνξεί λα πξνθχςνπλ εκθαλίδνληαο έηζη 

θεθάιαηα πνπ αλήθνπλ ζε έλα κέινο ζαλ θεθάιαηα άιινπ κέινπο ηεο νηθνγέλεηαο. 
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Σέινο, νη Wolfsberg AML Principles  αλαγλσξίδνπλ φηη δένπζα πξνζνρή πξέπεη λα 

δίλεηαη ζε ρψξεο πςεινχ θηλδχλνπ ή πεξηνρέο πνπ ζεσξνχληαη θνξνινγηθνί 

παξάδεηζνη.  

Πέξα απφ ηηο πξαθηηθέο δπζθνιίεο, νη αξρέο απηέο ζεσξνχληαη απαξαίηεηεο απφ 

θπβεξλήζεηο θαη νξγαληζκνχο πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο. Παξνπζηάδνπλ ηελ επηζπκία ησλ πην ηζρπξψλ ηδησηηθψλ ηξαπεδψλ λα 

μεπεξάζνπλ ηε δηεζλή θαη εζληθή λνκνζεζία θαη λα πηνζεηήζνπλ αθφκα πην 

απνηειεζκαηηθέο πξαθηηθέο γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

5.4. Σερλνινγηθή ιύζε γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιύκαηνο ρξήκαηνο από 

ηηο ηξάπεδεο 

Ζ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ ζπζηεκάησλ θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κίαο 

ηξάπεδαο ειέγρεηαη απφ ηνλ ηξφπν παξαθνινχζεζεο ησλ ζπλαιιαγψλ ησλ πειαηψλ 

ηεο θαη γεληθά ησλ ηξαπεδηθψλ δξαζηεξηνηήησλ. Κάπνηεο ηξάπεδεο απηνκαηνπνηνχλ 

θάπνηεο απφ ηηο ιεηηνπξγίεο απηέο, θάηη πνπ σζηφζν δελ εγγπάηαη 

απνηειεζκαηηθφηεηα ζηελ αλίρλεπζε χπνπησλ ζπλαιιαγψλ θαη έηζη αθφκα θαη ζηα 

πην εμειηγκέλα ζπζηήκαηα απαηηείηαη ε αλζξψπηλε παξέκβαζε θαη ε θξίζε ησλ 

εθάζηνηε δεδνκέλσλ.  

Γελ είλαη ιίγα ηα ινγηζκηθά πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηηο ηξάπεδεο θαη άιια 

ρξεκαηνπηζησηηθά θαη κε ηδξχκαηα γηα ηελ ελίζρπζε ηεο πξνζπάζεηαο 

θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Έλα ηέηνην παξάδεηγκα απνηειεί ην ζχζηεκα PRISM. Σνλ επηέκβξην ηνπ 1999, ε 

δεχηεξε κεγαιχηεξε ηξάπεδα ζηε Βξαδηιία, ε Banco Itau S.A., πηνζέηεζε έλα 

δηαδηθηπαθφ ζχζηεκα  δηαρείξηζεο βαζηζκέλν ζηνλ θίλδπλν, απφ ηελ ACI Worldwide 

γηα ηελ παξαθνινχζεζε θαη ηνλ έιεγρν ηεο απάηεο ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Σν ζχζηεκα PRISM αλαδεηά ηελ αλαγλψξηζε πεξίπινθσλ 

πξνηχπσλ χπνπηεο ζπκπεξηθνξάο ζπγθξίλνληαο ηε ρξήζε αηνκηθψλ θαξηψλ θαη ηε 

ρξήζε ινγαξηαζκψλ κε γλσζηά πξφηππα απάηεο. Οη ζπλαιιαγέο παξαθνινπζνχληαη 

ζε ζρεδφλ πξαγκαηηθφ ρξφλν ή αλά νκάδεο θαη φηαλ κία χπνπηε ζπλαιιαγή 

αλαθαιπθζεί, απαηηείηαη άκεζε θηλεηνπνίεζε. Σν ινγηζκηθφ απηφ παξαθνινπζεί θαη 

ινγαξηαζκνχο πνπ ζπλδένληαη κεηαμχ ηνπο θαη ζηνπο νπνίνπο ηα πξφζσπα είηε 

θπζηθά είηε λνκηθά, έρνπλ πξφζβαζε (Manney, 2002).  
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ηελ έξεπλα ησλ Vikram et al. (2004), ηα λεπξσληθά δίθηπα ρξεζηκνπνηνχληαη γηα λα 

ζπζρεηίζνπλ πιεξνθνξίεο απφ πνηθηιία ηερλνινγίαο θαη πεγψλ βάζεο δεδνκέλσλ ζε 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα γηα ηελ αλαγλψξηζε χπνπηεο δξαζηεξηφηεηαο θαη ηε 

δηαρείξηζε ηεο παξάλνκεο ζπκπεξηθνξάο (Gao & Ye, 2007).   

Οη Kovalerchuk & Vityaev (2003), αλέπηπμαλ έλαλ αιγφξηζκν ηεζζάξσλ ζηαδίσλ 

βαζηζκέλν ζε έλα ηξνπνπνηεκέλν ζπλδπαζκφ  πξψηεο ηάμεο ινγηθνχ θαη πηζαλνηηθά 

ελλνηνινγηθνχ πνξίζκαηνο γηα ηελ αλαγλψξηζε δχν χπνπησλ πξνηχπσλ απφ 

ζπλεζηζκέλεο ή θαηαλεκεκέλεο βάζεηο δεδνκέλσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε παξάλνκεο 

πξάμεηο (Gao & Ye, 2007). 

Έλα αθφκα παξάδεηγκα απνηειεί ην κνληέιν IAMLS πνπ αλέπηπμαλ νη Gao & Xu, 

(2009), κε ρξήζε επθπψλ πξαθηφξσλ θαη ην νπνίν αλαιχεηαη ζην θεθάιαην 2 ηνπ 

παξφληνο.  

5.5. Δλδεηθηηθέο ύπνπηεο ή αζπλήζεηο ζπλαιιαγέο ζηνλ ηξαπεδηθό ηνκέα 

Παξαθάησ παξαηίζεληαη θάπνηεο ζπλαιιαγέο θαη δξαζηεξηφηεηεο πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη ζπρλφηεξα ζην μέπιπκα ρξήκαηνο. Ζ εκθάληζε ησλ 

δξαζηεξηνηήησλ απηψλ δελ είλαη απαξαίηεην φηη εμππεξεηεί μέπιπκα ρξήκαηνο, αιιά 

εθφζνλ θάηη ηέηνην ηζρχεη, ζπλήζσο ζπλδπάδνληαη πεξηζζφηεξα απφ έλα είδνο ησλ 

ζπλαιιαγψλ απηψλ (Manney, 2002). 

 πρλέο θαηαζέζεηο ή αλαιήςεηο κε κε εκθαλήο επηρεηξεκαηηθή πεγή. 

 Πνιιαπινί ινγαξηαζκνί κε πιήζνο θαηαζέζεσλ θάησ ησλ €15.000. 

 πλαιιαγέο κεηαθνξάο θεθαιαίσλ. 

 Παξνρή ιίγσλ, αζαθψλ, ςεχηηθσλ ή χπνπησλ ζηνηρείσλ/πιεξνθνξηψλ απφ 

ηνλ πειάηε. 

 Απνθπγή ηήξεζεο αξρείνπ ή δηεμαγσγή ειέγρνπ απφ ηνπο ηξαπεδηθνχο 

ππαιιήινπο. 

 Ξαθληθή, αλεμήγεηε αχμεζε ζηε δξαζηεξηφηεηα ή ζην ππφινηπν ηνπ 

ινγαξηαζκνχ, θ.ιπ. 

Ζ Δπηηξνπή Σξαπεδηθψλ θαη Πηζησηηθψλ Θεκάησλ ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο ζηε 

ζπλεδξίαζή ηεο 285/09.07.2009, έρεη εθδψζεη „‟Δλδεηθηηθή ηππνινγία αζπλήζσλ ή 

χπνπησλ ζπλαιιαγψλ θαηά ηελ έλλνηα ησλ παξαγξάθσλ 13-14 ηνπ άξζξνπ 4 ηνπ λ. 
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3691/2008‟‟, ζηηο νπνίεο αλαθέξνληαη νη παξαπάλσ θαζψο θαη άιιεο ζπλαιιαγέο 

πνπ κπνξεί λα ζρεηίδνληαη κε μέπιπκα ρξήκαηνο. 

5.6. Πεξηπηώζεηο μεπιύκαηνο ρξήκαηνο κέζσ ηξαπεδώλ 

Πεξηπηψζεηο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο έρνπλ έξζεη αξθεηέο θνξέο ζηε δεκνζηφηεηα 

πξνθαιψληαο κεγάια ζθάλδαια πνπ έρνπλ ζέζεη ζε ξίζθν ηφζν πξφζσπα φζν θαη 

θπβεξλήζεηο ρσξψλ. Έλα απφ ηα πην κεγάια ζθάλδαια μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

πεξηειάκβαλε κία απφ ηηο κεγαιχηεξεο θαη παιαηφηεξεο ηξάπεδεο ηεο Ακεξηθήο ηελ 

Bank of New York. Απφ ην 1996 κέρξη ην 1999, κεηαμχ $ 7 δηο θαη $ 15 δηο ξψζηθσλ 

θεθαιαίσλ κπιέρζεθαλ ζε δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κέζσ ηεο Bank of 

New York. Αλ θαη ε ηξάπεδα δε δηψρζεθε γηα θάπνην αδίθεκα, σζηφζν ην ζθάλδαιν 

ήηαλ ηφζν κεγάιν θπξίσο ιφγσ ηνπ ραιαξνχ εζσηεξηθνχ ειέγρνπ ηεο ηξάπεδαο 

(Buchanan, 2004).  

Μία άιιε πεξίπησζε, ραιαξνχ εζσηεξηθνχ ειέγρνπ παξνπζηάδεη θαη ε πεξίπησζε 

ηεο Merrill Lynch, φπνπ έλαο πξψελ ελεξγεηαθφο αληηπξφζσπνο θαηαρξάζηεθε $ 43 

εθαηνκκχξηα απφ ηελ εηαηξία, ηα νπνία δηαθίλεζε κέζσ ελφο ππεξάθηηνπ θαλαδέδηθνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπκβνχινπ. Ζ πεξίπησζε απηή είλαη ε κεγαιχηεξε κεηαμχ θινπψλ 

ππαιιήισλ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηδξχκαηνο ηα ηειεπηαία ρξφληα.   

Υαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα, επίζεο, απνηεινχλ ηα $ 500 δηο παξάλνκσλ εζφδσλ 

πνπ εηζξένπλ εηεζίσο ζηηο ακεξηθάληθεο ηξάπεδεο. Οη κεγαιχηεξεο ηξάπεδεο ησλ 

Ζ.Π.Α. νθείινπλ έλα κεγάιν κέξνο ησλ θεξδψλ ηνπο ζην βξψκηθν ρξήκα πνπ 

θαηαηίζεηαη ζε ηξαπεδηθνχο ινγαξηαζκνχο. Αλ θαη ε εηθφλα πνπ δεκνζηνπνηείηαη 

θαζεκεξηλά είλαη απηή ησλ Ζ.Π.Α. λα πξνζπαζνχλ λα παηάμνπλ ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο θαη γεληθφηεξα ηελ εγθιεκαηηθφηεηα θαη ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο 

ηξνκνθξαηίαο, απηφ πνπ ζπκβαίλεη είλαη ην άθξσο αληίζεην (Petras, 2001). Οη 

ηξάπεδεο ησλ Ζ.Π.Α. έρνπλ αλαπηχμεη εμεηδηθεπκέλεο ηερληθέο κεηαθνξάο 

παξάλνκσλ θεθαιαίσλ πνπ ζηε ζπλέρεηα ηνπνζεηνχληαη ζε λφκηκεο επηρεηξήζεηο ή 

ρξεκαηνδνηνχλ ακεξηθάληθα νκφινγα θαη έηζη ηα θεθάιαηα απηά λνκηκνπνηνχληαη. 

Παξαθάησ, αλαιχνληαη δχν πεξηπηψζεηο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πνπ απνθαιχθζεθαλ 

ζην εμσηεξηθφ θαη ζηηο νπνίεο εκπιέθνληαη κεηαμχ άιισλ θαη ηξαπεδηθά ηδξχκαηα. 

Σέινο, γίλεηαη κία ζχληνκε παξνπζίαζε ηνπ ζθαλδάινπ Κνζθσηά πνπ δηεμήρζε ζηελ 

Διιάδα ηε δεθαεηία ηνπ ‟80 θαη θαίλεηαη λα αθνξά ηε λνκηκνπνίεζε παξάλνκσλ 

εζφδσλ κέζσ ηεο Σξάπεδαο Κξήηεο.  
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5.6.1. Ζ πεξίπησζε ηεο BCCI 

Ζ Bank of Credit and Commerce International-BCCI (Γηεζλήο Σξάπεδα Πηζηψζεσλ 

θαη Δκπνξίνπ) ηδξχζεθε ζην Λνπμεκβνχξγν ην 1972 απφ ηνλ Παθηζηαλφ ηξαπεδίηε 

Aga Hassan Abedi θαη κέρξη ην 1985 αλέπηπμε δξαζηεξηφηεηα ζε 70 ρψξεο κε ην 

ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο λα θηάλεη ηα $ 20 δηο. ηελ αξρή, νη δξαζηεξηφηεηέο ηεο 

ρξεκαηνδνηήζεθαλ απφ ηνλ νπιηάλν ηνπ Άκπνπ-Νηάκπη, ελψ ε Bank of America 

είρε επελδχζεη $ 2,5 δηο κεηέρνληαο κέρξη ην 1980 ζην θεθάιαην ηεο ηξάπεδαο απηήο. 

Ζ BCCI, πνπ αξθεηνί ηελ απνθαινχλ „‟Γηεζλή Σξάπεδα ησλ Απαηεψλσλ θαη 

Δγθιεκαηηψλ‟‟ (Bank of Crooks and Criminals International), παξείρε θπξίσο 

πξνζσπηθέο ηξαπεδηθέο εμππεξεηήζεηο θαη εηδηθή κεηαρείξηζε ζε πνιχ πινχζηνπο 

πειάηεο, είηε απφ ρψξεο ηξηηνθνζκηθέο είηε αλαπηπγκέλεο, νη νπνίνη εμαζθάιηδαλ ηελ 

απαιιαγή ηνπο απφ θνξνινγηθέο θαη άιιεο ππνρξεψζεηο απνιακβάλνληαο 

ηαπηφρξνλα απφιπηε κπζηηθφηεηα ζε φηη αθφξα ηελ θίλεζε θαη ην χςνο ησλ 

ηξαπεδηθψλ ινγαξηαζκψλ ηνπο ζε νιφθιεξν ηνλ θφζκν (ηδησηηθή ηξαπεδηθή) 

(Σξαγάθεο, 1996).  

Ζ αξρή ηνπ ηέινπο ήξζε απφ ηελ επηρείξεζε πνπ νξγάλσζε ε ηεισλεηαθή ππεξεζία 

ησλ Ζ.Π.Α., φπνπ θαη απνθαιχθζεθε φηη ν θαιχηεξνο πειάηεο ηεο BCCI ήηαλ ν 

ζηξαηεγφο Manuel Noriega, πξσζππνπξγφο ηνπ Παλακά, ν νπνίνο παξαπέκθζεθε 

ηνλ Μάξηην ηνπ 1988 λα δηθαζηεί ζην Ματάκη γηα παξαβίαζε ηεο λνκνζεζίαο ησλ 

Ζ.Π.Α. ζρεηηθά κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο. Μεηαμχ άιισλ, απνθαιχθζεθε φηη πξψελ 

ππνπξγφο άκπλαο ησλ Ζ.Π.Α. θαη γλσζηφο δηθεγφξνο ηεο Οπάζηλγθηνλ βνεζνχζε ηελ 

BCCI λα απνθηήζεη ηνλ έιεγρν ηξηψλ ηξαπεδψλ, θαη φηη ε CIA θαη άιιεο κπζηηθέο 

ππεξεζίεο πνιιψλ ρσξψλ έθαλαλ εθηεηακέλε ρξήζε ησλ ππεξεζηψλ ηεο 

δηεπθνιχλνληαο ηηο δξαζηεξηφηεηέο ηνπο.  

ε άξζξν ηνπ ακεξηθαληθνχ πεξηνδηθνχ TIME, ε BCCI αλαθεξφηαλ σο „‟ε ρεηξφηεξε 

ηξάπεδα ηνπ θφζκνπ‟‟, θαη φπσο δήισζαλ νη ειεγθηέο ηεο Price Waterhouse, νη 

νπνίνη απνθάιπςαλ ηε δξαζηεξηφηεηα ηεο BCCI θαη έδσζαλ ηε δπλαηφηεηα ζηηο 

επνπηηθέο αξρέο λα επέκβνπλ, ε πεξίπησζε ηεο ηξάπεδαο απηήο ππήξμε κηα απφ ηηο 

κεγαιχηεξεο θαη πνιππινθφηεξεο απάηεο ζηελ ηξαπεδηθή ηζηνξία. 

5.6.2. Ζ πεξίπησζε Salinas-Citibank 

Ζ πεξίπησζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο απφ ηνλ Raul Salinas de Gotari, αδειθφ ηνπ 

πξψελ πξνέδξνπ ηνπ Μεμηθφ Carlos Salinas de Gotari, πεξηιακβάλεη κεγάια 
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θεθάιαηα, πνπ κεηαθέξνληαλ εθηφο ηνπ Μεμηθφ κέζσ ηεο Citibank ζε ινγαξηαζκνχο 

ζπλεξγαδφκελσλ ηξαπεδψλ κε ηελ ηειεπηαία, ζηελ Διβεηία θαη ζην Ζλσκέλν 

Βαζίιεην.  

χκθσλα κε ην GAO24, ν Salinas θαηάθεξε λα κεηαθέξεη ζπλνιηθά πεξίπνπ $ 90-100 

εθαηνκκχξηα κεηαμχ 1992-1994 ρξεζηκνπνηψληαο ηελ ηδησηηθή ηξαπεδηθή ζρέζε πνπ 

είρε δεκηνπξγήζεη κε ηελ Citibank ζην Μεμηθφ θαη ζηε Νέα Τφξθε. Σα ρξήκαηα 

κεηαθέξζεθαλ κέζσ Μεμηθφ θαη Νέαο Τφξθεο ζε ινγαξηαζκνχο ζην Λνλδίλν θαη ζηελ 

Διβεηία. Με ηε βνήζεηα ηεο Citibank, ινηπφλ, δεκηνπξγήζεθε κία ππεξάθηηα εηαηξία 

ηδησηηθψλ επελδχζεσλ κε ην φλνκα Trocca, ε νπνία δηαρεηξηδφηαλ ηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία ηνπ Salinas κέζσ ηεο Cititrust, πνπ έδξεπε ζηα λεζηά Κάηκαλ, ηα νπνία 

φπσο πξναλαθέξακε, ζεσξνχληαη θνξνινγηθφο παξάδεηζνο, θαη κέζσ επελδπηηθψλ 

ινγαξηαζκψλ ζην Λνλδίλν θαη ζηελ Διβεηία. ια ηα έγγξαθα πνπ ζπλέδεαλ ηνλ 

Salinas  κε ηελ Trocca θξαηήζεθαλ ζηα λεζηά Κάηκαλ θαη πξνζηαηεχνληαλ απφ ηε 

λνκνζεζία πεξί εκπηζηεπηηθφηεηαο. Γηα λα θξαηεζεί θξπθή ε ζρέζε ηνπ Salinas  κε 

ηελ Trocca δεκηνπξγήζεθαλ άιιεο ηξεηο εηαηξίεο, νη νπνίεο ιεηηνπξγνχζαλ 

παξάιιεια. Ζ Citibank δε δήηεζε ζηνηρεία απφ ηνλ Salinas ηα νπνία ήηαλ 

απαξαίηεηα ζχκθσλα κε ηελ πνιηηηθή ηεο „‟Γλψξηδε ηνλ πειάηε ζνπ‟‟, αιιά ηνλ 

δηεπθφιπλε δίλνληάο ηνπ ηε δπλαηφηεηα λα ρξεζηκνπνηήζεη έλα άιιν φλνκα γηα ηελ 

κεηαθνξά ησλ ρξεκάησλ απφ ην Μεμηθφ. Σν φλνκα ηνπ Salinas δε ζπλδπάζηεθε πνηέ 

κε ηελ εηαηξία Trocca θαη έηζη ράζεθαλ ηα ίρλε ησλ ζπλαιιαγψλ κέζσ ηεο 

απφθξπςεο ηεο πξνέιεπζεο θαη ηνπ πξννξηζκνχ ηνπο. 

Ο Salinas ζπλειήθζε ηνλ Μάξηην ηνπ 1995 ζην Μεμηθφ γηα ηελ αλάκεημή ηνπ ζηε 

δνινθνλία ελφο θπβεξλεηηθνχ αμησκαηνχρνπ θαη κφλν έπεηηα απφ ηε ζχιιεςε ηεο 

γπλαίθαο ηνπ ην Ννέκβξην ηνπ 1995 ζηελ Διβεηία, ε Citibank ζπλέζεζε αλαθνξά 

χπνπησλ γηα εγθιεκαηηθή ελέξγεηα ζπλαιιαγψλ ηελ νπνία απέζηεηιε ζηηο αξκφδηεο 

ακεξηθάληθεο αξρέο. 

Ωζηφζν, ην GAO ζχκθσλα θαη κε ην Τπνπξγείν Γηθαηνζχλεο ησλ Ζ.Π.Α., δελ 

κπνξνχζε λα απνθαλζεί εάλ ε Citibank παξαβίαζε ηε λνκνζεζία, θαζψο ηα ζηνηρεία 

ήηαλ ειιηπή θαη ε πνιηηηθή „‟Γλψξηδε ηνλ πειάηε ζνπ‟‟ ήηαλ εζεινληηθή θαη δελ 

αλαγξαθφηαλ ζηελ ηφηε ηζρχνπζα λνκνζεζία. 

                                                 
24

 Σν Government Accountability Office (GAO) είλαη αλεμάξηεην ηκήκα ηνπ Ακεξηθαληθνχ 

Κνγθξέζνπ θαη ζηφρνο ηνπ είλαη ε δηαζθάιηζε ηεο ππεπζπλφηεηαο θαη ε βειηίσζε ηεο 

ιεηηνπξγηθφηεηαο ηεο εθάζηνηε θπβέξλεζεο. Βι. www.gao.gov 
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5.6.3. Σν ζθάλδαιν Κνζθσηά 

Σν ζθάλδαιν Κνζθσηά, απαζρφιεζε ηε ρψξα απφ ηα κέζα ηνπ 1988. Ο Γεψξγηνο 

Κνζθσηάο, έλαο λεαξφο ηξαπεδίηεο, ηδηνθηήηεο ηεο Σξάπεδαο Κξήηεο, πνπ είρε 

θαηαθέξεη λα θπξηαξρήζεη ζηηο ηξαπεδηθέο θαη εθδνηηθέο επηρεηξήζεηο, αληηκεησπίδεη 

κεηά απφ έιεγρν πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ζηελ Σξάπεδα Κξήηεο, πνηληθή δίσμε γηα 

ππεμαίξεζε δηζεθαηνκκπξίσλ δξαρκψλ. Σελ ψξα πνπ ν ίδηνο δηαθεχγεη ζηελ 

Ακεξηθή, ζηελ Διιάδα, ν ηχπνο θάλεη ιφγν γηα εκπινθή ηνπ ηφηε πξσζππνπξγνχ, 

Αλδξέα Παπαλδξένπ ζην ζθάλδαιν, ν νπνίνο θαηεγνξείηαη φηη δσξνδνθήζεθε απφ 

ηνλ Κνζθσηά. 

ηελ ππφζεζε θαηεγνξήζεθαλ φηη ελεπιάθεζαλ θαη άιια ζηειέρε ηεο ηφηε 

θπβέξλεζεο. Αθνινχζεζε πεξίνδνο κεγάιεο πνιηηηθήο έληαζεο θαη ηα γεγνλφηα απηά 

νδήγεζαλ ζηελ πηψζε ηεο ηφηε θπβέξλεζεο ηνπ ΠΑ.Ο.Κ. Υαξαθηεξηζηηθφ είλαη φηη ε 

πεξίνδνο απηή είλαη γλσζηή σο ην „‟Βξψκηθν „89‟‟. Ζ δίθε γηα ην ζθάλδαιν Κνζθσηά 

άξρηζε ζηηο 16 Μαξηίνπ 1991, ηελ νπνία πνιινί απνθάιεζαλ κεζφδεπζε ησλ 

πνιηηηθψλ αληηπάισλ θαη ζθεπσξία εηο βάξνο ηνπ ΠΑ.Ο.Κ., σζηφζν ν ηφηε 

πξσζππνπξγφο θαίλεηαη λα αλέιαβε ηελ επζχλε γηα ην κεγαιχηεξν νηθνλνκηθφ 

ζθάλδαιν ζηελ ηζηνξία ηεο Διιάδαο, θαζψο δελ θαηφξζσζε λα εκπνδίζεη ηελ 

νηθνλνκηθή αλαξξίρεζε ελφο αλζξψπνπ ρσξίο επηθάλεηα, πνπ απνδείρζεθε εθ ησλ 

πζηέξσλ απαηεψλαο, φπσο ν ίδηνο δήισζε.  

5.7. Πξόζηηκα ζρεηηθά κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο  

Έλα πιήζνο γεγνλφησλ ηεο πξφζθαηεο ηζηνξίαο ησλ δηεζλψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

αγνξψλ έρεη επηθεληξψζεη ηελ πξνζνρή ζε ζέκαηα αθεξαηφηεηαο ζρεηηθά κε ηελ 

γεληθή επηρεηξεζηαθή ζπκπεξηθνξά ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ. Σν έηνο 2004 ήηαλ πνιινί νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί θαλνληζκνί πνπ 

αλαπηχρζεθαλ θαη νη νπνίνη επέβαιιαλ ζθιεξέο θπξψζεηο ζηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο 

ζε πεξίπησζε πνπ ππήξραλ απνθιίζεηο απφ ηνπο θαλφλεο απηνχο. Σα γεγνλφηα ηεο 

11εο επηεκβξίνπ έζηξεςαλ ηελ πξνζνρή πξνο ηηο αδπλακίεο ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ηελ εθκεηάιιεπζή ηνπο απφ ηελ ηξνκνθξαηία. 

Απηά θαη άιια γεγνλφηα, νδήγεζαλ ζηελ επηηαθηηθή αλάγθε πηνζέηεζεο 

απζηεξφηεξσλ θαλφλσλ απφ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα. 

Καηά θαηξνχο, νη λνκνζεηηθέο θαη δηθαζηηθέο αξρέο έρνπλ επηβάιιεη πξφζηηκα ζε 

ηδξχκαηα, ηα νπνία δελ ζπκκνξθψλνληαη κε ηα πξφηππα θαηαπνιέκεζεο ηνπ 
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μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Σν 2004 ζηηο Ζ.Π.Α., ε Riggs Bank πιήξσζε ζπλνιηθά 

πξφζηηκα $ 41 εθαηνκκπξίσλ, ελψ ην ίδην έηνο ζηελ Ηαπσλία ε Citigroup 

αλαγθάζηεθε λα δηαθφςεη ηελ ππεξεζία ηδησηηθήο ηξαπεδηθήο ιφγσ αλεπαξθψλ 

εζσηεξηθψλ ζπζηεκάησλ ειέγρνπ ηεο θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο 

παξάλνκσλ εζφδσλ. ηελ Αγγιία ην ίδην έηνο, ρξεκαηηθφ πξφζηηκν 1,25 εθ. ιηξψλ 

Αγγιίαο επηβιήζεθε θαη ζηελ Bank of Scotland.  

Μφιηο ην ζέκα ηεο θήκεο κίαο ηξάπεδαο ηεζεί ζην πξνζθήλην, ηφηε ππάξρνπλ 

επηξξνέο ζηελ ηηκή ηεο κεηνρήο ηεο θαη ζηε βάζε ησλ πειαηψλ ηεο θαη πφζν κάιινλ 

ζηελ ίδηα ηεο ηελ χπαξμε. Λέγεηαη φηη ζηελ πεξίπησζε ηεο Citigroup ε κεηνρή ηεο 

έπεζε 2,75% ηελ εβδνκάδα αλαθνίλσζεο ηεο δηαθνπήο ηεο ππεξεζίαο ηεο ζηελ 

Ηαπσλία (Johnston & Carrington, 2006).  

ηελ Διιάδα, ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο ειέγρεη ηε ζπκκφξθσζε ησλ ηξαπεδψλ ζηελ 

θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ θαη έρεη πξφζβαζε ζε φια ηα 

δεδνκέλα ηνπο, ηηο αλαθνξέο θαη ζπλαιιαγέο θαη δελ είλαη ιίγα ηα πξφζηηκα πνπ 

έρνπλ δερζεί ηξάπεδεο γηα ηε κε ζπκκφξθσζή ηνπο. Σα πξφζηηκα κπνξεί λα είλαη 

απνηέιεζκα απιά κε ζπκκφξθσζεο ζε θάπνην θαλφλα θαη φρη ιαλζαζκέλεο 

δηαρείξηζεο κίαο θαηάζηαζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Υαξαθηεξηζηηθά, ζηηο 27 Φεβξνπαξίνπ 2009, κε απφθαζή ηεο ε Σξάπεδα ηεο 

Διιάδνο επέβαιε πξφζηηκα ζηα πηζησηηθά θαη ηα επνπηεπφκελα απφ απηήλ 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, ηα νπνία κεηαμχ άιισλ αθνξνχζαλ ειιείςεηο ζηηο 

δηαδηθαζίεο γηα ηελ πξφιεςε θαη θαηαζηνιή ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ 

εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο, νη νπνίεο δηαπηζηψζεθαλ ζε ηξάπεδεο πνπ 

ιεηηνπξγνχλ ζηελ Διιάδα ή θαη ζε ζπγαηξηθέο ηνπο ζην εμσηεξηθφ. ηνλ παξαθάησ 

πίλαθα θαίλεηαη αλαιπηηθά ην πνζφ θχξσζεο γηα θάζε πηζησηηθφ ίδξπκα: 

Πίλαθαο 18.: Κπξψζεηο ζρεηηθά κε ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζε 

πηζησηηθά ηδξχκαηα, πεγή: Σξάπεδα ηεο Διιάδνο 

Α/Α Πηζησηηθά  Ηδξύκαηα Κύξσζε  (ζε €) 

1 AΛΦΑ ΣΡΑΠΔΕΑ 140.000 

2 ΣΡΑΠΔΕΑ ΑΣΣΗΚΖ 50.000 

3 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 70.000 

4 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 160.000 
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5 MARFIN EGNATIA ΒΑΝΚ 150.000 

6 ΣΡΑΠΔΕΑ MILLENNIUM BANK 140.000 

7 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΩ 170.000 

8 ΣΡΑΠΔΕΑ PROBANK 30.000 

9 ΑΥΑΪΚΖ ΤΝΔΣΑΗΡΗΣΗΚΖ ΤΝ .Π.Δ. 10.000 

10 ΤΝΔΣΑΗΡΗΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΛΟΠΟΝΝΖΟΤ ΤΝ. Π.Δ 10.000 

5.8. Σν ηξαπεδηθό απόξξεην σο εξγαιείν μεπιύκαηνο ρξήκαηνο 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη έλα έγθιεκα πνπ θαηαιήγεη απφ άιιεο κνξθέο 

εγθιεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Ο θνηλσληθφο ζηφρνο εμάιεηςεο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο θαη ησλ εγθιεκάησλ πνπ βξίζθνληαη θάησ απφ απηφ, δηαβξψλεη ην 

δηθαίσκα ησλ ηξαπεδψλ λα θξαηάλε εκπηζηεπηηθέο ηηο ηξαπεδηθέο ηνπο ζπλαιιαγέο 

(Bergevin, 1991). ε απηή ηελ ελφηεηα ζα γίλεη κία πξνζπάζεηα πξνζέγγηζεο ηεο 

έλλνηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ απνξξήηνπ θαη ηεο ζεκαληηθφηεηάο ηνπ ζε ζρέζε κε ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο. 

Αλ θαη ε έλλνηα ηνπ ηξαπεδηθνχ απνξξήηνπ είλαη επξέσο γλσζηή, δελ ππάξρεη ζαθήο 

νξηζκφο ηνπ ζε δηεζλέο επίπεδν. Απφ ηελ πιεπξά ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, ην 

ηξαπεδηθφ απφξξεην είλαη κία επαγγεικαηηθή ππνρξέσζε θαη έλα δηθαίσκα. Απφ ηελ 

πιεπξά ησλ πειαηψλ, ην ηξαπεδηθφ απφξξεην ζεσξείηαη πξνλφκην, πνπ ζεκαίλεη φηη 

νη νηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο ησλ πειαηψλ πξέπεη λα πξνζηαηεχνληαη λφκηκα θαη δελ 

πξέπεη λα απνθαιχπηνληαη ζε ηξίηα κέξε.  

Σν πξψην απνηειεζκαηηθφ πιαίζην ηξαπεδηθνχ απνξξήηνπ δεκηνπξγήζεθε ζηελ 

Διβεηία σο απνηέιεζκα ελφο ηζηνξηθνχ επεηζνδίνπ. Σε δεθαεηία ηνπ ‟30, ε 

θπβέξλεζε ησλ Ναδί απαγφξεπζε ηελ θίλεζε θεθαιαίσλ ελφο Γεξκαλνχ εβξαίνπ κε 

ζθνπφ ηελ θαηάζρεζε ησλ θεθαιαίσλ απηψλ. Λφγσ γεσγξαθηθήο εγγχηεηαο θαη ηεο 

αλεπίζεκεο πνιηηηθήο εκπηζηεπηηθφηεηαο ηεο Διβεηίαο γηα ηηο ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο 

θαη ζπλαιιαγέο, νη ειβεηηθέο ηξάπεδεο επηιέγνληαλ απφ ηνπο εβξαίνπο γηα κεηαθνξέο 

θεθαιαίσλ. Σν 1933, ε θπβέξλεζε ησλ Ναδί ζέζπηζε έλα δηάηαγκα ην νπνίν φξηδε: 

„‟πνηνο Γεξκαλφο πνιίηεο ζθφπηκα ή κε άιιν ηξφπν, ελεξγψληαο κε ηδηνηέιεηα, έρεη 

ζπζζσξεχζεη ηνλ πινχην ηνπ ζην εμσηεξηθφ ή έρεη θεθάιαηα ζε μέλν θξάηνο, ζα 

ηηκσξείηαη κε ζάλαην‟‟. Έλα ρξφλν κεηά ηε ζέζπηζε ηνπ λφκνπ, ηξεηο Γεξκαλνί εβξαίνη 

εθηειέζηεθαλ. Απηέο νη εθηειέζεηο θαζψο θαη ε πίεζε πξνο ηηο ειβεηηθέο ηξάπεδεο θαη 

ην πξνζσπηθφ ηνπο γηα πιεξνθφξεζε απφ ηνπο Γεξκαλνχο πξάθηνξεο, έπεηζαλ ηελ 
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ειβεηηθή θπβέξλεζε γηα ηελ αλάγθε θσδηθνπνίεζεο ηεο δηαηήξεζεο 

εκπηζηεπηηθφηεηαο γηα ηνπο ινγαξηαζκνχο ησλ ηξαπεδηθψλ πειαηψλ. Έηζη, 

δεκηνπξγήζεθε ν πξψηνο λφκνο πεξί ηξαπεδηθνχ απνξξήηνπ (Ping, 2004). 

ήκεξα νη αληηιήςεηο πεξί ηνπ ζέκαηνο δηαθέξνπλ πνιχ θαη έηζη, ε λνκηθή πξνζηαζία 

ηνπ ηξαπεδηθνχ απνξξήηνπ δηαθέξεη απφ ρψξα ζε ρψξα. ε θάπνηεο ρψξεο δελ 

ππάξρνπλ ζπγθεθξηκέλεο δηαηάμεηο πνπ επηβάινπλ ηελ ππνρξέσζε 

εκπηζηεπηηθφηεηαο ζηηο ηξάπεδεο θαη ζε άιια ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, ελψ ζε 

άιιεο θαιχπηεηαη απφ πνηθηιία λφκσλ θαη θαλνληζκψλ, φρη κφλν απφ ην ελνρηθφ αιιά 

θαη απφ ην πνηληθφ δίθαην. Ωζηφζν, νπνηαδήπνηε θαη εάλ είλαη ε αληίιεςε γηα ην 

ηξαπεδηθφ απφξξεην δελ πξέπεη λα ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ θάιπςε παξάλνκσλ 

πξάμεσλ, αλ θαη θαλέλαο δελ κπνξεί λα αξλεζεί ην γεγνλφο φηη ην ηξαπεδηθφ 

απφξξεην είλαη απφ ηα ηζρπξφηεξα εξγαιεία ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Ζ Διβεηία, ην 

Λνπμεκβνχξγν, ν Παλακάο, ην Υνλγθ Κνλγθ, ηα λεζηά Κάηκαλ, νη Οιιαλδηθέο 

Αληίιιεο θαη νη Μπαράκεο ζεσξνχληαη παξάδεηζνη ηξαπεδηθνχ απνξξήηνπ θαη θάλνπλ 

ην μέπιπκα ρξήκαηνο πξαγκαηηθά αλεμέιεγθην.  

Γη‟ απηφ ην ιφγν, είλαη επξέσο απνδεθηφ φηη ην ηξαπεδηθφ απφξξεην ζα πξέπεη λα 

αίξεηαη ζε θάπνηεο πεξηπηψζεηο. Ζ άξζε ηνπ ηξαπεδηθνχ απνξξήηνπ έρεη 

ελζσκαησζεί ζηα πην ζεκαληηθά δηεζλή έγγξαθα: ην ζπλέδξην ησλ Ζλσκέλσλ Δζλψλ 

ζηε  Βηέλλε ην 1988, ζην ζπλέδξην ηνπ ηξαζβνχξγνπ ην 1990, ζην ζπλέδξην ησλ 

Ζλσκέλσλ Δζλψλ ζην Παιέξκν ην 2000, ζε Οδεγίεο ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ 

θαη ζηηο 40 πζηάζεηο ηεο FATF. 

ηελ Διιάδα, εηδηθά γηα ηηο ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο πξνβιέπεηαη κε ην λφκν 

1059/1971, φπσο ηζρχεη, επξχηαην ηξαπεδηθφ απφξξεην. Οη θάζε κνξθήο θαηαζέζεηο 

ζε πηζησηηθά ηδξχκαηα είλαη απφξξεηεο, νη δε ππάιιεινη ή δηεπζπληέο ηξαπεδψλ πνπ 

παξέρνπλ πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο πειαηψλ ηηκσξνχληαη κε 

θπιάθηζε. Πάλησο ην απφξξεην ησλ θαηαζέζεσλ δελ ηζρχεη, ζχκθσλα κε ηνλ ίδην 

λφκν απέλαληη ζηηο ειεγθηηθέο αξκνδηφηεηεο ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο, θαη κπνξεί 

δε κε πξνυπνζέζεηο λα αξζεί ιφγσ ρξεψλ πξνο ην Γεκφζην ή ζηα πιαίζηα πνηληθήο 

δίθεο πνπ αθνξά θαθνχξγεκα, θαζψο θαη ζηα πιαίζηα ηεο θαηαπνιέκεζεο ηεο 

λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο.  
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5.9. Ζιεθηξνληθά κέζα θαη ζπζηήκαηα πιεξσκώλ ζηα πιαίζηα ηνπ μεπιύκαηνο 

ρξήκαηνο 

ηηο κέξεο καο, ε ζπλερψο απμαλφκελε ρξήζε ησλ ειεθηξνληθψλ κέζσλ θαη 

ζπζηεκάησλ πιεξσκψλ γηα ηελ πξαγκαηνπνίεζε ζπλαιιαγψλ είλαη πιένλ 

θαζεκεξηλφηεηα. Σέηνηνπ είδνπο ζπλαιιαγέο δηεπθνιχλνπλ ηνπο ζπλαιιαζζφκελνπο 

θαη πηνζεηνχληαη φιν θαη πεξηζζφηεξν ηφζν απφ ηηο ηξάπεδεο θαη ηδησηηθέο 

επηρεηξήζεηο φζν θαη απφ ππεξεζίεο ηνπ Γεκνζίνπ θαη άιινπο θνξείο ηεο νηθνλνκίαο. 

ην κέιινλ αλακέλεηαη αθφκε κεγαιχηεξε ζηξνθή ζε παξφκνηνπ είδνπο ζπλαιιαγέο 

κε ηε ρξήζε ηνπ Δληαίνπ ρψξνπ πιεξσκψλ ζε επξψ-SEPA25, ζην πιαίζην ηνπ 

νπνίνπ θάζε πνιίηεο θαη θάζε επηρείξεζε πνπ είλαη εγθαηεζηεκέλε ζηελ Διιάδα ζα 

κπνξεί επθνιφηεξα κέζσ ελφο ηξαπεδηθνχ ινγαξηαζκνχ λα πξαγκαηνπνηεί ή /θαη λα 

δέρεηαη ειεθηξνληθέο πιεξσκέο απφ θάζε πνιίηε θαη θάζε επηρείξεζε πνπ είλαη 

εγθαηεζηεκέλε ζηηο ρψξεο πνπ θαιχπηεη ν SEPA, θπξίσο κε αζθάιεηα θαη κε ηελ ίδηα 

νηθνλνκηθή επηβάξπλζε πνπ ζα είρε εληφο ηεο ρψξαο καο (Γθφξηζνο, 2008). 

Οη ηξάπεδεο ηεο ρψξαο καο ιφγσ ηνπ απμαλφκελνπ αληαγσληζκνχ απφ ηηο ηξάπεδεο 

ησλ ππνινίπσλ ρσξψλ αλαπηχζζνπλ ηηο δπλαηφηεηεο πνπ παξέρνληαη απφ ηηο 

εθαξκνγέο ηεο πιεξνθνξηθήο θαη ησλ ηειεπηθνηλσληψλ. Γηα ην ιφγν απηφ επελδχνπλ 

ζπλερψο ζε ηερλνινγηθέο ιχζεηο πνπ δηεπθνιχλνπλ ηηο ζπλαιιαγέο ησλ πειαηψλ 

ηνπο, πξνζθέξνληάο ηνπο ην ίδην επίπεδν αζθάιεηαο, κε απηφ πνπ απνιακβάλνπλ νη 

πειάηεο πνπ ζπλερίδνπλ λα ιακβάλνπλ ηελ παξαδνζηαθή εμππεξέηεζε κέζσ ηνπ 

δηθηχνπ θαηαζηεκάησλ ησλ ηξαπεδψλ. 

Γπζηπρψο, ε απμαλφκελε ρξήζε ησλ ειεθηξνληθψλ ζπλαιιαγψλ έρεη σο 

απνηέιεζκα, ηελ αχμεζε ηεο δξάζεο ηνπ νξγαλσκέλνπ εγθιήκαηνο, ην νπνίν 

αλαπηχζζεη λέεο ηερληθέο εμαπάηεζεο κε ζηφρν ηελ πξαγκαηνπνίεζε παξάλνκσλ 

δξαζηεξηνηήησλ, φπσο ην μέπιπκα ρξήκαηνο. Ζ δεκηνπξγία θαη δηαηήξεζε ηεο 

εκπηζηνζχλεο ζηηο ειεθηξνληθέο ζπλαιιαγέο είλαη έλα δήηεκα ζηξαηεγηθήο ζεκαζίαο 

γηα ηηο ηξάπεδεο θαη απαηηεί εμεηδηθεπκέλν πξνζσπηθφ θαη θαηάιιειε ηερληθή 

ππνζηήξημε πςειήο ηερλνινγίαο.  

ε φιν ηνλ θφζκν, νη ηξάπεδεο έρνπλ γίλεη ζηφρνο ησλ δξαζηεξηνηήησλ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο θαη ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ εγθιήκαηνο, δηφηη παξέρνπλ πιεζψξα 

                                                 
25

 Βι. www.bankofgreece.gr/Pages/el/PaymentsSystems/SEPA/default.aspx 
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ππεξεζηψλ πνπ κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ ζηελ απφθξπςε ηεο πεγήο ησλ 

παξάλνκσλ θεθαιαίσλ. Υσξίο ακθηβνιία ζηελ πξψηε γξακκή άκπλαο βξίζθνληαη νη 

ηξαπεδηθνί ππάιιεινη. Ζ εγξήγνξζε ηνπο είλαη θξίζηκε γηα ηνλ εληνπηζκφ 

δξαζηεξηνηήησλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη εμαξηάηαη απφ ηελ εθπαίδεπζή ηνπο θαη 

ηηο γλψζεηο ηνπο γηα ηηο δηαδηθαζίεο πεξί θαηαπνιέκεζεο ηνπ θαηλνκέλνπ απηνχ.  

Κάπνηνη ηζρπξίδνληαη φηη νη ηξάπεδεο κπνξεί λα κε ζεσξνχληαη ζχκαηα φζνλ αθνξά 

ην μέπιπκα ρξήκαηνο, θαζψο ν πειάηεο δελ θέξδηζε ηίπνηα θαη κεηέθεξε ηα ήδε δηθά 

ηνπ θεθάιαηα, ελψ νη ηξάπεδεο δελ έραζαλ ηίπνηα θαη θέξδηζαλ απφ ηα έμνδα ησλ 

ππεξεζηψλ ηνπο. Κάηη ηέηνην, σζηφζν, είλαη ςεπδέο θαζψο ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα 

αληηκεησπίδνπλ πνιινχο θηλδχλνπο πνπ κπνξεί λα πξνέιζνπλ απφ έλα ζθάλδαιν 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. πσο αλαθέξεη ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ην 2001, ρσξίο 

επαξθή δένπζα επηκέιεηα, νη ηξάπεδεο είλαη ππνθείκελεο ζε ιεηηνπξγηθφ, λνκηθφ, 

θίλδπλν θήκεο θαη ζπγθέληξσζεο, πνπ κπνξεί λα επηθέξεη κεγάιν 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ θφζηνο.  

ηφρνο ησλ ηξαπεδψλ πξέπεη λα είλαη ε δηαβεβαίσζε φηη νη θίλδπλνη μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο δηαρεηξίδνληαη απνηειεζκαηηθά. Γηα λα επηηεπρζεί θάηη ηέηνην πξέπεη πξψηα 

νη ηξάπεδεο λα θαηαλνήζνπλ θαη λα εθηηκήζνπλ ηνπο ζπλεπαγφκελνπο θηλδχλνπο ζηηο 

δηάθνξεο ππεξεζίεο θαη λα πηνζεηήζνπλ θαηάιιεια κέηξα γηα ηε δηαρείξηζε θάζε 

είδνπο θηλδχλνπ. Απηφ ζα νδεγήζεη αλαπφθεπθηα ζε κία ηεξάξρεζε ησλ θηλδχλσλ θαη 

νη ηξάπεδεο ζα πξέπεη λα αθηεξψζνπλ έλα επαξθέο πνζφ πφξσλ γηα ηελ εμάιεηςή 

ηνπο (Johnston & Carrington, 2006). 

Κάηη ηέηνην κπνξεί λα επηηεπρζεί θαη κε ηελ εθαξκνγή ησλ 3Γ ζηε κάρε ηεο 

θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο: 

 Γλψξηδε ηνλ πειάηε ζνπ-Know your customer (KYC) 

 Γλψξηδε ηε ζπλαιιαγή ζνπ-Know your transaction (KYT) 

 Γλψξηδε ηε δηαδηθαζία ζνπ-Know your process (KYP). 

ηελ έξεπλα ησλ Geiger & Wuensch (2007) θαίλεηαη φηη νη ηξάπεδεο αλ θαη ζεσξνχλ 

ηνπο λφκνπο πεξί ζπκκφξθσζεο θαηά ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο νπζηψδεηο θαη 

ζεκαληηθνχο, ε εθαξκνγή ηνπο είλαη ηδηαίηεξα δεκηνγφλα θαη πξνθαιεί θφζηε θαη 

νθέιε γηα ηηο ηξάπεδεο. Αλαπφθεπθηα, ινηπφλ, νη ηξάπεδεο εμεηάδνπλ ηε ζρέζε 

θφζηνπο-νθέινπο ζρεηηθά κε ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, 

ζηνρεχνληαο ζηε δηαζθάιηζε φηη ηα ζπζηήκαηα θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο 
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παξάλνκσλ εζφδσλ δε δπζθνιεχνπλ ηελ θαζεκεξηλή δηεμαγσγή ησλ ζπλαιιαγψλ, ε 

πιεηνςεθία ησλ νπνίσλ είλαη λφκηκεο.  

πλνςίδνληαο, παξαζέηνπκε ηα απνηειέζκαηα έξεπλαο πνπ δηεμήγαγε ην KPMG26 

κεηαμχ ηξαπεδψλ ην 2004: 

 Σν 61% ησλ ζπκκεηερφλησλ απάληεζε φηη ε θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο είλαη ζέκα ηδηαίηεξνπ θχξνπο ζηηο ηξάπεδεο.  

 Οη ηξάπεδεο έρνπλ απμήζεη θαηά 61% πεξίπνπ ηηο θεθαιαηαθέο ηνπο 

απαηηήζεηο ζηε ζπκκφξθσζε πξνο ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο θαη ην 81% ησλ ηδξπκάησλ, κάιηζηα, ππνζηεξίδεη φηη ην πνζφ απηφ 

ζα ζπλερίζεη λα απμάλεηαη. Οη ηνκείο φπνπ πξνθχπηνπλ ηα πεξηζζφηεξα 

έμνδα είλαη ε παξαθνινχζεζε ησλ ζπλαιιαγψλ, ε εθπαίδεπζε ηνπ 

πξνζσπηθνχ θαη ε ηαπηνπνίεζε ησλ πειαηψλ. 

 Σν 81% ησλ ηδξπκάησλ θαίλεηαη λα έρεη πηνζεηήζεη πξαθηηθή 

θαηεγνξηνπνίεζεο ησλ πειαηψλ ζχκθσλα κε ηνλ θίλδπλν ηαπηνπνίεζήο ηνπο. 

 Σν 94% ησλ ηξαπεδψλ δειψλεη φηη ηα κέηξα πνπ πηνζέηεζε πξνυπνζέηνπλ 

επαγξχπλεζε απφ ην πξνζσπηθφ, ηνλίδνληαο ηελ ηδηαίηεξε ζεκαζία ηεο 

αλζξψπηλεο παξέκβαζεο 

 Σν 22% ησλ ηξαπεδψλ δειψλεη φηη δε ρξεζηκνπνηεί απηνκαηνπνηεκέλα 

ζπζηήκαηα γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ 

θαη πνιιέο επηζήκαλαλ ηε ζεκαληηθφηεηα ηεο βειηίσζεο ησλ ππαξρφλησλ 

ζπζηεκάησλ.  

 Σν 84% ησλ ηξαπεδψλ πνπ ζπκκεηείραλ ζηελ έξεπλα δήισζαλ φηη παξά ηα 

θφζηε πνπ εκθάληζαλ ηα ζπζηήκαηα πνπ πηνζεηήζεθαλ έγηλαλ απνδεθηά, 

ψζηε λα πξνζηαηεπζεί ε αθεξαηφηεηα ησλ ηξαπεδψλ θαη λα απνθεπρζνχλ 

επηβνιέο θπξψζεσλ απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο. 

 

 

                                                 
26

 Σν KPMG είλαη έλα παγθφζκην δίθηπν εηαηξεηψλ πνπ πξνζθέξνπλ ππεξεζίεο ινγηζηηθήο, 

ειεγθηηθήο θαη επηρεηξεζηαθψλ ζπκβνπιψλ.  Πάλσ απφ 140.000 επαγγεικαηίεο ζπλεξγάδνληαη 

ζε πάλσ απφ 146 ρψξεο παγθνζκίσο. Βι. www.kpmg.com 
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6. Μαζεκαηηθά κνληέια ζρεηηθά κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο 

Έπεηηα απφ ηελ παξνπζίαζε ηνπ ζεσξεηηθνχ, θαλνληζηηθνχ θαη ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ζην παξφλ ζα γίλεη κία θαηαγξαθή κειεηψλ, νη νπνίεο θάλνπλ 

ρξήζε καζεκαηηθψλ κνληέισλ ψζηε λα εξεπλεζεί ε ζρέζε ηεο λνκηκνπνίεζεο 

παξάλνκσλ εζφδσλ κε δηάθνξνπο παξάγνληεο φπσο ε λνκνζεζία. 

6.1. Masciandaro (1999) 

Ο Masciandaro ζηε κειέηε ηνπ ην 1999 παξνπζίαζε έλα κνληέιν ζρεηηθά κε ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο θαη ηελ επίδξαζε πνπ κπνξεί λα έρεη ε ηζρχνπζα λνκνζεζία ζε 

απηφ ην θαηλφκελν, παξνπζηάδνληαο ηελ απνηειεζκαηηθφηεηά ηεο σο πξνο ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ. 

Ο Masciandaro ζεσξεί αξρηθφ πνζφ ξεπζηφηεηαο    , παξαγφκελν απφ κία ή 

πεξηζζφηεξεο παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο ζε έλα δνζέλ νηθνλνκηθφ ζχζηεκα, θαη 

ηνπιάρηζηνλ έλα κέξνο     , κε      , ηέηνησλ θεθαιαίσλ σο ηελ αλάγθε 

μεπιχκαηφο ηνπο. Απηά ηα θεθάιαηα εάλ δελ έρνπλ δηαρσξηζηεί απφ ηελ παξάλνκε 

πεγή ηνπο δελ έρνπλ θακία αμία.   

Σν θφζηνο πνπ ρξεηάδεηαη ψζηε έλαο δξάζηεο λα ελεξγνπνηήζεη ηηο δηαδηθαζίεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο έρεη δηπιή θχζε: απφ ηελ κία έρνπκε ηερληθά θφζηε ζρεηηθά κε 

ηελ ηερλνινγία πνπ πηνζεηείηαη θαη απφ ηελ άιιε έρνπκε θφζηε ιφγσ ηεο λνκνζεζίαο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Με φια ηα άιια ζηαζεξά, ην θφζηνο εμαξηάηαη απφ ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο λνκνζεζίαο: φζν πην απνηειεζκαηηθή είλαη ηφζν κεγαιχηεξα 

ηα θφζηε ησλ δξαζηψλ γηα λα πξαγκαηνπνηήζνπλ μέπιπκα ρξήκαηνο. Έζησ φηη ηα 

νιηθά θφζηε ζπλαιιαγψλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο,   , είλαη κία ζηαζεξή αλαινγία ηνπ 

πνζνχ ησλ παξάλνκσλ θεθαιαίσλ πνπ πξέπεη λα μεπιπζνχλ,     , ηφηε: 

         

κε ην   λα αλαθέξεηαη ηφζν ζηα ηερληθά φζν ζηα ζρεηηδφκελα κε ηε λνκνζεζία θφζηε. 

Έπεηηα απφ ηελ εκπινθή ζε μέπιπκα ρξήκαηνο, ν δξάζηεο κπνξεί λα απνθαζίζεη λα 

ρξεζηκνπνηήζεη ηελ θαζαξή ξεπζηφηεηα,           γηα θαηαλάισζε, απνηακίεπζε 

ή επέλδπζε ηφζν ζε λφκηκεο φζν θαη ζε παξάλνκεο αγνξέο. Τπνζέηεηαη φηη     

      , είλαη ην κέξνο πνπ επελδχεηαη ζε παξάλνκεο αγνξέο, κε   κία ζπλάξηεζε 

    , φπνπ   είλαη ίζν κε        , π.ρ. ε δηαθνξά ζηηο αλακελφκελεο πξαγκαηηθέο 
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απνδφζεηο κεηαμχ παξάλνκσλ θαη λφκηκσλ ιεηηνπξγηψλ επέλδπζεο. Σέηνηα 

παξάλνκε επαλεπέλδπζε ζα δεκηνπξγήζεη κία λέα ξεπζηφηεηα πνπ ζα ρξεηαζηεί λα 

πξαγκαηνπνηήζεη μαλά κία δηαδηθαζία μεπιχκαηνο. Λακβάλνληαο ππφςε, ηα 

παξαγφκελα έζνδα απφ ηελ παξάλνκε επηρείξεζε επαλεπέλδπζεο, ην λέν πνζφ 

ρξεκάησλ πνπ ζα μεπιπζνχλ ζα είλαη                 . 

Δπαλαιακβάλνληαο κε απηφ ηνλ ηξφπν ηε ιεηηνπξγία ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο γηα 

έλα αφξηζην πιήζνο θνξψλ, γηα ζηαζεξέο θαη θαλνληθέο ηνκέο ησλ παξακέηξσλ, ην 

παγθφζκην πνζφ ησλ παξάλνκσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ξνψλ, πνπ είλαη 

ζπλαζξνηζκέλα απνηειέζκαηα μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, είλαη ίζν κε: 

        
    

              
     (1) 

κε      . 

Ζ ξνή     απεηθνλίδεη ηελ αχμεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ζε κία δνζείζα 

νηθνλνκία. Σν πνιιαπιφ απνηέιεζκα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζα είλαη κεγαιχηεξν: 

 ζν κηθξφηεξν είλαη ην ζπλνιηθφ θφζηνο ζπλαιιαγψλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, 

π.ρ. φζν κηθξφηεξε είλαη, κε ίδηεο ζπλζήθεο, ε απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο 

λνκνζεζίαο έρνπκε: 

    

  
 

            

                 
 
   

Δάλ ε λνκνζεζία πεξί μεπιχκαηνο ρξήκαηνο έρεη ζεκαληηθή επίδξαζε ζην θφζηνο 

ηεο παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηαο, ηφηε έλα απνηειεζκαηηθφ ζχζηεκα θαλφλσλ ζα 

κεηψζεη ηελ ηθαλφηεηα ησλ δξαζηψλ λα μεπιχλνπλ ηελ παξάλνκε ξεπζηφηεηά ηνπο. 

 ζν κεγαιχηεξν είλαη ην κεξίδην ηεο επαλεπέλδπζεο ζε παξάλνκεο 

δξαζηεξηφηεηεο, ην νπνίν εμαξηάηαη απφ ηα αλακελφκελα έζνδα θαη ηελ 

επηθηλδπλφηεηα: 
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 ζν κεγαιχηεξε είλαη ε αλακελφκελε πξαγκαηηθή απφδνζε ησλ παξάλνκσλ 

δξαζηεξηνηήησλ ππφ ηελ ππφζεζε ζηαζεξψλ απνδφζεσλ απφ λφκηκεο 

δξαζηεξηφηεηεο: 

    

   
 

           

                 
 
   

 ζν κεγαιχηεξνο ν αξρηθφο φγθνο ξεπζηφηεηαο απφ παξάλνκεο 

δξαζηεξηφηεηεο: 

    

    
 

 

               
   

 ζν κεγαιχηεξν είλαη ην κέξνο ησλ παξάλνκσλ θεθαιαίσλ πνπ πξέπεη λα 

μεπιπζνχλ: 

    

  
 

        

                 
 
   

ηελ πξαγκαηηθφηεηα, φζν πην απνηειεζκαηηθή είλαη ε δξάζε ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, ηφζν κεγαιχηεξεο ζα είλαη νη ξνέο ξεπζηφηεηαο πνπ είλαη ζηε δηάζεζε ησλ 

δξαζηψλ γηα επαλεπέλδπζε. Γειαδή, ην ζπλνιηθφ πνζφ ξεπζηφηεηαο ιφγσ ηεο 

επίδξαζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, πνπ είλαη δηαζέζηκν γηα επαλεπέλδπζε είλαη 

ίζν κε: 

    
              

               
 

Σέινο, ππνινγίδνληαη ηα ζπλνιηθά έζνδα παξαγφκελα απφ μέπιπκα ρξήκαηνο, 

ππνζέηνληαο φηη απηή ε δξαζηεξηφηεηα πξαγκαηνπνηείηαη απφ ζπγθεθξηκέλεο 

παξαγσγηθέο κνλάδεο θαη ηα θφζηε ηνπο αληηπξνζσπεχνπλ θαζαξά θέξδε ησλ 

κνλάδσλ απηψλ: 

    
     

               
 

Σν κέγηζην πνιιαπιαζηαζηηθφ απνηέιεζκα είλαη πηζαλφ φηαλ ε λνκνζεζία είλαη 

αλαπνηειεζκαηηθή, ηα ηερληθά θφζηε είλαη ακειεηέα (   ) θαη ηα νιηθά παξάλνκα 
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έζνδα πξέπεη λα μεπιπζνχλ      . Κάησ απφ απηέο ηηο ζπλζήθεο, ην κεγαιχηεξν 

πνζφ μεπιπκέλεο ξεπζηφηεηαο πνπ ζα επαλεπελδπζεί είλαη: 

       
   

         
 

Ζ πςειφηεξε αμία ηνπ πνιιαπιαζηαζηή μεπιχκαηνο ρξήκαηνο δίλεη έκθαζε ζηνλ 

νπζηψδε ξφιν ηεο αξρηθήο παξάλνκεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο, πνπ είλαη ζαλ 

πξψηε χιε ζηε δηαδηθαζία μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Έηζη, ζπκπεξαίλεηαη φηη ν 

αλακελφκελνο φγθνο ηεο δξαζηεξηφηεηαο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο απμάλεηαη κε αχμεζε 

ηεο εγθιεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο, θαζψο έρεη έλα πνιιαπιαζηαζηηθφ απνηέιεζκα 

ζην ηειεπηαίν. 

Γηα λα κεησζεί ε εγθιεκαηηθφηεηα, κία απνηειεζκαηηθή πνιηηηθή θαηαπνιέκεζεο ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη αλαγθαία. Ζ ζρέζε (1) κπνξεί λα κεηαθξαζηεί σο κία 

εθηίκεζε ηεο πηζαλήο δήηεζεο γηα λνκνζεζία πεξί θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο ζε κία νηθνλνκία θαη κπνξεί λα γξαθεί πην απιά ζέηνληαο ηελ παξάκεηξν 

   . Ζ δήηεζε γηα λνκνζεζία μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, εάλ εθθξαζηεί απφ ηελ 

κεηαβιεηή    , είλαη ίζε κε: 

    
   

              
 

Ζ δξαζηεξηφηεηα μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θηάλεη ζε έλα κέγηζην βαζκφ έθηαζεο φηαλ ε 

λνκνζεζία πεξί θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη ηειείσο 

αλαπνηειεζκαηηθή,        θαη έπεηηα κεηψλεηαη ζε φγθν. 

Δάλ ε πξνζθνξά ηεο λνκνζεζίαο πεξί μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη ρσξίο θφζηνο, ε 

θαιχηεξε απφθαζε ησλ λνκνζεηψλ ζα ήηαλ λα απμήζνπλ ηα θφζηε μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο φζν ην δπλαηφλ πεξηζζφηεξν      . χκθσλα κε ηνλ Masciandaro 

(1999), σζηφζν, ν λνκνζέηεο αληηκεησπίδεη ην πξφβιεκα ηεο αλεχξεζεο ηνπ 

βέιηηζηνπ επηπέδνπ απηψλ ησλ θνζηψλ πνπ νθείινληαη ζηε λνκνζεζία. Μία ηέηνηα 

λνκνζεζία ζεκαίλεη θαη ηελ επηβνιή θφζηνπο ζε νιφθιεξε ηελ νηθνλνκία θαη 

ζπγθεθξηκέλα ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Ζ βέιηηζηε πνιηηηθή, ινηπφλ, ζα είλαη ε 

ειαρηζηνπνίεζε ηνπ θνηλσληθνχ θφζηνπο ηεο λνκνζεζίαο θξαηψληαο ηελ 

εγθιεκαηηθφηεηα ζε αλεθηφ επίπεδν. 
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6.2. Masciandaro (2005) 

ηφρνο ηνπ κνληέινπ ηνπ Masciandaro (2005) πνπ ζα παξνπζηαζηεί παξαθάησ, είλαη 

ε παξνπζίαζε ηεο πηζαλήο ζρέζεο κεηαμχ ησλ εηδηθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ κίαο ρψξαο, 

ηεο κεγηζηνπνίεζεο ηεο πιεξσκήο ηνπ λνκνζέηε θαη ηεο ραιαξήο λνκνζεζίαο πεξί 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.   

Αο ππνηεζεί φηη ν λνκνζέηεο γλσξίδεη φηη ππάξρεη πηζαλή δήηεζε μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο γηα έλα ζπλνιηθφ πνζφ W. Αλαιχεηαη κία θαηάζηαζε ζηελ νπνία ε δηεζλήο 

αγνξά μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαζνδεγείηαη απφ ηε δήηεζε, φπσο ζηελ 

πξαγκαηηθφηεηα. Ο λνκνζέηεο κπνξεί λα απνθαζίζεη φηη έλα πνζφ Y ζα εκπιαθεί ζε 

μέπιπκα ρξήκαηνο, φπνπ      . Γηα ράξε απιφηεηαο, ε απφθαζε γηα ην 

βέιηηζην επίπεδν ππεξεζηψλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη ίζν κε ηελ επηινγή ηνπ 

βέιηηζηνπ βαζκνχ ραιαξφηεηαο ζηε ρξεκαηννηθνλνκηθή λνκνζεζία. Με U ηελ 

ζπλάξηεζε πιεξσκήο ηνπ λνκνζέηε, είλαη θαλεξφ φηη ε αλακελφκελε πιεξσκή απφ 

ηε κε μεπιπκέλε ξεπζηφηεηα είλαη κεδέλ, φπνην θαη αλ είλαη ην πνζφ:  

                    

Απφ ηελ άιιε, θάζε επξψ πνπ έρεη εκπιαθεί ζε μέπιπκα ρξήκαηνο, κπνξεί λα έρεη 

ζεηηθή αλακελφκελε αμία γηα ηνλ λνκνζέηε, εάλ ε ρψξα ηνπ, δνζέλησλ ζπάλησλ 

θπζηθψλ πφξσλ, αληιεί νθέιε πξνζθέξνληαο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππεξεζίεο πνπ 

δηεπθνιχλνπλ ην μέπιπκα ρξήκαηνο. Σν γεγνλφο φηη ηα μεπιπκέλα ρξήκαηα παξέρνπλ 

έλα αλακελφκελν θέξδνο γηα ην λνκνζέηε κπνξεί λα θαλεί παίξλνληαο ηε λνκηζκαηηθή 

ηηκή B ηνπ θέξδνπο απηνχ ίζε κε: 

                

φπνπ     είλαη ην αλακελφκελν θαζαξφ πνζνζηφ απφδνζεο ησλ ππεξεζηψλ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πνπ πξνζθέξεηαη (π.ρ. βαζκφο ραιαξφηεηαο) απφ ηε ρψξα. Ζ 

εηζξνή καχξνπ ρξήκαηνο παξάγεη εζληθά έζνδα, απμάλνληαο ηε δξαζηεξηφηεηα ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο βηνκεραλίαο θαη κέζσ ησλ επηξξνψλ ηνπ παξαδνζηαθνχ 

καθξννηθνλνκηθνχ πνιιαπιαζηαζηή. Αληηζέησο, ε εθαξκνγή απζηεξήο λνκνζεζίαο 

θαηά ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηελ ίδηα ρψξα ελεξγνπνηεί πςειά θφζηε 

ζπκκφξθσζεο. Ο ξφινο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο βηνκεραλίαο αληηπξνζσπεχεη κία 

νηθνλνκηθή ηθαλφηεηα πνπ θαζνξίδεη ηηο επηινγέο ηνπ λνκνζέηε.  Δάλ ε απφθαζε λα 
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μεπιχλεηο ρξήκα είλαη ρσξίο θφζηνο, ζα ίζρπε    , αιιά ηα πξάγκαηα δελ είλαη 

ηφζν απιά.  

Έηζη ην ζπλνιηθφ θφζηνο C ηεο πξνζθνξάο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο γηα έλα λνκνζέηε 

απνηειείηαη απφ δχν κέξε. Πξψηνλ, ππνζέηεηαη φηη ππάξρεη θφζηνο θήκεο ην νπνίν 

είλαη αλαινγηθφ-ζχκθσλα κε ηελ παξάκεηξν    -ηνπ πνζνχ πνπ ηνπ δεηείηαη λα 

μεπιχλεη. Γεχηεξνλ, ππνζέηεηαη φηη ππάξρεη θφζηνο εγθιεκαηηθφηεηαο, ηνπ νπνίνπ ε 

αλακελφκελε ηηκή απμάλεηαη, θαζψο απμάλεηαη ην πνζφ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, κε έλα 

πνιιαπιαζηαζηή ηεο παξακέηξνπ    . Αο ππνηεζεί φηη γηα πνιηηηθνχο ιφγνπο, ν 

λνκνζέηεο, κε φια ηα άιια ίζα, είλαη πην επαίζζεηνο ζηα θφζηε εγθιήκαηνο, πνπ 

κπνξεί λα βαξχλνπλ άκεζα ηνπο πνιίηεο ηεο ρψξαο, απφ φηη ζηα δηεζλή θφζηε 

θήκεο, ησλ νπνίσλ ε επίδξαζε ζηνπο πνιίηεο είλαη πηζαλφλ ιηγφηεξν αηζζεηή θαη 

άκεζε.   

Ηζρχεη: 

                    

Σέινο, πξέπεη λα ζεσξείηαη φηη ην λα έρεη κία ρψξα ραιαξή λνκνζεζία, κπνξεί λα 

είλαη κία απμαλφκελε πεγή νηθνλνκηθνχ, πνιηηηθνχ θαη θνηλσληθνχ θηλδχλνπ γηα ηε 

δηεζλή θνηλφηεηα σο ζχλνιν. Τπνζέηεηαη, ινηπφλ, φηη πξνζθέξνληαο νπζηαζηηθά 

ππεξεζίεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κπνξεί λα επηθέξεη δηεζλείο θπξψζεηο, κε κία 

ηζφπνζε λνκηζκαηηθή ηηκή S, θαη κία πηζαλφηεηα p φηη ε ζπκπεξηθνξά απηή ζα 

απνθαιπθζεί απφ ηε δηεζλή θνηλφηεηα θαη ζα ηηκσξεζεί.  

Απηνί νη θίλδπλνη απνθαινχληαη θίλδπλνη απφ αλακελφκελα θφζηε δηεζλψλ 

θπξψζεσλ. Ζ λνκηζκαηηθή αμία ηεο δεκηάο απφ ηηο θπξψζεηο S θαηά ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο πξέπεη λα είλαη ηνπιάρηζηνλ ίζν κε ηελ αμία ησλ μεπιπκέλσλ ρξεκάησλ, Y. 

ηελ πξαγκαηηθφηεηα, ε δεκηά απφ κία θχξσζε είλαη ζίγνπξα έλαο 

πνιιαπιαζηαζηήο, ιφγσ ηεο ηηκήο ηεο απξνζδηφξηζηεο κε νηθνλνκηθήο δεκηάο πνπ 

ζρεηίδεηαη κε ηέηνηνπ είδνπο δηεζλή θχξσζε.  Έηζη, ππνζέηεηαη φηη ην πνζφ δηεζλψλ 

θπξψζεσλ είλαη έλαο πνιιαπιαζηαζηήο ηνπ φγθνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ίζνο 

κε ην ηεηξάγσλν ηνπ πνζνχ απηνχ. Ζ ζνβαξφηεηα κε ηελ νπνία επηβάιιεηαη ε πνηλή 

κπνξεί λα θαλεί απφ δηαθνξνπνηήζεηο ηεο παξακέηξνπ t: 
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Ζ αλακελφκελε πιεξσκή ηνπ λνκνζέηε       κπνξεί ηψξα λα νξηζηεί θαιχηεξα:  

                              

Αιιά εθφζνλ έρεη νξηζηεί        θαη              , ηφηε ε  παξαπάλσ ζρέζε 

γίλεηαη: 

                                           

Έηζη:  

Πξφηαζε 1. Δίλαη πηζαλφ λα νξηζηεί ην βέιηηζην επίπεδν ραιαξφηεηαο ηνπ λνκνζέηε, 

εμαξηψκελν, κε φια ηα άιια ζηαζεξά, απφ ηηο ηθαλφηεηεο ηεο ζπγθεθξηκέλεο ρψξαο.  

   
           

   
 

Σν Y* αληηπξνζσπεχεη ην βέιηηζην επίπεδν πξνζθνξάο ππεξεζηψλ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, πνπ είλαη ίζν κε ην βέιηηζην βαζκφ ραιαξήο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

λνκνζεζίαο.  

Πξφηαζε 2. Σν βέιηηζην επίπεδν ραιαξφηεηαο απμάλεη, θαζψο ν βαζκφο ηερληθήο 

επηβνιήο θπξψζεσλ κεηψλεηαη.  

Πξφηαζε 3. Ο βέιηηζηνο βαζκφο ραιαξφηεηαο απμάλεηαη, θαζψο ην επίπεδν δηεζλνχο 

πνιηηηθήο επηβνιήο θπξψζεσλ κεηψλεηαη.  

   

  
 

                

     
   

Πξφηαζε 4. Ο βέιηηζηνο βαζκφο ραιαξφηεηαο απμάλεηαη, θαζψο ην επίπεδν ησλ 

εζληθψλ νθειψλ απμάλεηαη.  

   

  
 

     

   
   

Πξφηαζε 5. Ο βέιηηζηνο βαζκφο ραιαξφηεηαο απμάλεηαη, θαζψο ην επίπεδν δηεζλψλ 

θνζηψλ θήκεο κεηψλεηαη.    
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Πξφηαζε 6. Ο βέιηηζηνο βαζκφο ραιαξφηεηαο απμάλεηαη, θαζψο ην επίπεδν θφζηνπο 

εζληθήο εγθιεκαηηθφηεηαο κεηψλεηαη.   

   

  
 

  

  
   

χκθσλα κε ηνλ Masciandaro (2005), ν λνκνζέηεο βξίζθεη πιενλεθηηθή ηε κεηαηξνπή 

ηεο ρψξαο ηνπ ζε ρψξα κε ραιαξή λνκνζεζία, δηφηη νξίδνληαο ηελ αληηθεηκεληθή ηνπ 

ζπλάξηεζε, ηα αλακελφκελα εζληθά νηθνλνκηθά νθέιε απφ ηελ πξνζθνξά 

ππεξεζηψλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη κεγαιχηεξα απφ ηα αλακελφκελα εζληθά 

θφζηε πνπ ζρεηίδνληαη κε ηνλ εζσηεξηθφ θίλδπλν αλάπηπμεο ηεο εγθιεκαηηθφηεηαο,  

ην δηεζλή θίλδπλν απψιεηαο θήκεο, θαη ηέινο, ηελ πηζαλφηεηα επηβνιήο κίαο 

θχξσζεο απφ ηε δηεζλή θνηλφηεηα.  

6.3. Moreira (2007) 

Σν κνληέιν ηνπ Moreira (2007) αληαλαθιά ηε ζρέζε κεηαμχ λφκηκνπ ή παξάλνκνπ 

εηζνδήκαηνο  θαη ηνπ θηλήηξνπ δηάπξαμεο παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ. 

Έζησ φηη έλαο αληηπξφζσπνο κεγηζηνπνηεί ηελ ρξεζηκφηεηα   
 , πνπ εμαξηάηαη απφ 

επίπεδν πεξηφδνπ θαηαλάισζεο,   : 

      
      

        
                                (1) 

φπνπ ην   
  είλαη ε θαηαλάισζε ηνπ αληηπξνζψπνπ   ηελ πεξίνδν 1,   

  είλαη ε 

θαηαλάισζε ηνπ αληηπξνζψπνπ   ηελ πεξίνδν 2, θαη       είλαη κία ζηαζεξή 

παξάκεηξνο πξνηίκεζεο, πνπ νλνκάδεηαη ππνθεηκεληθή έθπησζε ή παξάγνληαο 

ρξνληθήο πξνηίκεζεο, πνπ κεηξάεη ηελ αλππνκνλεζία ηνπ αηφκνπ γηα θαηαλάισζε. 

Αλ θαη αζπλήζηζην, ε ζπλάξηεζε ρξεζηκφηεηαο πεξηφδνπ απμάλεη απζηεξά ηελ 

θαηαλάισζε θαη είλαη θνίιε:        θαη        . 

Σν άηνκν   κπνξεί λα απνθηήζεη αγαζά θαη ππεξεζίεο ηελ πξψηε πεξίνδν κε ην 

λφκηκν εηζφδεκά ηνπ,   
  θαη κε ην παξάλνκν εηζφδεκά ηνπ,   

 . Έηζη έρνπκε: 

       
    

    
          (2) 
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ηε δεχηεξε πεξίνδν, ην άηνκν    κπνξεί λα θαηαλαιψζεη ην ηζφηηκν ηνπ λφκηκνπ 

εηζνδήκαηφο ηνπ,   
 , κεησκέλν θαηά ηελ αμία ηνπ παξάλνκνπ εηζνδήκαηφο ηνπ ζηελ  

πξνεγνχκελε πεξίνδν πνπ έρεη γίλεη αληηιεπηή απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο ηελ 

πξνεγνχκελε πεξίνδν. Έηζη, έρνπκε: 

       
    

       
           (3) 

φπνπ        δειψλεη ηελ ππνθεηκεληθή πηζαλφηεηα έλαο πξάθηνξαο λα 

ζπιιεθζεί θαη λα ηηκσξεζεί θαηά ηε δεχηεξε πεξίνδν θαη ε παξάκεηξνο       

δειψλεη ην βαζκφ πνπ κεηξά ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο πνιηηηθήο θαηαπνιέκεζεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Ζ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ πνιηηηθψλ θαηαπνιέκεζεο κεηξάηαη απφ ην πνζνζηφ ηνπ 

παξάλνκνπ εηζνδήκαηνο πνπ γίλεηαη αληηιεπηφ,    
 , θαη ηελ πξνζπάζεηα ησλ 

αζηπλνκηθψλ αξρψλ θαη ηνπ λνκηθνχ ζπζηήκαηνο λα πηάζεη θαη λα ηηκσξήζεη ηνπο 

δξάζηεο, πνπ κεηξάηαη κε ηελ πηζαλφηεηα   . 

Απφ ηελ κία, εάλ ε απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ πνιηηηθψλ θαηαπνιέκεζεο είλαη πνιχ 

κεγάιε    , θαη ε πηζαλφηεηα ν πξάθηνξαο λα ζπιιεθζεί θαη λα ηηκσξεζεί είλαη 

επίζεο κεγάιε,     , ηφηε ε θαηαλάισζε ηνπ αηφκνπ   ηε δεχηεξε πεξίνδν ζα είλαη 

ηζνδχλακε κε ην λφκηκν εηζφδεκά ηνπ αθαηξψληαο ηνλ φξν      
  πνπ πιεζηάδεη ην 

  
 . Δπνκέλσο, ην θίλεηξν πξαγκαηνπνίεζεο παξάλνκσλ πξάμεσλ κεηψλεηαη. Απφ 

ηελ άιιε, εάλ ε απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ πνιηηηθψλ θαηαπνιέκεζεο, θαζψο θαη ε 

πηζαλφηεηα ζχιιεςεο ηνπ πξάθηνξα είλαη πνιχ κηθξέο, π.ρ.     θαη     , ηφηε ε 

θαηαλάισζε ηνπ αηφκνπ    ηε δεχηεξε πεξίνδν ζα είλαη ίζε κε ην λφκηκν εηζφδεκά 

ηνπ,   
 , θαη ην θίλεηξν δηάπξαμεο παξάλνκσλ πξάμεσλ ζα απμεζεί. 

Ο φξνο      
  απνθαιχπηεη ηε ζθνπηά ηεο θαηαζηνιήο θαη πξφιεςεο ησλ παξάλνκσλ 

αγνξψλ. Γείρλεη ηελ χπαξμε λνκνζεηηθψλ πιαηζίσλ ηα νπνία ζε θάζε θνηλσλία 

αληηκεησπίδνπλ δηαθνξεηηθά ηηο παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. Δίλαη απνδεθηφ λα 

ππνζέζνπκε φηη εάλ κία θνηλσλία πηνζεηήζεη απζηεξέο δηαηάμεηο θαηά ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, ηφηε νη αμίεο ησλ παξακέηξσλ    θαη   ζα είλαη πςειέο, δηαθνξεηηθά ζα 

είλαη ρακειέο. ε απηφ ην πιαίζην, ππνζέηνπκε φηη θαη νη δχν παξάκεηξνη 

ζπζρεηίδνληαη ηζρπξά, δειαδή      θαη άξα ρσξίο απψιεηα γεληθφηεηαο, 

ππνζέηνπκε φηη: 

               (4) 
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Ξαλαγξάθνληαο ηελ εμίζσζε (3) έρνπκε: 

       
    

      
       (5) 

Σν άζξνηζκα ησλ (2) θαη (5) δίλεη ηνλ πεξηνξηζκφ εηζνδήκαηνο: 

      
    

    
    

          
      (6) 

Ή ελαιιαθηηθά, αληηθαζηζηψληαο ηελ (2) ζηελ (5) καο δίλεη: 

      
    

       
    

        (7) 

Γνζέλησλ ησλ   
  θαη   

 , έρνπκε ηελ εμίζσζε γηα ην παξάλνκν εηζφδεκα: 

      
      

    
             (8) 

Σν παξάλνκν εηζφδεκα πνπ δεκηνπξγήζεθε θαηά ηελ πξψηε πεξίνδν είλαη κία 

ζπλάξηεζε ηνπ λφκηκνπ εηζνδήκαηνο πνπ δεκηνπξγήζεθε θαη θαηά ηηο δχν 

πεξηφδνπο, ηελ πηζαλφηεηα ζχιιεςεο ηνπ πξάθηνξα θαη ηελ παξάκεηξν 

απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ πνιηηηθψλ θαηαπνιέκεζεο. Αλακέλεηαη φηη    
     

   , 

   
     

   ,    
        θαη    

       . Απηέο νη αληζφηεηεο είλαη ζχκθσλεο κε ηηο 

αθφινπζεο πξνηάζεηο, αληίζηνηρα: 

 Σν πνζφ ησλ παξάλνκσλ εζφδσλ κεηψλεηαη (απμάλεηαη) φηαλ ην επίπεδν ηνπ 

ηξέρνληνο λφκηκνπ εηζνδήκαηνο απμάλεηαη (κεηψλεηαη). ζν ςειφηεξν είλαη ην 

λφκηκν εηζφδεκα ηφζν κεγαιχηεξν είλαη ην θφζηνο επθαηξίαο γηα ηελ άζθεζε 

παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ, άξα θαη ηφζν ρακειφηεξν είλαη ην θίλεηξν 

δηάπξαμεο παξάλνκσλ πξάμεσλ. 

 Σν πνζφ ησλ παξάλνκσλ εζφδσλ απμάλεηαη (κεηψλεηαη) φηαλ ην επίπεδν 

αλακελφκελνπ λφκηκνπ εηζνδήκαηνο απμάλεηαη (κεηψλεηαη). Γνζέληνο φηη ν 

πξάθηνξαο γλσξίδεη φηη ε ηηκσξία εθαξκφδεηαη θαηά ηε δεχηεξε πεξίνδν, π.ρ. 

δνζέληνο      
 , ην θίλεηξν δηάπξαμεο παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ 

βειηηψλεηαη εάλ ε αλακελφκελε θαηαλάισζε ζηε δεχηεξε πεξίνδν βειηησζεί 

ην ίδην. Μπνξεί αξρηθά απηφ λα κνηάδεη αδχλαην, αιιά είλαη ζσζηφ. ηελ 

πξψηε πεξίνδν, ν δξάζηεο αλακέλεη λα θαηαλαιψζεη   
 . Γνζέληνο φηη 

δηαπξάηηεη παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο ηελ πξψηε πεξίνδν, εάλ ην 

αλακελφκελν λφκηκν εηζφδεκα   
 , είλαη νξηαθά πςειφηεξν απφ      

 , ηφηε ην 

θίλεηξν δηάπξαμεο παξάλνκσλ πξάμεσλ είλαη ρακειφ, αθνχ ε δηαθνξά 



Πξόιεςε θαη αληηκεηώπηζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζόδσλ                                               

από παξάλνκεο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

 

 

[150] 

κεηαμχ ησλ δχν ηηκψλ, δειαδή ε αλακελφκελε θαηαλάισζε   
  είλαη θαη ε ίδηα 

πνιχ κηθξή. 

 Σν πνζφ παξάλνκσλ εζφδσλ απμάλεηαη (κεηψλεηαη) φηαλ ε πηζαλφηεηα 

ηηκσξίαο θαη ε απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ πνιηηηθψλ θαηαπνιέκεζεο κεηψλεηαη 

(απμάλεηαη). ζν κεγαιχηεξε είλαη ε απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ θαλνληζηηθνχ 

πιαηζίνπ, ηφζν ρακειφηεξν είλαη ην θίλεηξν δηάπξαμεο παξάλνκσλ πξάμεσλ. 

ε απηφ ην πιαίζην, ε ιχζε ηνπ πξνβιήκαηνο κεγηζηνπνίεζεο ηεο εμίζσζεο 

(1) ππφ ηελ (7), ην πξφβιεκα βειηηζηνπνίεζεο ηνπ πξάθηνξα κεηψλεηαη ζην:  

Max      
        

       
    

    

Ζ πξψηε ζπλζήθε ηνπ πξνβιήκαηνο είλαη: 

         
           

        (9) 

ή           
      

  

     
  

 
 

   

Σν αξηζηεξφ ηεο κέξνο είλαη ην νξηαθφ πνζνζηφ αληηθαηάζηαζεο ηνπ παξφληνο κε ην 

κέιινλ ηνπ θαηαλαισηή, ελψ ην δεμί κέξνο κπνξεί λα δεισζεί σο ε ηηκή ηεο 

κειινληηθήο θαηαλάισζεο ζε φξνπο παξνχζαο θαηαλάισζεο. 

Γηα λα γλσξίδνπκε πψο αληηδξάεη ην   
  ζε αιιαγέο ησλ   

 ,   
  θαη   είλαη αλαγθαίν λα 

θάλνπκε κία πξαθηηθή ζπγθξηηηθήο ζηαηηθήο κε ηε δηάθξηζε ηεο εμίζσζεο (9) 

ζεσξψληαο ηηο (2) θαη (5), ε νπνία δείρλεη φηη κία αχμεζε ζην λφκηκν εηζφδεκα ζηε 

δεχηεξε πεξίνδν απμάλεη ηηο παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο, πνπ δελ ζπκβαίλεη κε κία 

αχμεζε ηνπ ηξέρνληνο λφκηκνπ εηζνδήκαηνο. Σέινο, ε απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ 

πνιηηηθψλ θαηαπνιέκεζεο θαη ε κεγαιχηεξε πηζαλφηεηα ηηκσξίαο ησλ δξαζηψλ 

κεηψλεη ην θίλεηξν δηάπξαμεο παξάλνκσλ πξάμεσλ. 

Σα απνηειέζκαηα απφ ην παξαπάλσ κνληέιν απνθαιχπηνπλ φηη ε 

απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ πνιηηηθψλ θαηαπνιέκεζεο θαη ε αχμεζε ηεο πηζαλφηεηαο 

ζχιιεςεο ηνπ δξάζηε θαηά ηε δεχηεξε πεξίνδν επεξεάδεη αξλεηηθά ην πνζφ εζφδσλ 

πνπ απνθηάηαη απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. Δπίζεο, θαηά ηελ αξρηθή πεξίνδν, 

φζν πςειφηεξν είλαη ην λφκηκν εηζφδεκα, ηφζν κεγαιχηεξν είλαη ην θφζηνο επθαηξίαο 

δηάπξαμεο παξάλνκσλ πξάμεσλ θαη ζπλεπψο, ηφζν κηθξφηεξν είλαη ην θίλεηξν 

πξαγκαηνπνίεζήο ηνπ. Ωζηφζν, φζν ε θαηαλάισζε θαηά ηε δεχηεξε πεξίνδν 

θαζνξίδεηαη απφ ηε δηαθνξά κεηαμχ αλακελφκελνπ λφκηκνπ εηζνδήκαηνο ζε απηή ηελ 
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πεξίνδν θαη ηεο αμίαο ηνπ παξάλνκνπ εηζνδήκαηνο πνπ πξαγκαηνπνηείηαη θαηά ηελ 

πξνεγνχκελε πεξίνδν πνπ κπνξεί λα γίλεη αληηιεπηή απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο ηελ ίδηα 

πεξίνδν, ηφζν πςειφηεξν είλαη ην αλακελφκελν λφκηκν εηζφδεκα δνζέληνο ηνπ 

αλακελφκελνπ παξάλνκνπ εηζνδήκαηνο πνπ γίλεηαη αληηιεπηφ απφ ηηο αξκφδηεο 

αξρέο, θαη ηφζν κεγαιχηεξε είλαη θαη ε θαηαλάισζε ζηελ ηειηθή πεξίνδν. ε απηφ ην 

πιαίζην, φζν κεγαιχηεξν είλαη ην αλακελφκελν λφκηκν εηζφδεκα θαηά ηελ ηειηθή 

πεξίνδν, ηφζν κεγαιχηεξν είλαη ην θίλεηξν δηάπξαμεο παξάλνκσλ πξάμεσλ θαηά ηελ 

ηειηθή πεξίνδν. 

Με άιια ιφγηα, φζν κεγαιχηεξν είλαη ην εηζφδεκα απφ παξάλνκεο πξάμεηο, ηφζν 

κεγαιχηεξε είλαη ε αλαγθαηφηεηα παξνπζίαζεο λφκηκσλ δξαζηεξηνηήησλ ψζηε λα 

δηθαηνινγεζεί ε πνηφηεηα θαη ην θφζηνο δσήο ησλ επηρεηξεκαηηψλ, π.ρ. ησλ δξαζηψλ. 

Φπζηθά, νη δξάζηεο πξέπεη λα θαίλνληαη επηηπρεκέλνη ζην λφκηκν επηρεηξεκαηηθφ 

θφζκν ψζηε λα απνθξχπηνπλ ηε θχζε θαη ηελ πεγή ησλ παξάλνκσλ εζφδσλ ηνπο 

θαη λα είλαη αμηνζέβαζηνη. Έηζη, φζν κεγαιχηεξν ην λφκηκν εηζφδεκά ηνπο ζηε 

δεχηεξε πεξίνδν ηφζν κεγαιχηεξν ην θίλεηξν ηνπο λα δηαπξάμνπλ παξάλνκεο 

δξαζηεξηφηεηεο θαηά ηελ πξψηε πεξίνδν. 

6.4. Takáts (2007) 

Σν κνληέιν ηνπ Takáts (2007) δηεξεπλά ην πξφβιεκα πνπ πξνθχπηεη κεηαμχ 

ηξάπεδαο θαη θπβέξλεζεο, φηαλ ε θπβέξλεζε ρξεηάδεηαη πιεξνθνξίεο πνπ παξέρεη ε 

ηξάπεδα ψζηε λα εξεπλήζεη κία ζπλαιιαγή πνπ κπνξεί λα είλαη ή λα κελ είλαη 

μέπιπκα ρξήκαηνο. Δάλ ε ηξάπεδα παξαθνινπζεί ηηο ζπλαιιαγέο, ηφηε ιακβάλεη 

πιεξνθφξεζε γηα απηέο, ηελ νπνία κπνξεί λα κεηαδψζεη ζηελ θπβέξλεζε κέζσ 

ζχληαμεο αλαθνξάο χπνπησλ ή αζπλήζσλ ζπλαιιαγψλ. Ζ θπβέξλεζε παξέρεη 

θίλεηξα ζηελ ηξάπεδα λα παξαθνινπζεί θαη λα αλαθέξεη χπνπηεο ζπλαιιαγέο κέζσ 

ησλ πξφζηηκσλ πνπ επηβάιιεη.  

Ζ ζπλαιιαγή είλαη είηε λφκηκε είηε αθνξά μέπιπκα ρξήκαηνο. Ζ πηζαλφηεηα ε 

ζπλαιιαγή λα αθνξά μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη      
 

 
 . Σν μέπιπκα ρξήκαηνο 

πξνθαιεί δεκηά ζηελ θνηλσλία, κε παξάκεηξν    . 

Έζησ φηη ππάξρνπλ δχν παίθηεο ζην κνληέιν, ε θπβέξλεζε θαη ε ηξάπεδα θαη έζησ 

φηη θαη νη δχν είλαη νπδέηεξνη σο πξνο ηνλ θίλδπλν. Ζ ηξάπεδα κεγηζηνπνηεί ην 

ηδησηηθφ θέξδνο θαη ε θπβέξλεζε ηελ θνηλσληθή επεκεξία.  
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Σα θφζηε παξαθνινχζεζεο θαη αλαθνξάο, πνπ ζα θαζνξηζηνχλ παξαθάησ, 

κεηψλνπλ ην ηδησηηθφ θέξδνο ηεο ηξάπεδαο. Σν θέξδνο κεηψλεηαη θπζηθά απφ ην 

πξφζηηκν,  . Ζ ακνηβή απφ ηε ζπλαιιαγή πνπ ρξεψλεηαη ζην ρξήζηε θαη ην 

ηξαπεδηθφ θφζηνο πξαγκαηνπνίεζεο κίαο ζπλαιιαγήο θαλνληθνπνηνχληαη ζε κεδέλ. 

Έηζη, δελ επεξεάδνπλ ην θέξδνο ηεο ηξάπεδαο. 

Ζ δεκηά πνπ πξνθαιείηαη απφ ην μέπιπκα ρξήκαηνο,  , κεηψλεη ηελ θνηλσληθή 

επεκεξία. Ωζηφζν, ε δηάπξαμε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο απμάλεη ηελ θνηλσληθή επεκεξία 

θαηά   , φπνπ    . Ζ παξάκεηξνο   απεηθνλίδεη ην θφζηνο αλάθηεζεο, ην κέγεζνο 

ηεο δεκηάο πνπ εκπνδίζηεθε απφ ηε δίσμε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Ζ ρξεζηκφηεηα    

κπνξεί λα κεηαθξαζηεί σο κνξθή απεηθφληζεο ρξεζηκνηήησλ απφ ηελ θαηάζρεζε 

πεξηνπζίαο, απνηξέπνληαο ην μέπιπκα ρξήκαηνο θαη ην έγθιεκα πνπ ππνζηεξίδεη, 

θαη πην ζπγθεθξηκέλα απνηξέπνληαο κειινληηθά εγθιήκαηα εκπνδίδνληαο ηε 

ρξεκαηηθή ξνή. Φπζηθά, ε δίσμε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη πην ρξήζηκε φζν πην 

επηδήκην είλαη ην μέπιπκα ρξήκαηνο. Σα πξφζηηκα δελ επεξεάδνπλ ηελ θνηλσληθή 

επεκεξία, θαζψο αληηπξνζσπεχνπλ απιέο κεηαθνξέο απφ ηελ ηξάπεδα ζηελ 

θπβέξλεζε. Σέινο, ε θνηλσληθή επεκεξία κεηψλεηαη απφ ηα θφζηε θπβεξλεηηθήο 

έξεπλαο θαη ηα θφζηε ηξαπεδηθήο παξαθνινχζεζεο θαη αλαθνξάο. 

Σν πξφβιεκα εκθαλίδεηαη δηφηη ε ηξάπεδα δελ εζσηεξηθνπνηεί ηα θνηλσληθά θέξδε 

πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηε δίσμε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο,   . Γη‟ απηφ γηα ηελ 

εθαξκνγή θνηλσληθά επηζπκεηψλ πνιηηηθψλ θαη γηα λα παξαθνινπζεί θαη λα αλαθέξεη 

ε ηξάπεδα, ε θπβέξλεζε επηβάιεη πξφζηηκα. 

Ζ ηξάπεδα κπνξεί λα ιάβεη έλα ζήκα πιεξνθνξίαο,  , γηα ηε ζπλαιιαγή. Σν ζήκα 

ππνζέηεηαη σο δπαδηθφ θαη ιακβάλεη είηε πςειή (1) είηε ρακειή (0) αμία,        . 

ηελ πεξίπησζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ην ζήκα ιακβάλεη ηηκή 1 κε πηζαλφηεηα   θαη 

ηηκή 0 κε πηζαλφηεηα    . Κάησ απφ ζπκκεηξία, ε πηζαλφηεηα   κπνξεί λα 

εξκελεπζεί σο ε αθξίβεηα ηνπ ζήκαηνο. ζν πςειφηεξν ην  , ηφζν πην πηζαλφ είλαη 

ην πςειφ ζήκα λα ζπλεπάγεηαη μέπιπκα ρξήκαηνο, θαη ην ρακειφ λα ζπλεπάγεηαη 

λφκηκε ζπλαιιαγή. Οη πηζαλφηεηεο ζπλνςίδνληαη ζηνλ παξαθάησ πίλαθα. 

Πίλαθαο 19.: ρέζε πηζαλφηεηαο χπαξμεο δξαζηεξηνηήησλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ή 

κε θαη χπαξμεο ρακεινχ ή πςεινχ ζήκαηνο, πεγή: Takáts (2007) 

  Ξέπιπκα ρξήκαηνο ( ) Νφκηκε ζπλαιιαγή (   ) 

Υακειφ ζήκα ( )       

Τςειφ ζήκα ( )       



Πξόιεςε θαη αληηκεηώπηζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζόδσλ                                               

από παξάλνκεο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

 

 

[153] 

Ζ πηζαλφηεηα   πεξηνξίδεηαη ζε ηηκέο πάλσ απφ ην κηζφ:    
 

 
   . Απηφ ππνλνεί φηη 

ην μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη πην πηζαλφ λα πξνθαιέζεη ην πςειφ ζήκα θαη ε λφκηκε 

ζπλαιιαγή ην ρακειφ. Γη‟ απηφ, ε παξαθνινχζεζε ελφο πςεινχ ζήκαηνο ππνλνεί φηη 

ε ζπλαιιαγή είλαη πην πηζαλφ λα αθνξά μέπιπκα ρξήκαηνο.  

Οη κεηαγελέζηεξεο πηζαλφηεηεο    θαη    δειψλνπλ, αληίζηνηρα, ηελ πηζαλφηεηα 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο δνζέληνο εάλ ην ζήκα είλαη ρακειφ      ή πςειφ    ). 

              
      

       
 

              
  

         
    

Ζ θπβέξλεζε εξεπλά ηηο ζπλαιιαγέο θαη επηβάιεη πξφζηηκα ζηηο ηξάπεδεο. Ζ 

πξνζπάζεηα έξεπλαο,  , πνπ αζθείηαη απφ ηελ θπβέξλεζε θαζνξίδεη ηελ πηζαλφηεηα 

φηη ε θπβέξλεζε αλαθαιχπηεη ηελ αιήζεηα γηα ηε ζπλαιιαγή, π.ρ. εάλ είλαη λφκηκε ή 

αθνξά μέπιπκα ρξήκαηνο. Ζ πξνζπάζεηα έξεπλαο είλαη δαπαλεξή θαη ππνζέηεηαη φηη 

είλαη ηεηξαγσληθή ηεο πξνζπάζεηαο έξεπλαο κε κία παξάκεηξν    :    . Δπηπιένλ, 

ε θπβέξλεζε κπνξεί λα πξνζαξκφζεη ηελ πξνζπάζεηα έξεπλάο ηεο έπεηηα απφ ηελ 

παξαιαβή ηεο αλαθνξάο ηεο ηξάπεδαο. Ζ πξνζπάζεηα έξεπλαο πνπ επηιέγεηαη 

ρσξίο παξαιαβή αλαθνξάο ζέηεηαη σο   , ελψ κε παξαιαβή αλαθνξάο   .  

Ζ θπβέξλεζε επίζεο, επηβάιιεη πξφζηηκα     ζηελ ηξάπεδα, εάλ ε ηξάπεδα δελ 

αλαθέξεη ηελ ζπλαιιαγή, πνπ δηψθεηαη κεηέπεηηα σο μέπιπκα ρξήκαηνο. 

πλνςίδνληαο, ην ζχλνιν δξάζεο ηεο θπβέξλεζεο απνηειείηαη απφ ηξία ζηνηρεία: 

                         . 

Ζ ηξάπεδα παξαθνινπζεί ηε ζπλαιιαγή θαη ζπληάζζεη αλαθνξά ζηελ θπβέξλεζε. Ζ 

πξνζπάζεηα παξαθνινχζεζεο απφ ηελ ηξάπεδα,  , ππνζέηεηαη σο δπαδηθή θαη 

ιακβάλεη είηε πςειή       είηε ρακειή ηηκή (    , έηζη        . Ζ πξνζπάζεηα 

παξαθνινχζεζεο θαζνξίδεη ηελ πηζαλφηεηα φηη ε ηξάπεδα ιακβάλεη ην ζήκα,  . Γη‟ 

απηφ, κε κεγάιε πξνζπάζεηα ε ηξάπεδα πάληα παξαηεξεί ην ζήκα, ελψ κε κηθξή δελ 

ην παξαηεξεί πνηέ. Σν θφζηνο παξαθνινχζεζεο ηεο ηξάπεδαο γηα κεγάιε 

πξνζπάζεηα       θαλνληθνπνηείηαη ζε     θαη γηα κηθξή (     ζε κεδέλ. 

Δάλ ε ηξάπεδα δε ιάβεη ην ζήκα, δελ κπνξεί λα θάλεη αλαθνξά. Δάλ ην ιάβεη, 

απνθαζίδεη εάλ ζα θάλεη αλαθνξά βαζηδφκελε ζην ζήκα. Ζ δξάζε    δειψλεη ηελ 
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απφθαζε ηεο ηξάπεδαο λα θάλεη αλαθνξά εάλ ην παξαηεξνχκελν ζήκα είλαη ρακειφ 

(0). Δάλ ε ηξάπεδα θάλεη αλαθνξά έπεηηα απφ ηελ παξαηήξεζε ρακεινχ ζήκαηνο, 

ηφηε     , αιιηψο είλαη     . Οκνίσο, έπεηηα απφ ηελ παξαηήξεζε πςεινχ 

ζήκαηνο, ε ηξάπεδα είηε θάλεη αλαθνξά        είηε δελ θάλεη       . Ζ ηξάπεδα 

επηζχξεη θφζηνο     θάλνληαο αλαθνξά. Γη‟ απηφ, ην ζχλνιν δξάζεο ηεο ηξάπεδαο 

έρεη ηξία ζηνηρεία:                   . 

Σέζζεξηο ππνζέζεηο ηειεηνπνηνχλ ην πξφβιεκα. Πξψηνλ, ε ιχζε επηθεληξψλεηαη ζε 

θαζαξή ζηξαηεγηθή, κε ζθνπφ ηε δηεπθφιπλζε ηεο εξκελείαο. Γεχηεξνλ, ππνζέηεηαη 

φηη νη παξάκεηξνη είλαη ηέηνηνη, ψζηε ζηελ πξψηε ηζνξξνπία, φπνπ ην πξφβιεκα 

απνζπάηαη, ε ηξάπεδα παξαθνινπζεί θαη θάλεη αλαθνξά. Απηή ε ππφζεζε είλαη 

ζπλεπήο κε ηε βαζηθή πξφηαζε πίζσ απφ ην πιαίζην εθαξκνγήο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο, π.ρ. νη ηξάπεδεο πξέπεη λα παξαθνινπζνχλ ηνπο πειάηεο ηνπο. Οη 

απαξαίηεηνη θαη επαξθείο παξάκεηξνη πεξηνξηζκψλ γηα ηε δεχηεξε ππφζεζε είλαη: 

  
           

           
 

       

             
 

      

  
                

Ζ παξάκεηξνο πεξηνξηζκνχ ππνλνεί φηη ε ηξαπεδηθή παξαθνινχζεζε θαη ζχληαμε 

αλαθνξψλ (δεμηφ κέξνο) είλαη ζρεηηθά θζελφηεξε ζε ζχγθξηζε κε ηα θέξδε πνπ 

πξνέξρνληαη απφ ηε δίσμε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο (αξηζηεξφ κέξνο). 

Σξίηνλ, ππνζέηεηαη φηη ε θπβεξλεηηθή έξεπλα είλαη επαξθψο δαπαλεξή γηα ηελ 

επηβεβαίσζε εζσηεξηθψλ ιχζεσλ έξεπλαο. Ζ ζπκβαηηθή παξάκεηξνο πεξηνξηζκνχ 

είλαη: 

     
    

            
        

Με άιια ιφγηα, ν πεξηνξηζκφο απηφο ππνλνεί φηη ε θπβέξλεζε πηζηεχεη φηη ε έξεπλα 

είλαη ηφζν δαπαλεξή πνπ θάπνηα αβεβαηφηεηα ζηε δίσμε πξνηηκάηαη απφ ην λα 

μνδεχνληαη πφξνη πνπ απαηηνχληαη γηα ηελ θαζηέξσζε ηεο αιήζεηαο κε βεβαηφηεηα. 

6.5. Vaithilingam & Nair (2007) 

Οη Vaithilingam & Nair (2007), επηρεηξνχλ λα κνληεινπνηήζνπλ ηε δηάβξσζε ησλ 

δξαζηεξηνηήησλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Σν δείγκα ηνπο απνηειείηαη απφ δχν θαλάιηα, 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα θαη κε ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, 88 αλαπηπγκέλσλ θαη 

αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ, κεηαμχ απηψλ θαη ε Διιάδα. Ζ δηάβξσζε ησλ ηξαπεδηθψλ 
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ηδξπκάησλ θαη ησλ κε ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, θαίλεηαη λα απνηειείηαη απφ ηξία 

ζηάδηα. 

 Σν πξψην ζηάδην ησλ δξαζηεξηνηήησλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο αλαθέξεηαη ζε ρψξεο 

πνπ ραξαθηεξίδνληαη απφ ρακειή επέλδπζε φζνλ αθνξά ηνπο παξάγνληεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Απηέο νη ρψξεο παξακέλνπλ παζεηηθέο θαη αδηάθνξεο ζρεηηθά 

κε ηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο, νηθνλνκηθνχο θαη πνιηηηθνχο θηλδχλνπο ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. ε απηφ ην ζηάδην αλάπηπμεο, νη παξάγνληεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο φπσο ε ηερλνινγία, ε πνηφηεηα ηνπ αλζξψπηλνπ θεθαιαίνπ, ε 

απνδνηηθφηεηα ηνπ λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ, ε εζηθή ζπκπεξηθνξά ησλ εηαηξηψλ θαη ε 

ηθαλφηεηα γηα θαηλνηνκία είλαη ζπλήζσο αζζελείο θαη αλαπνηειεζκαηηθνί. Οη 

επελδχζεηο ζηνπο παξάγνληεο απηνχο είλαη ρακειέο, γη‟ απηφ έρνπλ σο απνηέιεζκα 

πςειέο δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Σν δεχηεξν ζηάδην αληηπξνζσπεχεη ρψξεο φπνπ ε δηάβξσζε ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο απνδεηθλχεηαη γξήγνξε ιφγσ ησλ πξνζπαζεηψλ γηα βειηίσζε ηεο 

πνζφηεηαο θαη πνηφηεηαο ησλ παξαγφλησλ ησλ δξαζηεξηνηήησλ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο φπσο ε ηερλνινγία, ε πνηφηεηα ηνπ αλζξψπηλνπ θεθαιαίνπ, ε 

απνδνηηθφηεηα ηνπ λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ, ε εζηθή ζπκπεξηθνξά ησλ εηαηξηψλ θαη ε 

ηθαλφηεηα γηα θαηλνηνκία. Οη βειηηψζεηο πνπ πεξηιακβάλνπλ εθαξκνγή ησλ λφκσλ 

θαη ησλ θαλνληζκψλ ηείλνπλ λα κεηψλνπλ ηηο δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Ζ λέα ηερλνινγία θαη ηα λέα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα καδί κε ην θαιφ ζχζηεκα 

αθεξαηφηεηαο κεηψλνπλ ηηο δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Σν ηξίην ζηάδην αληηπξνζσπεχεη ηνπο ψξηκνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο ηνκείο φπνπ νη 

παξάγνληεο ησλ δξαζηεξηνηήησλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο φπσο ε ηερλνινγία, ε 

πνηφηεηα ηνπ αλζξψπηλνπ θεθαιαίνπ, ε απνδνηηθφηεηα ηνπ λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ, ε 

εζηθή ζπκπεξηθνξά ησλ εηαηξηψλ θαη ε ηθαλφηεηα γηα θαηλνηνκία, είλαη ηδηαίηεξα 

αλαπηπγκέλνη γη‟ απηφ ε ππεξίζρπζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη κηθξή.  

Ζ δηάβξσζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κπνξεί λα κνληεινπνηεζεί 

κε ρξήζε ηεο ινγηζηηθήο ζπλάξηεζεο: 

                   
  

                 (1) 

φπνπ    είλαη ε δηάβξσζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κέζσ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ θαη 

κε ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, θαη    είλαη ην άλσ φξην ηνπ   . Οη παξάγνληεο πνπ έρνπλ 
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επηξξνή ζην μέπιπκα ρξήκαηνο δειψλνληαη κε πίλαθα φπνπ                     

φπνπ αληίζηνηρα απνηεινχλ ηελ ππνδνκή, δειαδή ηνλ αξηζκφ ησλ ρξεζηψλ ηνπ 

δηαδηθηχνπ, ην πλεπκαηηθφ θεθάιαην, δειαδή ηελ πνηφηεηα ηνπ εθπαηδεπηηθνχ 

ζπζηήκαηνο, ηα ηδξχκαηα, δειαδή ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ λνκνζεηηθνχ 

πιαηζίνπ, ηελ αθεξαηφηεηα, δειαδή ηελ εζηθή ζπκπεξηθνξά ησλ εηαηξηψλ, θαη ηελ 

θαηλνηνκία, δειαδή ηελ ηθαλφηεηα γηα θαηλνηνκία. Σν   είλαη ν παξάγνληαο πνπ 

αηρκαισηίδεη ηελ νξηαθή απφδνζε ησλ παξαγφλησλ δηάβξσζεο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο. Ζ (1) κπνξεί λα αλαδηαηππσζεί σο: 

                      

φπνπ        
  

     
  θαη   είλαη έλα θαηάινηπν. 

Ζ επίδξαζε ησλ παξαγφλησλ ζηε δηάβξσζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζα εμεηαζηεί 

ρξεζηκνπνηψληαο ην αθφινπζν κνληέιν παιηλδξφκεζεο: 

Μνληέιν 1:                 
 
         

Μνληέιν 2:                      
 
        

Μνληέιν 3:                             
 
      

 
       

πνπ    είλαη κία ςεπδνκεηαβιεηή γηα ηηο αλαπηπγκέλεο ρψξεο (ηζνχηαη κε 1 γηα ηηο 

αλαπηπγκέλεο θαη κε 0 αιιηψο),    είλαη ν ζπληειεζηήο θιίζεο γηα ηε 

ςεπδνκεηαβιεηή,    είλαη ν ζπληειεζηήο θιίζεο πνπ αηρκαισηίδεη ηα νξηαθά 

απνηειέζκαηα ησλ 5    ζηε δηάβξσζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο γηα αλαπηπγκέλεο 

ρψξεο, θαη     ν φξνο ιάζνπο. 

Σν πξψην κνληέιν πνπ είλαη έλα γεληθφ κνληέιν ζεσξεί ηνπο παξάγνληεο πνπ 

πεξηιακβάλνπλ ηελ ηερλνινγία, ηελ πνηφηεηα ηνπ αλζξψπηλνπ θεθαιαίνπ, ηελ 

απνδνηηθφηεηα ηνπ λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ, ηελ εζηθή ζπκπεξηθνξά ησλ εηαηξηψλ θαη 

ηελ ηθαλφηεηα γηα θαηλνηνκία ζηε δηάβξσζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Σν δεχηεξν 

κνληέιν πεξηιακβάλεη κία ςεπδνκεηαβιεηή πνπ κεζνιαβεί θαη ειέγρεη ηηο 

αλαπηπγκέλεο θαη αλαπηπζζφκελεο ρψξεο. Σέινο, ην ηξίην κνληέιν πεξηιακβάλεη ηελ 

ςεπδνκεηαβιεηή θιίζεο θαη κεζνιάβεζεο ζηε δηάβξσζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

ζηηο αλαπηπγκέλεο θαη αλαπηπζζφκελεο ρψξεο.  
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χκθσλα κε ηα απνηειέζκαηα, κπνξεί εχθνια λα θαλεί ην ηερλνινγηθφ ράζκα κεηαμχ 

αλαπηπγκέλσλ θαη αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ, κε ηηο αλαπηπζζφκελεο λα έρνπλ πνιχ 

ιηγφηεξνπο ρξήζηεο ηνπ δηαδηθηχνπ (15 αλά 10.000 θαηνίθνπο έλαληη 1.500 αλά 

10.000 θαηνίθνπο ζηηο αλαπηπγκέλεο). Ζ ηερλνινγία θαίλεηαη λα έρεη αξλεηηθή 

επηξξνή ζηε δηάβξσζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, πνπ ζεκαίλεη φηη ην δηαδίθηπν είλαη 

ην βαζηθφ πεξηβάιινλ γηα απάηε θαζψο πξνζθέξεη αλσλπκία. Σν φηη ε ηερλνινγία 

δελ αληηκεησπίδεηαη κε κεγάιε ζεκαληηθφηεηα κπνξεί λα νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη ε 

ηξαπεδηθή κέζσ δηαδηθηχνπ δελ έρεη εδξαησζεί πνιχ ζηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο. Ζ 

νξηαθή απφδνζε ηεο ηερλνινγίαο ζηηο αλαπηπγκέλεο ρψξεο είλαη ζεηηθή θαη 

κεγαιχηεξε απφ ηηο αλαπηπζζφκελεο θαηά 10%. Απηφ δειψλεη φηη ε ηερλνινγία ζηηο 

αλαπηπγκέλεο ρψξεο δείρλεη λα κεηψλεη ηε δηάβξσζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

πεξηζζφηεξν απφ φηη ζηηο αλαπηπζζφκελεο.  

Ζ πνηφηεηα ηνπ αλζξψπηλνπ θεθαιαίνπ έρεη ζεηηθφ απνηέιεζκα ζηε κείσζε ηεο 

δηάβξσζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο σζηφζν, ε επίδξαζε ηεο πνηφηεηαο ηνπ 

αλζξψπηλνπ θεθαιαίνπ ζην μέπιπκα ρξήκαηνο δελ θαίλεηαη λα είλαη ζεκαληηθή κε 

επίπεδν ζεκαληηθφηεηαο 10%. Απηφ νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη νη πεξηζζφηεξεο 

ζπλαιιαγέο είλαη θηιηθέο πξνο ηελ ηερλνινγία, θαη έηζη άλζξσπνη κε δηαθνξεηηθή 

κφξθσζε είλαη ηθαλνί λα ρξεζηκνπνηνχλ ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππεξεζίεο εχθνια. 

Σν νξηαθφ απνηέιεζκα ηεο ςεπδνκεηαβιεηήο κε ηνλ παξάγνληα αλζξψπηλν θεθάιαην 

έρεη αξλεηηθή επίδξαζε ζηε δηάβξσζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζην επίπεδν ηνπ 

10%. Απηή ε αξλεηηθή ζρέζε νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη ζηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο 

κία κηθξή αχμεζε ηνπ παξάγνληα απηνχ ζα βειηηψζεη ην επίπεδν μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο πνιχ πεξηζζφηεξν απφ φηη ζηηο αλαπηπγκέλεο ρψξεο. Απηφ ζπκβαίλεη 

ιφγσ ηνπ φηη ην απφζεκα ηνπ παξάγνληα απηνχ είλαη ρακειφ γηα ηηο αλαπηπζζφκελεο 

ρψξεο ζε ζχγθξηζε κε ηηο αλαπηπγκέλεο.  

Ζ απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ θαη ηεο εζηθήο ζπκπεξηθνξάο ησλ 

εηαηξηψλ έρεη ζεηηθφ απνηέιεζκα ζηε δηάβξσζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κε 

επίπεδν ζεκαληηθφηεηαο 5% θαη 1% αληίζηνηρα. Απηφ ζεκαίλεη φηη νη δχν απηνί 

παξάγνληεο είλαη δσηηθήο ζεκαζίαο γηα ηε κείσζε ηνπ επηπέδνπ ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο παγθνζκίσο.  

Σέινο, ε ηθαλφηεηα γηα θαηλνηνκία έρεη αξλεηηθφ απνηέιεζκα ζηε δηάβξσζε ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζε επίπεδν 5%. Απηφ ππνζέηεη φηη ρψξεο πνπ επελδχνπλ ζε 

βειηησκέλε θαηλνηνκία κπνξνχλ λα απμήζνπλ ηε δηάβξσζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

θαζψο απμάλνληαη νη επθαηξίεο πξαγκαηνπνίεζεο δξαζηεξηνηήησλ μεπιχκαηνο 
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ρξήκαηνο κέζσ λέαο ηερλνινγίαο. Δπίζεο, ε επηξξνή απηνχ ηνπ παξάγνληα είλαη ίδηα 

ηφζν ζηηο αλαπηπγκέλεο φζν θαη ζηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο.  

6.6. Araujo (2008) 

Σν κνληέιν ηνπ Araujo (2008) παξνπζηάδεη έλα κνληέιν θαηαπνιέκεζεο ηεο 

λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ βαζηδφκελν ζην θίλεηξν. Απηή ε πξνζέγγηζε 

δείρλεη φηη ε απνδνηηθφηεηα ηεο λνκνζεζίαο πεξί μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κπνξεί λα 

επηηεπρζεί εάλ ε ηθαλφηεηα ηεο παξαθνινχζεζεο ηεο ηξαπεδηθήο πξνζπκίαο γηα 

ζπλεξγαζία απμάλεηαη. Έλα απφ ηα απνηειέζκαηα είλαη φηη θάησ απφ ηέιεηα 

πιεξνθφξεζε ε ζπκθσλία είλαη απνδνηηθή γη‟ απηφ παξάγεηαη κία ζσζηή εθαξκνγή 

ηεο λνκνζεζίαο πεξί θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ.  

Ωζηφζν, φηαλ ν ηχπνο ηεο ηξάπεδαο, δειαδή ε ηθαλφηεηα θαη πξνζπκία ηνπ λα 

θαηαπνιεκήζεη ην μέπιπκα ρξήκαηνο, είλαη άγλσζηνο, ην δήηεκα ηεο θξπθήο 

πιεξνθφξεζεο εκθαλίδεηαη θαη κπνξεί λα δεκηψζεη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο 

λνκνζεζίαο πεξί θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πνπ βαζίδεηαη ζε απηή 

ηελ πξνζέγγηζε.  

Τηνζεηείηαη, κία βαζηζκέλε ζε θίλεηξα πξνζέγγηζε κε δηαθνξεηηθή νπηηθή: ε ζρέζε 

κεηαμχ ησλ πξαθηφξσλ, δειαδή ηεο FIU θαη ησλ ελδηάκεζσλ. Ο ζθνπφο είλαη ε 

αλάιπζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο ππάξρνπζαο λνκνζεζίαο πεξί μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο απνθιείνληαο ηελ πηζαλφηεηα ζπλσκνζίαο κεηαμχ ηεο FIU θαη ηνπ 

ελδηάκεζνπ. Αο ππνηεζεί φηη ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα έρεη δχν πηζαλέο δξάζεηο: 

θαηαπνιέκεζε ή κε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Απφ ηνλ Tirole (1988) ππνζέηεηαη φηη 

ην θέξδνο κίαο ηξάπεδαο,     δίλεηαη απφ ηελ αθφινπζε έθθξαζε:  

                            

ζηελ νπνία ην   είλαη ε ηηκή ησλ ππεξεζηψλ ηεο ηξάπεδαο, πνπ είλαη κία ζπλάξηεζε 

ηεο πνζφηεηαο πνπ παξάγεηαη ζηε λφκηκε ιεηηνπξγία,   , πνπ κπνξεί λα ζεσξεζεί ν 

αξηζκφο ησλ ηξαπεδηθψλ ινγαξηαζκψλ. χκθσλα κε απηή ηελ επεμήγεζε, νη 

ηξάπεδεο ιεηηνπξγνχλ θάησ απφ κνλνπσιηαθφ αληαγσληζκφ. Αο ππνηεζεί γηα ράξε 

απιφηεηαο κία γξακκηθή ζπλάξηεζε ζηελ νπνία                , φπνπ   είλαη ην 

θφζηνο κε   έλα ζπγθεληξσηηθφ θφζηνο, πνπ ζρεηίδεηαη κε ηε δηαρείξηζε θάζε 

ηξαπεδηθνχ ινγαξηαζκνχ, θαη   ην νπνίν απνηηκά ην θφζηνο ζπκκφξθσζεο ζρεηηθά 

κε ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο,  γη‟ απηφ απνδίδεη ηελ αθφινπζε 

ζπλάξηεζε θφζηνπο γηα ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα ππφ λφκηκε ιεηηνπξγία:  
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                          (1) 

Ζ ηηκή ηνπ   δειψλεη ηελ πξνζπκία ή ηελ ηθαλφηεηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ηδξχκαηνο λα θαηαπνιεκήζεη ην μέπιπκα ρξήκαηνο.  ζν κεγαιχηεξε ε ηηκή ηνπ   

ηφζν κεγαιχηεξε ε απξνζπκία ή ε αληθαλφηεηα ηεο θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο ιφγσ ηεο αξλεηηθήο επηξξνήο ηνπ ζηα θέξδε. Τπάξρεη έλα πιήζνο 

δηαθνξεηηθψλ παξαγφλησλ φπσο ε πξνζπκία ή ε ηθαλφηεηα ησλ εξγαδνκέλσλ λα 

αληηκεησπίζνπλ ηελ απάηε θαη ην πξνθίι ησλ ηξαπεδηθψλ πειαηψλ πνπ επεξεάδνπλ 

ηελ ηηκή   θαη ην ίδξπκα δε κπνξεί λα ηνπο ειέγμεη φινπο. Σν ρξεκαηνπηζησηηθφ 

ίδξπκα, κπνξεί λα απνθαζίζεη λα κελ θαηαπνιεκήζεη ην μέπιπκα ρξήκαηνο θαη ζε 

απηή ηελ πεξίπησζε ην αλακελφκελν θέξδνο ππφ παξάλνκε ιεηηνπξγία,   , δίδεηαη 

απφ: 

                                          (2) 

φπνπ    είλαη ε πνζφηεηα πνπ παξάγεηαη απφ παξάλνκε δξαζηεξηφηεηα θαη   είλαη  

ε πηζαλφηεηα ηηκσξίαο. Ζ (2) δείρλεη φηη εάλ ε ηξάπεδα απνθαζίζεη λα κελ 

θαηαπνιεκήζεη ην μέπιπκα ρξήκαηνο δελ αληηκεησπίδεη θφζηνο ζπκκφξθσζεο αιιά 

είλαη ππνθείκελε ζε έλα πξφζηηκν   πνπ επηβάιιεηαη απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο κε 

πηζαλφηεηα  . Έπεηηα απφ αιγεβξηθέο πξάμεηο ε (2) κπνξεί λα γξαθεί σο:  

                          

Θεσξψληαο κία γξακκηθή ζπλάξηεζε δήηεζεο, είλαη πηζαλφ λα θαλεί φηη ε παξαγσγή 

ηεο ηξάπεδαο ππφ παξάλνκε ιεηηνπξγία είλαη κεγαιχηεξε απφ φηη ππφ λφκηκε 

ιεηηνπξγία. Ο Araujo, ινηπφλ, θαηαιήγεη ζηηο εμήο πξνηάζεηο: 

Πξφηαζε 1. Δάλ ε ηξάπεδα αληηκεησπίδεη κία γξακκηθή δήηεζε, ηφηε ε παξαγσγή 

ππφ παξάλνκε ιεηηνπξγία είλαη κεγαιχηεξε απφ φηη ππφ λφκηκε ιεηηνπξγία.  

Ζ παξαπάλσ πξφηαζε δείρλεη φηη ε ππάξρνπζα αληαιιαγή κεηαμχ αθεξαηφηεηαο θαη 

θφζηνπο ζρεηίδεηαη κε ηε ζπκκφξθσζε: ππφ λφκηκε ιεηηνπξγία ν αξηζκφο ησλ 

ηξαπεδηθψλ ινγαξηαζκψλ είλαη κηθξφηεξνο θαη ε ηξάπεδα κπνξεί λα αθνινπζήζεη πην 

ζσζηά ηελ αξρή ηεο Βαζηιείαο „‟Γλψξηδε ηνλ πειάηε ζνπ‟‟.  

Παξφιν πνπ ε παξαγσγή είλαη κεγαιχηεξε ππφ παξάλνκε ιεηηνπξγία ην 

αλακελφκελν θέξδνο κπνξεί λα είλαη κηθξφηεξν, θαζψο ε FIU κπνξεί λα θαζηεξψζεη 
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έλα ρξεκαηηθφ πξφζηηκν πνπ θάλεη ην αλακελφκελν θέξδνο ηεο λφκηκεο 

ζπκπεξηθνξάο κεγαιχηεξν, δειαδή      .  

Πξφηαζε 2. Τπφ ηέιεηα πιεξνθφξεζε ε ζπκθσλία είλαη απνδνηηθή. 

Απφδεημε. Γηα λα επηιέμεη κία ηξάπεδα ηε λφκηκε ιεηηνπξγία, ε αξρή επηιέγεη      , 

πνπ απνδίδεη:  

   
                      

 
 

Γηα λα απνθεπρζνχλ πεξαηηέξσ θφζηε ζρεηηθά κε ηε λνκνζεζία, ε αξρή επηιέγεη 

  ψζηε:   

       
                      

 
     (4) 

Απηφ ην απνηέιεζκα δείρλεη φηη ππφ ηέιεηα πιεξνθφξεζε είλαη εχθνιν λα θαζηεξσζεί 

κία ζπκθσλία πνπ θάλεη ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα λα αζρνιεζεί κε ηελ πξφιεςε 

ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Ζ ζπκθσλία πνπ πξνηείλεη ε αξρή θάλεη ην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα λα επηιέμεη ηελ παξαγσγή πνπ κεγηζηνπνηεί ην θέξδνο θαη 

ζε απηή ηελ πεξίπησζε ε ζπκθσλία είλαη απνδνηηθή.  

Ζ κεηαβιεηή πνπ κεηξάεη ηελ πξνζπκία γηα ζπλεξγαζία δειψλεηαη απφ ην  , πνπ δελ 

είλαη αμηνπξφζεθηε κεηαβιεηή: φζν κεγαιχηεξν ην   ηφζν κηθξφηεξε ε πξνζπκία γηα 

ζπλεξγαζία. Αο ππνηεζεί γηα ράξε απιφηεηαο φηη ππάξρνπλ κφλν δχν ηχπνη 

ηξαπεδψλ πνπ αλαγλσξίδνληαη απφ    θαη   , κε      . Απηφ ζεκαίλεη φηη ε 

ηξάπεδα 2 έρεη κεγαιχηεξε ηθαλφηεηα πξνζπκίαο γηα ηελ θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο απφ φηη ε 1. ε απηφ ην πιαίζην, ε αξρή πξέπεη λα πξνηείλεη δχν 

ζπκθσλίεο γηα ηηο ηξάπεδεο. Ζ επφκελε πξφηαζε δείρλεη φηη ππφ λφκηκε ιεηηνπξγία ε 

παξαγσγή ηεο ηξάπεδαο 2, πνπ έρεη κεγαιχηεξε πξνζπκία λα θαηαπνιεκήζεη ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο, είλαη κεγαιχηεξε.  

Πξφηαζε 3. Τπνζέηεηαη φηη νη δχν ηξάπεδεο αληηκεησπίδνπλ ηελ ίδηα γξακκηθή 

ζπλάξηεζε δήηεζεο.  

Τπφ λφκηκε ιεηηνπξγία, ε πνζφηεηα πνπ κεγηζηνπνηεί ην θέξδνο ηεο ηξάπεδαο 1 είλαη 

κηθξφηεξε απφ ηελ πνζφηεηα πνπ κεγηζηνπνηεί ην θέξδνο ηεο ηξάπεδαο 2.  
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Πξφηαζε 4. Τπφ λφκηκε ιεηηνπξγία ε ηξάπεδα 2 έρεη κεγαιχηεξν θέξδνο απφ ηελ 

ηξάπεδα 1.  

Ζ Πξφηαζε απηή δείρλεη φηη ε ηξάπεδα κε κεγαιχηεξε πξνζπκία ή ηθαλφηεηα 

θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο έρεη κεγαιχηεξν θέξδνο απφ φηη κία ηξάπεδα 

κε κηθξφηεξε πξνζπκία γηα ζπλεξγαζία. Σν πφξηζκα απηήο ηεο πξφηαζεο είλαη φηη ε 

ζπκθσλία είλαη απνδνηηθή γηα ηελ ηξάπεδα 2. 

Πξφηαζε 5. Ζ ηξάπεδα 1 επηιέγεη κία παξαγσγή κηθξφηεξε ή ίζε κε ηελ ηξάπεδα 2.  

Ζ Πξφηαζε απηή δείρλεη φηη ε ζπκθσλία ππφ αηειή πιεξνθφξεζε δελ είλαη 

απνδνηηθή θαζψο, δελ απνθεχγεη φηη ε ηξάπεδα 1 ζα επηιέμεη ηελ παξαγσγή ηεο 

ηξάπεδαο 2.  Ζ ηξάπεδα 1 επηιέγεη ηελ παξαγσγή ηεο ηξάπεδαο 2 γηα λα θξχςεη ην 

είδνο ηεο θαη λα ιάβεη θαιχηεξε ζπκθσλία        .  

Πφξηζκα. Ζ ηξάπεδα 1 είλαη αδηάθνξε κεηαμχ ηεο ζπκθσλίαο ηεο θαη ηεο ζπκθσλίαο 

       . 

Ζ ζπκθσλία ππφ αηειή πιεξνθφξεζε δελ είλαη ηθαλή λα απνθχγεη φηη ε ηξάπεδα 1 

επηιέγεη ηελ παξαγσγή ηεο ηξάπεδαο 2, πνπ είλαη ε αμηνπξφζεθηε κεηαβιεηή  ζε 

απηφ ην κνληέιν ψζηε λα παξαρζεί θαιχηεξε ζπκθσλία. Απφ ηελ Πξφηαζε 3, είλαη 

γλσζηφ φηη ε παξαγσγή ηεο ηξάπεδαο 2 είλαη κεγαιχηεξε απφ ηεο ηξάπεδαο 1. Σφηε, 

ε ηξάπεδα 1 επηιέγεη κία παξαγσγή πνπ δελ κεγηζηνπνηεί ην θέξδνο ηεο αιιά ηεο 

επηηξέπεη λα θιείζεη θαιχηεξε ζπκθσλία απφ απηή πνπ είρε ζρεδηαζηεί γη‟ απηήλ. 

Αιιά απφ ηελ Πξφηαζε 1, είλαη γλσζηφ φηη ε παξαγσγή ηεο ηξάπεδαο ππφ παξάλνκε 

ιεηηνπξγία είλαη κεγαιχηεξε απφ φηη ηεο ηξάπεδαο ππφ λφκηκε ιεηηνπξγία. Δμάιινπ, ε 

ηξάπεδα 1 επηιέγεη ηελ παξάλνκε ιεηηνπξγία ψζηε λα έρεη κεγαιχηεξε παξαγσγή θαη 

λα κεγηζηνπνηήζεη ην θέξδνο ηεο.  

Πξφηαζε 6. Ζ ηξάπεδα 1 βξίζθεη θίλεηξα λα επηιέμεη ηελ παξάλνκε ιεηηνπξγία.  

Απηφ ην γεγνλφο δείρλεη φηη ν κεραληζκφο πνπ ζρεδηάζηεθε γηα ηελ θαηαπνιέκεζε 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κπνξεί ζηελ πξαγκαηηθφηεηα λα παξαθηλήζεη ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα κε κηθξφηεξε ηθαλφηεηα ή πξνζπκία λα ζπλεξγαζηνχλ 

γηα ηελ πξφιεςε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, λα επηιέμνπλ ηελ παξάλνκε ιεηηνπξγία.   

Σα απνηειέζκαηα απηά κπνξνχλ λα επεθηαζνχλ ζεσξψληαο ηελ πηζαλφηεηα λα 

ππάξρεη έλα πιήζνο ηχπσλ ηξαπεδψλ,    .  Ωζηφζν, ηα απνηειέζκαηα απφ ηνπο 
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δχν ηχπνπο δελ αιιάδνπλ. ιεο νη ηξάπεδεο ζα πξνζπαζήζνπλ λα θάλνπλ 

θαιχηεξεο ζπκθσλίεο κε κεγαιχηεξε πξνζπκία ή ηθαλφηεηα λα θαηαπνιεκήζνπλ ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο. Έπεηηα, φιεο ζα έρνπλ θίλεηξα λα κελ απνθαιχςνπλ ην είδνο ηνπ 

παξάγνληα γηα έλα πνζφ πνπ δελ είλαη βέιηηζην. Ζ παξαγσγή ππφ παξάλνκε 

ζπκπεξηθνξά παξάγεη έλα πνζφ πνπ είλαη βέιηηζην πνπ κεγηζηνπνηεί ηα θέξδε ηνπ.  

Έπεηηα, απηά ηα ηδξχκαηα επηιέγνπλ ηελ παξάλνκε ζπκπεξηθνξά κε ζπλεξγαζίαο 

γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

6.7. Masciandaro & Barone (2008) 

θνπφο ηνπ κνληέιν ησλ Masciandaro & Barone (2008) είλαη ε αλάπηπμε ελφο απινχ 

πιαηζίνπ γηα ηελ εθηίκεζε ησλ σθειεηψλ θαη ησλ θνζηψλ απφ ην ζρεδηαζκφ ελφο 

απνηειεζκαηηθνχ λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ πεξί μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, παξέρνληαο κία 

ζπληεξεηηθή εθηίκεζε ηεο νηθνλνκηθήο αμίαο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο παγθνζκίσο. 

Αο ππνζέζνπκε φηη ζε κία δνζείζα νηθνλνκία ν παξάλνκνο ηνκέαο ειέγρεη έλαλ 

αξρηθφ φγθν παξάλνκσλ θεθαιαίσλ  , θαη φηη ηνπιάρηζηνλ γηα έλα κέξνο   ησλ 

θεθαιαίσλ απηψλ, ππάξρεη αλάγθε πξαγκαηνπνίεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ελψ έλα 

κέξνο   κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί ρσξίο θίλδπλν ελνρνπνίεζεο. Υσξίο ην 

δηαρσξηζκφ ησλ θεθαιαίσλ απηψλ απφ ηελ παξάλνκε πεγή ηνπο, θαη δνζέληνο ελφο 

αλακελφκελνπ θφζηνπο ηηκσξίαο, ηα θεθάιαηα έρνπλ κηθξφηεξε αμία (γηα ράξε 

απιφηεηαο κεδέλ). Γη‟ απηφ κία δξαζηεξηφηεηα μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη 

απαξαίηεην λα ρξεζηκνπνηεί ξεπζηφηεηα    γηα ζθνπνχο θαηαλάισζεο θαη 

επέλδπζεο. Ζ αξρηθή δήηεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη ίζε κε      

Δπίζεο, ππνζέηεηαη φηη θάζε επηρείξεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο έρεη έλα θφζηνο   γηα 

ηνλ παξάλνκν ηνκέα, πνπ αληηπξνζσπεχεηαη απφ ηελ ηηκή ηεο πξνζθνξάο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Με άιια ιφγηα, ε ρξήζε ελφο κέξνπο   ησλ παξάλνκσλ 

θεθαιαίσλ ρσξίο θίλδπλν ελνρνπνίεζεο δελ είλαη ρσξίο ζπλέπεηεο. Ο παξάλνκνο 

ηνκέαο ζα πξέπεη λα πιεξψζεη κία ηηκή. Με φια ηα ππφινηπα ζηαζεξά, ην θφζηνο   

κπνξεί λα εμαξηεζεί απφ ην λνκνζεηηθφ θαη θαλνληζηηθφ πιαίζην. Ο παξάλνκνο 

ηνκέαο είλαη ν ιήπηεο ηεο ηηκήο θαη γηα ράξε απιφηεηαο, ε δήηεζή ηνπ είλαη απφιπηα 

αλειαζηηθή ζε ζρέζε κε ηελ ηηκή. Δάλ ε δηαδηθαζία μεπιχκαηνο είλαη επηηπρήο, ν 

παξάλνκνο ηνκέαο κπνξεί λα μνδέςεη ηα ελαπνκείλαληα ξεπζηά θεθάιαηα ζε 

θαηαλάισζε ή επέλδπζε. Ζ απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο απμάλεη 

ηελ αγνξαζηηθή δχλακε ηνπ εγθιεκαηηθνχ ηνκέα.  
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Σελ ίδηα ζηηγκή, νη δξάζηεο επαλεπελδχνπλ ζε παξάλνκεο αγνξέο έλα κέξνο   ησλ 

αξρηθψλ ηνπο παξάλνκσλ εζφδσλ (πξνθαλψο        ). Ωζηφζν, κπνξνχκε λα 

θαληαζηνχκε φηη θαη έλα κέξνο ηεο παξάλνκεο επαλεπέλδπζεο ρξεηάδεηαη μεπιπκέλα 

θεθάιαηα. Γνζέληνο ηνπ πνζνζηνχ απφδνζεο ησλ παξάλνκσλ αγνξψλ ίζν κε  , ν 

παξάλνκνο ηνκέαο επαλεπελδχεη θαη κία λέα ξνή λφκηκεο παξάλνκεο ξεπζηφηεηαο 

δεκηνπξγείηαη. Σα παξάλνκα έζνδα ζα ραξαθηεξίδνληαη θαη πάιη απφ θφζηε 

ελνρνπνίεζεο, πνπ ζα παξάγνπλ κία λέα δήηεζε γηα ππεξεζίεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο. Ζ λέα δήηεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη ίζε κε         . Δάλ ε 

ιεηηνπξγία μεπιχκαηνο ρξήκαηνο εθαξκνζηεί επηηπρψο, ζηελ επφκελε πεξίνδν ε 

δήηεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζα είλαη           . Απηφ ζπλερίδεηαη αθνινπζψληαο 

ηηο ιεηηνπξγίεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο έπεηηα απφ   θνξέο, θαη ε ηειηθή δήηεζε 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζα είλαη ίζε κε: 

     

                                                          

  
          

        
                       

  

Δάλ          (ζπλζήθε ζχγθιηζεο), ν          είλαη πνιχ κηθξφο φξνο θαη είλαη 

πηζαλφ λα πξνζεγγίζεη ην    κε   
 

        
. 

Δθαξκφδνληαο πξαγκαηηθφ πνιιαπιαζηαζηή    είλαη πηζαλφ λα εηζαρζεί έλαο 

παξάγνληαο κείσζεο   θαη ε θφξκα ζα γίλεη: 

  
            

         
        

Γηα ράξηλ απιφηεηαο ππνζέηεηαη φηη    , έηζη θαηεπζπλφκελνη πξνο ηα εκπξφο δελ 

ππνινγίδεηαη. Οη παξάκεηξνη       θαη    αληηπξνζσπεχνπλ ηνπο πνιιαπιαζηαζηέο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο: δνζέληνο ελφο αξρηθνχ φγθνπ παξάλνκσλ θεθαιαίσλ, φζν 

πην απνηειεζκαηηθή είλαη ε δξάζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ηφζν κεγαιχηεξεο νη ξνέο 

κεηξεηψλ πνπ ζα είλαη δηαζέζηκεο ζηνλ εγθιεκαηηθφ ηνκέα, ιφγσ ηνπ κεραληζκνχ 

μεπιχκαηνο παξάλνκεο επαλεπέλδπζεο. Ζ ζπλζήθε ζχγθιηζεο εγγπάηαη φηη ην 

κνληέιν δε ζα ζθάζεη. Ζ ζπλέπεηά ηνπ πξέπεη λα ειέγρεηαη εκπεηξηθά απφ ρξφλν ζε 

ρξφλν. Ζ δηάζηαζε ηνπ πνιιαπιαζηαζηή   εμαξηάηαη απφ ηξεηο ζεκειηψδεηο 

κεηαβιεηέο-ην πνζνζηφ παξάλνκσλ εζφδσλ πνπ πξέπεη λα μεπιπζεί, ην πνζνζηφ 

παξάλνκσλ εζφδσλ πνπ επαλεπελδχεηαη ζηελ παξάλνκε νηθνλνκία, θαη ηε κέζε 

απφδνζε ησλ παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ. Ο γεληθφο πνιιαπιαζηαζηήο    
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εμαξηάηαη επίζεο, απφ ην ρξνληθφ νξίδνληα. Σα ραξαθηεξηζηηθά ηνπο κπνξνχλ λα 

ηξνπνπνηεζνχλ ζχκθσλα κε δηαθνξεηηθέο ππνζέζεηο ζηε ζπκπεξηθνξά ηνπ 

παξάλνκνπ ηνκέα. Γηα παξάδεηγκα, εάλ ππνζέζνπκε φηη ε παξάλνκε επαλεπέλδπζε 

είλαη έλα κέξνο   ησλ θαζαξψλ ρξεκάησλ, π.ρ. ε παξάλνκε επαλεπέλδπζε 

ρξεηάδεηαη μεπιπκέλα ρξήκαηα, νη ελαιιαθηηθνί πνιιαπιαζηαζηέο είλαη: 

    
  

                                                                                    

  
                 

              
     

                          
  

Δλαιιαθηηθά, ζθεθηφκαζηε φηη έλα κέξνο   παξάλνκεο επαλεπέλδπζεο, πνπ 

αληηπξνζσπεχεη έλα κέξνο   ησλ παξάλνκσλ εζφδσλ, ρξεηάδεηαη μεπιπκέλα 

θεθάιαηα. ε απηή ηελ πεξίπησζε ν γεληθφο πνιιαπιαζηαζηήο είλαη: 

     
  

                                                                                     

  
                 

              
     

                           
  

ηα ηειεπηαία δχν παξαδείγκαηα ν πνιιαπιαζηαζηήο είλαη κηθξφηεξνο απφ ηνλ 

αξρηθφ, ελψ ν ξφινο ηνπο θφζηνπο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ζηνλ θαζνξηζκφ ησλ 

επηδξάζεσλ γίλεηαη πνιχ ζεκαληηθφο.  

Δάλ ην θφζηνο μεπιχκαηνο   (ε θαζαξή ακνηβή είλαη ίζε κε έλα κέξνο ησλ 

μεπιπκέλσλ ρξεκάησλ, κε      ), ε θαζαξή αμία ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο     

είλαη ίζε κε: 

             

                                                               

       
          

        
                       

  

Οη Masciandaro & Barone (2008) ζηελ έξεπλά ηνπο ζπκπεξαίλνπλ φηη ε λνκνζεζία 

πεξί μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη απνηειεζκαηηθή, αιιά ηδηαίηεξα αθξηβή. Έηζη, ηα 

ζπλνιηθά θφζηε γηα ηελ εθαξκνγή ηεο δεκφζηαο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ιχζεο γηα ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο δελ κπνξνχλ λα είλαη κεγαιχηεξα απφ ηα ζπλνιηθά ηδησηηθά 

ρξεκαηννηθνλνκηθά θέξδε, ψζηε λα απνθεπρζεί ε θαηαζηξνθή ηεο νηθνλνκηθήο αμίαο.  
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6.8. Gnutzmann, McCarthy & Unger (2008) 

ην πιαίζην ηεο κειέηεο ησλ Gnutzmann, McCarthy & Unger (2008) παξνπζηάδεηαη ε 

ζρέζε κεγέζνπο ρψξαο θαη θηλήηξνπ θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Τπνζέηεηαη φηη νη δξάζηεο νδεγνχληαη απφ ην θίλεηξν ηνπ θέξδνπο θαη ηα έζνδα απηά 

κπνξνχλ λα θαηαλαισζνχλ κφιηο μεπιέλνληαη. Απηφ ππελζπκίδεη φηη ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο είλαη κία ζεκαληηθή εηζξνή ζηελ εγθιεκαηηθή παξαγσγηθφηεηα. Υσξίο ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο, ηα θέξδε δελ κπνξνχλ λα αλαπιεξσζνχλ θαη ην θίλεηξν 

πξαγκαηνπνίεζεο παξάλνκσλ πξάμεσλ ράλεηαη. Απηφ αληαλαθιάηαη πξνζζέηνληαο 

μέπιπκα ρξήκαηνο απεπζείαο ζε κία ζπλάξηεζε παξαγσγήο Leontief fixed-

proportions: 

                       

Δδψ ην   δειψλεη κία ζχλζεηε εηζξνή, ηελ εξγαζία, θαη ην    ηηο κνλάδεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο πνπ είλαη δηαζέζηκεο. Παξάγνληαο κία κνλάδα εγθιήκαηνο απαηηείηαη κία 

κνλάδα ηεο ζχλζεηεο εηζξνήο θαη κία ηεο εηζξνήο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ππφ ηνλ πην 

απνηειεζκαηηθφ ζρεδηαζκφ παξαγσγήο. Ζ ζπλάξηεζε θφζηνπο ηνπ δξάζηε είλαη: 

                         

φπνπ   είλαη νη κηζζνί θαη    ε ηηκή μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Αζξνίδνληαο έλα κεγάιν πιήζνο δξαζηψλ απνδερφκελνη ηηκήο, ε ζπλάξηεζε 

βηνκεραληθήο πξνζθνξάο είλαη : 

        
       

                           

                    

                            

        

 κε    ηελ ηηκή ηνπ εγθιήκαηνο. 

Δίλαη πξνθαλέο φηη ε ζπλάξηεζε πξνζθνξάο είλαη απφιπηα ειαζηηθή. Απηφ ζεκαίλεη 

φηη ε κφλε ηηκή ζρεηηθή κε πεπεξαζκέλε θαη κε κεδεληθή εγθιεκαηηθή εθξνή είλαη 

         .  

Ζ δήηεζε γηα έγθιεκα ππνζέηεηαη λα έρεη θαζνδηθή θιίζε θαη πην ζπγθεθξηκέλα είλαη 

κία γξακκηθή κεηνχκελε ζπλάξηεζε ηηκήο. Γηα ράξε απιφηεηαο, ζέηνπκε ηελ θιίζε ίζε 

κε ηε κνλάδα θαη γη‟ απηφ ε παγθφζκηα δήηεζε γηα εγθιεκαηηθφηεηα ηζνχηαη κε: 
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φπνπ   είλαη κία ζηαζεξά. 

Δπίζεο, ππνζέηεηαη φηη θάζε άηνκν θαηαλαιψλεη ην ίδην πνζφ εγθιεκαηηθψλ αγαζψλ. 

ε απηφ ην πιαίζην είλαη εκθαλέο φηη ην κεξίδην δήηεζεο γηα εγθιεκαηηθφηεηα θάζε 

ρψξαο είλαη αλαινγηθφ ζε ζρέζε κε ην ζρεηηθφ πιεζπζκηαθφ ηεο κέγεζνο: 

        
                     

Αληηθαζηζηψληαο ηε ζπλάξηεζε βηνκεραληθήο πξνζθνξάο κε ηελ εζληθή δήηεζε 

έρνπκε κία έθθξαζε ηνπ εζληθνχ εμηζνξξνπεηηθνχ επηπέδνπ εγθιεκαηηθφηεηαο: 

      
                     

πσο αλακέλεηαη, ην ζπλνιηθφ έγθιεκα απμάλεηαη κε ην κέγεζνο ηεο ρψξαο, πνπ 

απμάλεη ηε δχλακε ηεο δήηεζεο, ελψ κεηψλεηαη κε ηνπο εγθιεκαηηθνχο κηζζνχο θαη ην 

θφζηνο μεπιχκαηνο. 

Ζ παξαγσγή ειαρηζηνπνίεζεο θφζηνπο ελφο εγθιεκαηηθνχ αγαζνχ απαηηεί φηη κία 

κνλάδα εηζξνήο μεπιχκαηνο ρξεζηκνπνηείηαη γηα θάζε κνλάδα πνπ παξάγεηαη. Έηζη 

έρνπκε   
    

 , θαη ε παξαπάλσ εμίζσζε αληαλαθιά ηνλ παξάγνληα δήηεζεο γηα ηελ 

εηζξνή μεπιχκαηνο. Σα ζπλνιηθά έζνδα ζηελ αγνξά μεπιχκαηνο ρξήκαηνο δίλνληαη 

απφ ηελ εμίζσζε: 

                      
  

  
      

Τπνζέηεηαη φηη ε θπβέξλεζε κπνξεί λα αηρκαισηίζεη απηφ ην έζνδν, είηε άκεζα είηε 

έκκεζα. Δίλαη αθξηβψο απηφ ην έζνδν πνπ δεκηνπξγεί ην θίλεηξν αλνρήο πξνο ην 

έγθιεκα θαη κπνξεί λα αληηζηαζκίζεη κεξηθψο ηνλ πινχην ηνπο εγθιήκαηνο. 

Σν θαζαξφ θνηλσληθφ θφζηνο εγθιήκαηνο ζπιιακβάλεηαη κε ηε ζπλάξηεζε      θαη 

ππνζέηεηαη φηη ην θφζηνο απηφ είλαη αλαινγηθφ ζε ζρέζε κε ην επίπεδν εγθιήκαηνο: 

                         

Σα θφζηε απηά πξνθχπηνπλ κφλν εληφο ηεο ρψξαο ζηελ νπνία ην εγθιεκαηηθφ αγαζφ 

θαηαλαιψλεηαη.  
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Ο αληηθεηκεληθφο ζθνπφο ησλ λνκνζεηψλ είλαη ε επηινγή ηνπ θαηάιιεινπ βαζκνχ 

ραιαξφηεηαο ηεο πνιηηηθήο θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, αληαιιάζνληαο ην 

φθεινο απφ ηα έζνδα κε ην θνηλσληθφ θφζηνο ηνπ απμαλφκελνπ εγθιήκαηνο. Έπεηηα 

απφ ηνλ επαλαθαζνξηζκφ ηνπ ππνζεηηθνχ παξάγνληα δήηεζεο, ην πξφβιεκα είλαη: 

                                  

Αληηθαζηζηψληαο θαη κεγηζηνπνηψληαο, έρνπκε: 

             
  

  

 
                         

Πξνηείλεηαη, ινηπφλ, ζηελ απνπζία ησλ επηξξνψλ δηεζλνχο αιιειεπίδξαζεο, φηη ε 

θπβεξλεηηθή ζα επηηξέπεη ε εγθιεκαηηθφηεηα αλά άηνκν λα απμάλεηαη θαζψο ην    

απμάλεηαη αξγά. Απηφ ζπκβαίλεη δηφηη έλαο κεγάινο αξηζκφο αλζξψπσλ ζε κία ρψξα 

νδεγεί ζε επέθηαζε ηεο δήηεζεο γηα εγθιεκαηηθφηεηα, θαη έηζη κία πην επλντθή 

αληαιιαγή κεηαμχ επηηξεπφκελνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη θνηλσληθνχ θφζηνπο ηεο 

εγθιεκαηηθφηεηαο ιακβάλεη ρψξα. 

Έζησ φηη ππάξρνπλ   ρψξεο κε πιεζπζκφ            αληίζηνηρα. Κάζε ρψξα είλαη 

θπξίαξρε θαη έηζη ζέηεη κία ραιαξή πνιηηηθή μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, κε επηηξεπφκελε 

πνζφηεηα μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κέζα ζηε ρψξα     . Δπεηδή νη ππεξεζίεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο είλαη παγθνζκίσο εκπνξεχζηκεο, απηή ε πνιηηηθή έρεη επηξξνέο 

θαη ζε άιιεο ρψξεο. πγθεθξηκέλα, κεγάιν απφ ην πνζφ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πνπ 

επηηξέπεηαη ζε κία κηθξή ρψξα ζα ρξεζηκνπνηεζεί γηα ηελ ππνζηήξημε ηεο 

εγθιεκαηηθφηεηαο ζην εμσηεξηθφ, δηφηη ε ρψξα απηή ζπλεηζθέξεη ζε έλα κηθξφ 

πνζνζηφ ζηελ παγθφζκηα θαηαλάισζε εγθιεκαηηθφηεηαο. Απηφο ν ηπραίνο 

κεραληζκφο είλαη νπζηψδεο γηα ην παξφλ κνληέιν ηνπ ππεξεζληθνχ αληαγσληζκνχ γηα 

εγθιεκαηηθά θεθάιαηα.  

Σν κνληέιν αλαπηχζζεηαη ζε αλαινγία κε έλα θιαζζηθφ κνληέιν ζηε βηνκεραληθή 

νξγάλσζε-ην κνληέιν Cournot-πνπ επεθηείλεηαη γηα λα θαιχςεη εηεξνγελείο 

εηαηξίεο/ρψξεο. Αλαδεηείηαη κία εμηζνξξφπεζε Nash ζηηο ζηξαηεγηθέο             , 

ζηηο νπνίεο θακία θαηάζηαζε δελ κπνξεί λα αιιάμεη ηελ πνιηηηθή μεπιχκαηνο 

κνλνκεξψο ρσξίο ηελ επηδείλσζε ηεο πιεξσκήο. Έζησ φηη     δειψλεη ηε 

ζσξεπηηθή εθξνή φισλ ησλ ρσξψλ εθηφο ηεο  . Σφηε ην πξφβιεκα ηεο ρψξαο είλαη: 
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Με δνζείζεο ηηο πνιηηηθέο ησλ άιισλ ρσξψλ, ε κεγηζηνπνίεζε ηεο έθθξαζεο απηήο 

απνδίδεη ηε βέιηηζηε εθξνή μεπιχκαηνο ρξήκαηνο: 

       
  

            

 
                

Γη‟ απηφ, φζν πην κεγάιε κία ρψξα, ηφζν κεγαιχηεξν νξηαθφ θφζηνο μεπιχκαηνο έρεη, 

δεκηνπξγψληαο ζρεηηθά πεξηζζφηεξν έγθιεκα εληφο ηεο ρψξαο παξά ζην εμσηεξηθφ, 

θαη ηφζν κηθξφηεξε ε εθξνή μεπιχκαηφο ηεο κε φια ηα ππφινηπα ίζα.  

Δπηπιένλ, εάλ κία ρψξα ραιαξψζεη ηελ πνιηηηθή μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, νη άιιεο 

ρψξεο ηείλνπλ λα ηηο δπλακψζνπλ. Απηφ ζπκβαίλεη δηφηη νη ηειεπηαίεο πηζηεχνπλ φηη 

κε φια ηα ππφινηπα ζηαζεξά, ε κηθξφηεξε ηηκή μεπιχκαηνο ρξήκαηνο απνδίδεη 

ιηγφηεξν επλντθέο αληαιιαγέο εγθιεκαηηθψλ εζφδσλ. 

Με   ρψξεο, επηιχνληάο ηνπο παξαπάλσ φξνπο ηαπηφρξνλα δίλεηαη ε ιχζε ηεο 

ηζνξξνπίαο Nash γηα ηελ παγθφζκηα εθξνή μεπιχκαηνο: 

                                 

Αλαθαηαζθεπάδνληαο έρνπκε: 

       
        

   
              

Έηζη, ην ζπλνιηθφ παγθφζκην μέπιπκα ρξήκαηνο δελ επεξεάδεηαη απφ ην κέγεζνο ηεο 

δηαλνκήο ηνπ ζηηο ρψξεο. Με άιια ιφγηα, ε χπαξμε κηθξψλ ρσξψλ δελ αιιάδεη 

απαξαίηεηα ην πνζφ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, αιιά κφλν ηε δηαλνκή ηνπ κεηαμχ ησλ 

ρσξψλ. 

πλνςίδνληαο, ην απιφ κνληέιν ππεξεζληθνχ αληαγσληζκνχ εγθιεκαηηθψλ εζφδσλ 

δίλεη ηξία απνηειέζκαηα: 

 Οη ρψξεο αζθνχλ κία εμσηεξηθή πίεζε ε κία ζηελ άιιε φζνλ αθνξά ην 

μέπιπκα ρξήκαηνο, δηφηη απνηπγράλνπλ λα ιάβνπλ ππφςε ην θφζηνο 

ραιαξψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ λνκνζεζηψλ ζε άιιεο ρψξεο φηαλ θαζνξίδνπλ 

ηνπο ζηφρνπο ηεο πνιηηηθήο θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πνπ 

πηνζεηνχλ. 
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 Μηθξέο ρψξεο είλαη παξαγσγνί ρακεινχ θφζηνπο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο: 

ρξεηάδνληαη λα απνδερηνχλ κφλν έλα κηθξφ κέξνο ηνπ θνηλσληθνχ θφζηνπο 

πνπ παξάγνπλ. 

 εκεηψλεηαη ε κε ζπζρέηηζε ηεο δηαλνκήο κεγέζνπο ρψξαο κε ηελ εθξνή 

παγθφζκηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Απηφ πξνθχπηεη απφ ην γεγνλφο φηη 

κηθξέο ρψξεο θαίλεηαη λα ζπλαγσλίδνληαη ηηο κεγαιχηεξεο ρψξεο ζηελ αγνξά 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

6.9. Vaithilingam & Nair (2009) 

ηελ αλάιπζε ησλ Vaithilingam & Nair (2009) ρξεζηκνπνηείηαη κία κέζνδνο πνπ 

νλνκάδεηαη Exploratory Bivariate Ordinal Benchmark (EBOB) (Nair, 2007), ψζηε λα 

αλαγλσξηζηνχλ νη ρψξεο κε ιίγεο δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Σα δεδνκέλα πξνέξρνληαη απφ 88 αλαπηπζζφκελεο θαη αλεπηπγκέλεο ρψξεο γηα ην 

έηνο 2002-2003 απφ ηελ αλαθνξά παγθφζκηαο αληαγσληζηηθφηεηαο. Με ηε ρξήζε ηεο 

κεζφδνπ ΔΒΟΒ ραξηνγξαθνχληαη νη 88 ρψξεο δείγκαηα ζχκθσλα κε παξάγνληεο θαη 

γεγνλφηα μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Σν benchmarking ρξεζηκνπνηείηαη γηα λα 

αλαγλσξηζηνχλ νη θπξίαξρεο ρψξεο πνπ εκθαλίδνπλ ιίγα γεγνλφηα μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο θαη έηζη αλαγλσξίδνληαη νη ζσζηέο πξαθηηθέο πνπ εθαξκφδνληαη ζηηο 

ρψξεο απηέο. 

πλήζσο, ην μέπιπκα ρξήκαηνο πξαγκαηνπνηείηαη κε κεηαθνξέο θεθαιαίσλ κέζσ 

ηξαπεδηθψλ θαλαιηψλ θαη κε ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. Πέληε παξάγνληεο 

αλαγλσξίζηεθαλ (Vaithilingam & Nair, 2007): ππνδνκή (αξηζκφο ρξεζηψλ 

δηαδηθηχνπ), αλζξψπηλν θεθάιαην, απνηειεζκαηηθφηεηα λνκνζεηηθνχ ζπζηήκαηνο, 

αληηθαλνληθφηεηα ζηε ζπιινγή θφξσλ θαη επζηάζεηα ησλ ηξαπεδψλ. 

Ζ κέζνδνο ΔΒΟΒ νκαδνπνίεζε ηηο ρψξεο ζε k νκάδεο κε ηηο θπξίαξρεο ρψξεο λα 

έρνπλ πςειφηεξε αλάπηπμε φζνλ αθνξά ηνπο πέληε παξάγνληεο θαη ρακειή 

εκθάληζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Ζ δηαδηθαζία αλαγλψξηζεο ησλ νκάδσλ δίλεηαη ζηα 

αθφινπζα βήκαηα. 

Έζησ Υ ν πίλαθαο ησλ παξαγφλησλ, δειαδή  

           , φπνπ          

κε Ν λα είλαη ην πιήζνο ησλ επεμεγεκαηηθψλ κεηαβιεηψλ. 
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Σν      είλαη ε ρακειφηεξε αλάπηπμε ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ παξάγνληα θαη      

είλαη ε πςειφηεξε αλάπηπμε.  

Ζ εκθάληζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο απεηθνλίδεηαη κε  , φπνπ     δείρλεη ηελ 

κεγαιχηεξε εκθάληζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ελψ     δείρλεη ρακειή εκθάληζε 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Βήκα 1: έζησ ην  th δέθαην ηνπ   , δειαδή 

       
                    

φπνπ                     . 

Οκνίσο, ην  th δέθαην ηνπ  , δειαδή 

                         

φπνπ                   . 

Βήκα 2: θαηαζθεπή ελφο ζπληνληζκέλνπ ζπζηήκαηνο      κε ην αληίζηνηρν  -

δηάζηεκα ησλ κεηαβιεηψλ.  

Οη θπξίαξρεο ρψξεο αλήθνπλ ζηελ νκάδα 1 κε ηελ κεγαιχηεξε αλάπηπμε θαη ηελ 

ρακειφηεξε εκθάληζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Οκνίσο, νη ρψξεο ηεο νκάδαο   έρνπλ 

ρακειφηεξε αλάπηπμε κε κεγάιε εκθάληζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Απφ ηα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο, θαίλεηαη φηη νη πην αλεπηπγκέλεο ρψξεο έρνπλ 

κεγάιε αλάπηπμε ζε ζέκαηα δηαδηθηχνπ, ρακειή εκθάληζε δηαθπγήο επηζηεκφλσλ θαη 

επζηαζέο λνκνζεηηθφ πιαίζην, θνξνινγηθφ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα. Απηέο νη 

ρψξεο θαίλεηαη λα έρνπλ θαη ρακειή εκθάληζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Απφ ηελ άιιε, 

νη πην αλαπηπζζφκελεο ρψξεο έρνπλ κηθξή δηείζδπζε ζην δηαδίθηπν, κεγάιε δηαθπγή 

επηζηεκφλσλ θαη αδχλακν λνκνζεηηθφ, θνξνινγηθφ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα, 

θαη εκθαλίδνπλ πεξηζζφηεξεο δξαζηεξηφηεηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Ωζηφζν, ππάξρνπλ δχν εμαηξέζεηο. Πξψηνλ, ππάξρνπλ ρψξεο αλεπηπγκέλεο κε 

κεγάιε εκθάληζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, φπσο ε Κνξέα θαη ε Ηηαιία. Γεχηεξνλ, 

ππάξρνπλ αλαπηπζζφκελεο ρψξεο κε ρακειή εκθάληζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, φπσο 

ε Υηιή, Δζζνλία, Μαιαηζία, Νακίκπηα θαη Σπλεζία. Έλαο ιφγνο ηεο ρακειήο 
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εκθάληζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο κπνξεί λα είλαη ε έιιεηςε θαηλνηνκίαο ζε απηέο ηηο 

ρψξεο, θαζψο ε ρξήζε παξαδνζηαθψλ κεζφδσλ γηα ηε δηείζδπζε ζην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα είλαη δχζθνιε γηα ηνπο δξάζηεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

ηε κειέηε απηή σο θπξίαξρεο ρψξεο εκθαλίδνληαη ε Νέα Εειαλδία, Φηλιαλδία, 

Γαλία, Ηαπσλία, Γεξκαλία, ηγθαπνχξε, Απζηξαιία, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Καλαδάο θαη 

ΖΠΑ. Αλ θαη απηέο νη ρψξεο έρνπλ πηνζεηήζεη θαηλνηνκίεο θαη ε δηείζδπζε ηνπο ζην 

δηαδίθηπν είλαη κεγάιε, έρνπλ αλαπηχμεη πνιηηηθέο θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο θαη αλίρλεπζεο παξάλνκσλ δξαζηεξηνηήησλ. Με ηελ αλάπηπμε ηεο 

ηερλνινγίαο έρνπλ θαηαθέξεη λα έρνπλ ρακειή δηαθπγή επηζηεκφλσλ θαη επίζεο λα 

πξνζειθχνπλ επηζηήκνλεο θαη αλζξψπηλν δπλακηθφ απφ άιιεο αλαπηπζζφκελεο 

ρψξεο. Αθφκα, έρνπλ πηνζεηήζεη λνκνζεηηθά πιαίζηα πεξί ηεο θαηαπνιέκεζεο ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Σν μέπιπκα ρξήκαηνο έρεη αλαγλσξηζηεί σο έγθιεκα θαη ην 

ηξαπεδηθφ απφξξεην έρεη πξνζαξκνζηεί ψζηε λα κελ εκπνδίδεη ηελ θαηαπνιέκεζε 

ηνπ θαηλνκέλνπ απηνχ. Δπίζεο, ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ησλ ρσξψλ απηψλ έρεη 

αλαπηχμεη θαηάιιειεο κεζφδνπο αλίρλεπζεο θαη ειέγρνπ παξάλνκσλ 

δξαζηεξηνηήησλ θαη αλαθνξάο απηψλ ζηηο αξκφδηεο αξρέο. Σέινο, ππάξρεη 

ζπλεξγαζία ησλ ρσξψλ είηε κεηαμχ ηνπο είηε κε δηεζλείο νξγαληζκνχο πνπ 

πξνζπαζνχλ πξνο ηελ ίδηα θαηεχζπλζε.  

Σν κεηνλέθηεκα ηνπ κνληέινπ ησλ Vaithilingam & Nair είλαη φηη ππνινγίδεη έλαλ 

παξάγνληα θάζε θνξά θαη δελ ζπλππνινγίδεη ηελ επίδξαζή ηνπο. Έηζη, ίδηεο ρψξεο 

κπνξεί λα βξεζνχλ ζε άιιεο νκάδεο αλάινγα κε ηνπο δηαθνξεηηθνχο παξάγνληεο. Γηα 

ηελ επίιπζε ηνπ πξνβιήκαηνο απηνχ, κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί κία πνιπκεηαβιεηή 

κέζνδνο benchmarking, πνπ ζα θαηαλείκεη ηηο ρψξεο κε πην ζπλεπή ηξφπν ζηηο 

δηάθνξεο νκάδεο θαη ζα θαζνξίζεη ην θαηάιιειν πιήζνο ησλ νκάδσλ απηψλ. 

6.10. Araujo (2010) 

Ο Araujo (2010) ζηε κειέηε ηνπ παξνπζίαζε κία θαηλνηφκα πξνζέγγηζε πνπ ζα 

κπνξνχζε λα θαλεξψζεη λέεο πηπρέο ζην ζέκα ηεο θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο. Οη απνθάζεηο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ γηα ην εάλ ζα ζπλεξγαζηνχλ ζηε 

κάρε θαηά ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαζνξίδεηαη εζσηεξηθά, αιιά κπνξεί λα 

επεξεάδνληαη απφ ην ζρεδηαζκφ ηνπ θαλνληζηηθνχ θαη λνκνζεηηθνχ ζπζηήκαηνο.  

Οη ππάιιεινη ελφο ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο έρνπλ δχν πηζαλνχο ηχπνπο ή ζηξαηεγηθέο. 

Μπνξνχλ λα ζπκκεηάζρνπλ ζηελ θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, πνπ 
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δειψλεηαη κε  , ή λα κελ εκπιαθνχλ, πνπ δειψλεηαη κε  . Δάλ απνθαζίζνπλ λα 

εκπιαθνχλ ζηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, αληηκεησπίδνπλ έλα 

θφζηνο  . Απηφ ζεκαίλεη φηη έρνπλ ηελ ηθαλφηεηα λα πξνζαξκφδνληαη άκεζα ψζηε λα 

αλαγλσξίδνπλ θαη λα αλαθέξνπλ άκεζα πιεξνθνξίεο γηα θάζε χπνπηε ζπλαιιαγή 

εληφο ηεο ηξαπεδηθήο ιεηηνπξγίαο. Καζψο, νη ππάιιεινη πξνζθέξνπλ εξγαζία, 

κπνξνχλ λα πξνζιακβάλνληαη απφ έλα ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα πνπ ζπλεξγάδεηαη 

ζηελ θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, πνπ δειψλεηαη κε  , ή φρη, πνπ 

δειψλεηαη κε    Αο ππνηεζεί φηη νη εξγαδφκελνη δε γλσξίδνπλ πνην είδνο 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηδξχκαηνο ζα ηνπο πξνζιάβεη, αιιά ππάξρεη πηζαλφηεηα   λα 

πξνζιεθζνχλ απφ έλα ίδξπκα   θαη     απφ έλα ίδξπκα    

Αο ππνηεζεί φηη     είλαη ην απνηέιεζκα κία ηξάπεδαο πνπ ιεηηνπξγεί λφκηκα θαη 

πξνζιακβάλεη έλαλ ππάιιειν πνπ αθνζηψλεηαη ζηε κάρε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, 

ελψ    είλαη ην πξντφλ κίαο ηξάπεδαο πνπ ιεηηνπξγεί λφκηκα, αιιά πξνζιακβάλεη 

θάπνηνλ πνπ δελ είλαη εθπαηδεπκέλνο ζηελ θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. 

Δπίζεο,     είλαη ν κηζζφο ελφο εθπαηδεπκέλνπ εξγαδφκελνπ πνπ πξνζιακβάλεηαη 

απφ κία ηξάπεδα πνπ ιεηηνπξγεί λφκηκα, ελψ    είλαη ν κηζζφο ελφο αλεθπαίδεπηνπ 

ππαιιήινπ πνπ πξνζιακβάλεηαη απφ κία ηξάπεδα πνπ ιεηηνπξγεί λφκηκα. Σέινο, 

έζησ   , ν κηζζφο πνπ δίδεηαη ηφζν ζηνλ εθπαηδεπκέλν φζν θαη ζηνλ αλεθπαίδεπην 

ππάιιειν φηαλ ε ηξάπεδα απνθαζίδεη λα ιεηηνπξγήζεη παξάλνκα. Απηή ε ππφζεζε 

βαζίδεηαη ζην γεγνλφο φηη εάλ ε ηξάπεδα δελ έρεη αθνζησζεί ζηελ πξφιεςε ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πιεξψλεη ηνλ ίδην κηζζφ ηφζν γηα εθπαηδεπκέλνπο φζν θαη γηα 

αλεθπαίδεπηνπο ππαιιήινπο. Αο ππνηεζεί φηη ππάξρεη θφζηνο γηα ηηο ηξάπεδεο πνπ 

ιεηηνπξγνχλ λφκηκα, πνπ δειψλεηαη κε   , κε          . Απηφ ην θφζηνο ζρεηίδεηαη 

κε ηε κείσζε ησλ ινγαξηαζκψλ ιφγσ ηεο αξρήο „‟Γλψξηδε ηνλ πειάηε ζνπ‟‟. Γηα λα 

αθνινπζήζνπλ απηφλ ηνλ θαλφλα, νη ηξάπεδεο πξέπεη λα απνδερηνχλ κηθξφηεξε 

παξαγσγή αιιά δελ ππάξρεη πηζαλφηεηα απφιπζεο ή ηηκσξίαο. Δάλ ε ηξάπεδα δελ 

απνδερηεί ηνλ θαλφλα απηφ, δηαηξέρεη ηνλ θίλδπλν λα αλαθαιπθζεί θαη λα πιεξψζεη 

έλα πξφζηηκν,  , ιφγσ ηεο ιεηηνπξγίαο ζηελ αλεπίζεκε αγνξά εξγαζίαο. Αο 

ππνηεζεί φηη ε πηζαλφηεηα απηή αλαθάιπςεο είλαη  , κε         . Ζ ηηκή ηνπ 

πξντφληνο θαλνληθνπνηείηαη ζην 1. ε απηφ ην πιαίζην, ην αλακελφκελν θέξδνο ηεο 

ηξάπεδαο εάλ απνθαζίζεη λα ζπλεξγαζηεί ζηε κάρε θαηά ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο 

δίλεηαη απφ:  

                   
 
                      (1) 



Πξόιεςε θαη αληηκεηώπηζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζόδσλ                                               

από παξάλνκεο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

 

 

[173] 

φπνπ  ,       είλαη ε πηζαλφηεηα πξφζιεςεο ελφο ππαιιήινπ πνπ έρεη 

εθπαηδεπηεί ζηελ πξφιεςε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Δάλ ε ηξάπεδα απνθαζίζεη λα κελ 

ζπλεξγαζηεί ζηελ θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο ην αλακελφκελν φθεινο ηεο 

είλαη:  

                  
                    (2) 

Οη (1) θαη (2) δείρλνπλ φηη ε ηξάπεδα πνπ απνθαζίδεη λα ιεηηνπξγεί λφκηκα πξέπεη λα 

επηθέξεη θφζηε ζρεηηθά κε ηε ζπκκφξθσζε πνπ δειψλνληαη κε    . Σα    θαη    

ππνζέηνληαη σο εμσγελή. Μία ελαιιαθηηθή πηζαλφηεηα εξκελείαο ηεο (1) είλαη λα 

ζεσξεζεί φηη ε ηξάπεδα πξέπεη λα κεηψζεη ην πιήζνο ησλ ηξαπεδηθψλ ινγαξηαζκψλ 

ψζηε λα ζπκκνξθσζεί κε ηελ αξρή „‟Γλψξηδε ηνλ πειάηε ζνπ‟‟. ηελ παξάλνκε 

ιεηηνπξγία, ε εηαηξία ππνζέηεηαη φηη πξνζιακβάλεη κφλν έλαλ εξγαδφκελν θαη επίζεο, 

φηη παξάγεη   . ε απηή ηελ πεξίπησζε, ε ηξάπεδα δελ αληηκεησπίδεη θφζηε 

ζπκκφξθσζεο εθφζνλ απνθαζίδεη λα κε ζπκκνξθσζεί πξνο ηελ πξφιεςε 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Γηαιέγνληαο απηή ηε δξάζε, ππάξρεη κία πηζαλφηεηα   λα 

απνθαιπθζεί απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο θαη λα πιεξψζεη έλα ρξεκαηηθφ πξφζηηκν  . 

Αλάινγα, εάλ έλαο εξγαδφκελνο επηιέμεη ηε ζηξαηεγηθή εθπαίδεπζεο γηα ηελ 

θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ηφηε ην αλακελφκελν φθεινο ηνπ ζα είλαη:  

                          (3) 

φπνπ   είλαη ε πηζαλφηεηα λα πξνζιεθζεί απφ κία ηξάπεδα πνπ έρεη αθνζησζεί ζηελ 

θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. ε απηή ηελ πεξίπησζε, ν εξγαδφκελνο 

ιακβάλεη     κε πηζαλφηεηα   θαη    κε πηζαλφηεηα    . Απφ ηελ άιιε, γηα ηελ 

ελαιιαθηηθή ζηξαηεγηθή, ην αλακελφκελν φθεινο ζα δίλεηαη απφ:  

                        (4) 

εκεηψλεηαη φηη ζε απηή ηελ πεξίπησζε, ν εξγαδφκελνο δελ αληηκεησπίδεη ην θφζηνο 

θαηαπνιέκεζεο μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Δπίζεο, ζεκεηψλεηαη φηη ν εξγαδφκελνο 

απνθαζίδεη λα εθπαηδεπηεί γηα ηελ πξφιεςε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο εάλ θαη κφλν 

εάλ      , θαη απηφ ζπκβαίλεη κε κεγάιεο ηηκέο ηνπ  , π.ρ.: 
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Έλα πξνθαηαξθηηθφ βήκα πξφβιεςεο ηεο ζπκπεξηθνξάο ζε απηφ ην κνληέιν είλαη ε 

επίιπζε ηνπ ζε έλα ζηαηηθφ πεξηβάιινλ ρσξίο θαηλνηφκεο αιιαγέο. Έπεηηα, κπνξεί 

λα παξνπζηαζηεί φηη ην κνληέιν έρεη ηέζζεξα θαζαξά ζεκεία ηζνξξνπίαο Nash:  

(1)      , (2)      , (3)       θαη (4)       

καδί κε κία ζχλζεηε ζηξαηεγηθή ηζνξξνπία, ζηελ νπνία νη ηξάπεδεο ηπραία επηιέγνπλ 

κεηαμχ ηεο λφκηκεο ή ηεο παξάλνκεο ιεηηνπξγίαο θαη νη εξγαδφκελνη κεηαμχ 

εθπαίδεπζεο θαη κε.  

χκθσλα κε ηελ θαηλνηφκα πξνζέγγηζε ην πξνεγνχκελν ζηαηηθφ κνληέιν κπνξεί λα 

αμηνινγεζεί κέζσ ελφο δπλακηθνχ παηρληδηνχ ζην νπνίν νη παίθηεο αλαζεσξνχλ ηηο 

ζηξαηεγηθέο ηνπο ζε θάζε πεξίνδν ζπγθξίλνληαο ηα νθέιε ηνπο κε ην κέζν φθεινο. 

Με ηε ρξήζε απηήο ηεο πξνζέγγηζεο, είλαη πηζαλφ λα εηζαρζεί έλα καδηθφ ζηνηρείν 

ζπκπεξηθνξάο ζην κνληέιν πνπ ζα δψζεη έκθαζε ζην γεγνλφο φηη ε θνηλή 

πξνζπάζεηα ησλ ηξαπεδψλ, εξγαδνκέλσλ θαη αξκφδησλ αξρψλ είλαη ην θιεηδί γηα ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Αο ππνηεζεί φηη   είλαη ν ζπλνιηθφο αξηζκφο εξγαδνκέλσλ ζην ρξεκαηννηθνλνκηθφ 

ζχζηεκα. Αο ππνηεζεί γηα ράξε απιφηεηαο θαη κφλν, φηη ν αξηζκφο είλαη ζηαζεξφο θαη 

φηη έλαο εξγαδφκελνο ζε απηφλ ηνλ ηνκέα κπνξεί λα επηιέμεη κία απφ ηηο αθφινπζεο 

ζηξαηεγηθέο: λα εθπαηδεπηεί ή λα κελ εθπαηδεπηεί γηα ηελ θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο. ε απηφ ην πιαίζην,        , φπνπ    είλαη ν αξηζκφο ησλ 

εξγαδνκέλσλ πνπ είλαη πξφζπκνη λα εξγαζηνχλ πξνο ηελ πξφιεςε ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο θαη    είλαη ν αξηζκφο ησλ εξγαδνκέλσλ πνπ δελ αζρνινχληαη κε ηε κάρε 

θαηά ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Υξεζηκνπνηψληαο ηηο αλαινγίεο απηέο, δίλεηαη φηη: 

   
  

 
  θαη     

  

 
  κε          

Αο ππνηεζεί φηη ν αξηζκφο ησλ ηξαπεδψλ είλαη ίζνο κε  , θαη θάζε εηαηξία 

πξνζιακβάλεη κφλν έλα εξγαδφκελν. Γηα ράξε απιφηεηαο, ππνζέηεηαη φηη  

   . Σν    δειψλεη φηη ν αξηζκφο ησλ ηξαπεδψλ πνπ ιεηηνπξγνχλ λφκηκα θαη ην    

δειψλεη ηνλ αξηζκφ ησλ ηξαπεδψλ πνπ ιεηηνπξγνχλ παξάλνκα. Γη‟ απηφ ην ιφγν,  

       . Αο ζεσξεζεί φηη: 

   
  

 
 θαη    

  

 
 κε         ή κε         



Πξόιεςε θαη αληηκεηώπηζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζόδσλ                                               

από παξάλνκεο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο 

 

 

[175] 

Αθνινπζψληαο απηή ηελ πξνζέγγηζε, είλαη πηζαλφ λα επαλαδηαηππσζεί ε 

αλακελφκελε ρξεζηκφηεηα ησλ εξγαδνκέλσλ δνζέλησλ ησλ (1) θαη (2) σο: 

                            (5) 

                         (6) 

Απηέο νη εθθξάζεηο κπνξνχλ λα εηζαρζνχλ ζηηο δπλακηθέο επαλαιεπηηθέο εμηζψζεηο 

πνπ εθθξάδνληαη απφ:  

      
                    (7) 

      
                    (8) 

Ζ ινγηθή εμήγεζε ησλ (7) θαη (8) είλαη φηη ν αξηζκφο ησλ εξγαδνκέλσλ πνπ επηιέγνπλ 

λα εθπαηδεπζνχλ ζηελ πξφιεςε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο αιιάδεη ζχκθσλα κε κία 

ζχγθξηζε κεηαμχ ησλ νθειψλ επηινγήο ηεο ζηξαηεγηθήο απηήο,   , θαη ηνπ κέζνπ 

νθέινπο θαη απφ ηηο δχν ζηξαηεγηθέο,      . Δάλ ηζρχεη         , ηφηε ν πιεζπζκφο 

ησλ εξγαδνκέλσλ πνπ απνθαζίδνπλ λα εθπαηδεπηνχλ γηα ηελ πξφιεςε ηνπ 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο απμάλεηαη. Αληηθαζηζηψληαο ηηο (5) θαη (6) ζηηο (7) θαη (8) θαη 

ζεσξψληαο φηη        , φπνπ    είλαη ην θιάζκα ησλ εξγαδνκέλσλ πνπ 

επηιέγνπλ ηελ θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη    είλαη ην ππφινηπν, θαη 

έπεηηα απφ κεξηθνχο αιγεβξηθνχο ρεηξηζκνχο απνθηάηαη ε αθφινπζε έθθξαζε γηα ηελ 

εμέιημε ησλ εξγαδνκέλσλ πνπ αζρνινχληαη κε ηελ θαηαπνιέκεζε ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο:  

                              (9) 

εκεηψλεηαη φηη δχν κεηαβιεηέο επεξεάδνπλ ηελ αλαινγία ησλ εξγαδνκέλσλ πνπ 

απνθαζίδνπλ λα αζρνιεζνχλ κε ηελ θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο: ε 

πηζαλφηεηα εχξεζεο κίαο ηξάπεδαο πνπ είλαη πξφζπκε λα εξγαζηεί πξνο ηελ 

θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο,  , θαη ην θφζηνο απφθηεζεο ησλ ηθαλνηήησλ 

θαηαπνιέκεζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο,  . Γηα λα γίλεη ε κνληεινπνίεζε, αο 

ππνηεζεί φηη ν αξηζκφο ησλ ηξαπεδψλ είλαη ίζνο κε  . Σν    αο είλαη ν αξηζκφο ησλ 

ηξαπεδψλ πνπ ιεηηνπξγνχλ ζχκθσλα κε ηε λνκνζεζία πεξί θαηαπνιέκεζεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη ην    ν αξηζκφο ησλ εηαηξηψλ πνπ ιεηηνπξγνχλ παξάλνκα. 

Αο είλαη    ε αλαινγία ησλ ηξαπεδψλ ζε παξάλνκε ιεηηνπξγία θαη   , ε αλαινγία ησλ 
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ηξαπεδψλ ζε λφκηκε ιεηηνπξγία, κε        . Αο ζεκεησζεί φηη απφ κία εμήγεζε ηνπ 

 , ε πηζαλφηεηα ελφο εξγαδνκέλνπ λα βξεη έλα ίδξπκα πνπ ιεηηνπξγεί λφκηκα κπνξεί 

λα ζεσξεζεί ζαλ ηελ αλαινγία ησλ ηξαπεδψλ πνπ επηιέγνπλ λα ιεηηνπξγνχλ λφκηκα. 

ε απηφ ην πιαίζην, ε (9) κπνξεί λα επαλαδηαηππσζεί σο:  

                               (9‟) 

ην ίδην πιαίζην, ην θέξδνο ησλ ηξαπεδψλ απφ ηελ επηινγή λφκηκσλ θαη παξάλνκσλ 

ιεηηνπξγηψλ δίλεηαη, αληίζηνηρα, απφ:  

                    
 
                                          (10) 

                   
                                      (11) 

φπνπ ε ηηκή  , κε πηζαλφηεηα εχξεζεο ελφο εξγαδνκέλνπ ηθαλνχ λα θαηαπνιεκήζεη 

ην μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη   , είλαη ε αλαινγία ησλ εξγαδνκέλσλ πνπ επηιέγνπλ λα 

εθπαηδεπζνχλ γηα ηε κάρε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Αο ππνηεζεί φηη:       ,       , 

       θαη       . 

Με ηελ ππφζεζε απηή ε (11) κπνξεί λα επαλαδηαηππσζεί σο: 

               
                        (11‟) 

Δίλαη πηζαλφ λα αληηθαηαζηαζνχλ απηέο νη εθθξάζεηο ζε δπλακηθέο επαλαιήςεηο γηα 

ηνλ αξηζκφ ησλ ηξαπεδψλ πνπ ζπκκνξθψλνληαη ή φρη ζηελ πξφιεςε μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο:  

              
                              (12) 

              
                               (13) 

φπνπ         
    ην κέζν φθεινο. Δηζάγνληαο ηηο (10) θαη (11‟) ζηηο (12) θαη (13), 

απνθηάηαη ε αθφινπζε έθθξαζε γηα ηε δπλακηθή επαλάιεςε ηεο αλαινγίαο ησλ 

ηξαπεδψλ πνπ εξγάδνληαη πξνο ηελ πξφιεςε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο:  

                                                               (14) 
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Αο ζεκεησζεί φηη νη θξίζηκεο κεηαβιεηέο ζρεηίδνληαη κε ηα θφζηε ζπκκφξθσζεο, ηελ 

πηζαλφηεηα απνθάιπςεο θαη ην πξφζηηκν πνπ επηβάιιεηαη ζε πεξίπησζε 

απνθάιπςεο ησλ παξάλνκσλ ιεηηνπξγηψλ. Δάλ ε αλακελφκελε απψιεηα ιφγσ 

ηηκσξίαο είλαη κεγαιχηεξε απφ ηα θφζηε ζπκκφξθσζεο ηφηε νη ηξάπεδεο 

απνθαζίδνπλ λα ζπλεξγαζηνχλ γηα ηελ πξφιεςε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, πεξίπησζε 

(i). Δάλ ε δεκία είλαη κηθξφηεξε απφ ηα θφζηε ζπκκφξθσζεο ηφηε νη ηξάπεδεο 

απνθαζίδνπλ λα κε ζπλεξγαζηνχλ γηα ηελ πξφιεςε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, 

πεξίπησζε (ii). Δάλ ην θφζηνο απηφ είλαη αθξηβψο ίζν κε ηα θφζηε ζπκκφξθσζεο 

ηφηε θάπνηεο ηξάπεδεο ζα απνθαζίζνπλ λα ζπλεξγαζηνχλ θαη άιιεο φρη, πεξίπησζε 

(iii). Δίλαη ζεκαληηθφ λα ζεκεησζεί φηη, ζε απηή ηελ πεξίπησζε, δελ είλαη δπλαηφ λα 

θαζνξηζηεί ην θιάζκα ησλ ηξαπεδψλ πνπ ζα ρεηξίδνληαη θαη ζπλεπψο ην θιάζκα πνπ 

δε ζα ρεηξίδνληαη ηελ πξφιεςε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Ο αξηζκφο ησλ ηξαπεδψλ πνπ επηιέγνπλ λα ιεηηνπξγνχλ λφκηκα είλαη αλαινγηθφο κε 

ηελ πηζαλφηεηα λα ηηκσξεζνχλ θαη ην πνζφ ηνπ πξνζηίκνπ, εάλ επηιέμνπλ ηελ 

παξάλνκε ιεηηνπξγία: φζν κεγαιχηεξε ε πηζαλφηεηα απηή ηφζν κεγαιχηεξνο ν 

αξηζκφο ησλ ηξαπεδψλ πνπ ζπλεξγάδνληαη πξνο ηελ θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο. Απηφ ην γεγνλφο δείρλεη φηη κία απνηειεζκαηηθή κάρε θαηά ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο εμαξηάηαη απφ ην ζρεδηαζκφ ελφο βέιηηζηνπ λνκνζεηηθνχ ζπζηήκαηνο πνπ 

θάλεη ηηο ηξάπεδεο θαη ηνπο εξγαδφκελνπο λα βξνπλ ηα θαηάιιεια θίλεηξα γηα ηελ 

αληηκεηψπηζε ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  
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7. Δπίινγνο 

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη ε δηαδηθαζία φπνπ ηα παξάλνκα έζνδα θαη ε πξαγκαηηθή 

ηδηνθηεζία ηνπο απνθξχπηνληαη θαη εκθαλίδνληαη σο λφκηκα θεθάιαηα. ηαλ 

πξσηνεκθαλίζηεθε ην αδίθεκα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο (πεξίπνπ 35 ρξφληα πξηλ) 

πεξηνξηδφηαλ ζηε δηαθίλεζε λαξθσηηθψλ θαη ζηνλ εθβηαζκφ. Ωζηφζν, εδψ θαη δχν 

δεθαεηίεο πεξίπνπ ην ζθεληθφ φιν θαη εμαπιψλεηαη. Σα έζνδα νινέλα θαη 

πεξηζζφηεξσλ αδηθεκάησλ πξνζζέηνληαη ζηε ιίζηα απηψλ πνπ απμάλνπλ ηε δξάζε 

ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο.  

Σν μέπιπκα ρξήκαηνο είλαη έλα πνιχ ζνβαξφ έγθιεκα θαη ε δξάζε ηνπ είλαη έλα 

δήηεκα δσηηθήο ζεκαζίαο. Ζ εμάιεηςε ηνπ πξνζαλαηνιηζκέλνπ ζην θέξδνο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, δειαδή ηεο ηξίηεο πην κεγάιεο αγνξάο ηνπ θφζκνπ κεηά ηελ 

εκπνξία πεηξειαίνπ θαη ην μέλν ζπλάιιαγκα (Robinson, 1995, Angell & Demetis, 

2005, Πξηλησηάθε, 2008), είλαη έλα νπηνπηθφ φλεηξν. Ζ κνξθή ηνπ ζπλερψο 

κεηαβάιιεηαη ζε αληίδξαζε ησλ δηαδηθαζηψλ θαηαπνιέκεζήο ηνπ, αθνχ ηα δχν απηά 

ζπζηήκαηα ζπλππάξρνπλ θαη εμειίζζνληαη παξάιιεια.  

χκθσλα κε ηελ εγθιεκαηνινγία, είλαη αδχλαην λα εμαιεηθζεί ηειείσο ε εγθιεκαηηθή 

ζπκπεξηθνξά, έηζη ζηφρνο είλαη ν πεξηνξηζκφο ηεο ζε έλα αλεθηφ απφ ηελ θνηλσλία 

βαζκφ. ηελ πεξίπησζε ηνπ νηθνλνκηθνχ εγθιήκαηνο, ην θαηψθιη απηφ θαζνξίδεηαη 

απφ ηε ζηαζεξφηεηα ηνπ ζπζηήκαηνο, θαζψο ζνβαξέο θξίζεηο ζα πξνθαινχζαλ 

ζνβαξέο επηπηψζεηο ζε απηφ. Σν φξην παξνπζηάδεηαη απφ έλα ζεκείν ηζνξξνπίαο, 

φπνπ ηα θφζηε είλαη ίζα κε ηα νθέιε (Biagioli, 2008).   

ην πιαίζην απηφ, ην μέπιπκα ρξήκαηνο αιιά θαη ην νηθνλνκηθφ έγθιεκα ελ γέλεη, 

άιιαμαλ θαζνξηζηηθά ζε θχζε θαη δηάζηαζε. Ζ ξαγδαία εμάπισζε ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο νθείιεηαη ζηελ παγθνζκηνπνίεζε, ζηελ απειεπζέξσζε θαη ελζσκάησζε 

ησλ παγθφζκησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αγνξψλ θαη ζηελ ειεχζεξε δηαθίλεζε 

θεθαιαίσλ. Γηα πνιινχο ε έλλνηα ηεο παγθνζκηνπνίεζεο ζπλδέεηαη άξξεθηα κε ηελ 

έλλνηα ηεο δεκηνπξγηθήο θαηαζηξνθήο (Πξηλησηάθε, 2008). Φπζηθά ε 

παγθνζκηνπνίεζε θαη ε δεκηνπξγηθή θαηαζηξνθή δε κπνξεί λα αλαθέξνληαη κφλν ζε 

νηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο, αιιά ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ έμαξζε ηνπ νηθνλνκηθνχ 

εγθιήκαηνο θαη ηε ζχγθξνπζε κε ηελ ηξνκνθξαηία, ζπλζέηνπλ ηνλ πιένλ θαηαιπηηθφ 

ξπζκηζηή ζηε γεσπνιηηηθή, νηθνλνκηθή θαη θνηλσληθή δηάβξσζε ηνπ παγθνζκίνπ 

ζπζηήκαηνο. 
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ηα νθέιε ηεο παγθνζκηνπνίεζεο κπνξνχλ λα αληηπαξαηαρζνχλ ηα ζνβαξά 

καθξννηθνλνκηθά πξνβιήκαηα πνπ κπνξεί λα δεκηνπξγήζεη ην μέπιπκα ρξήκαηνο ζε 

φξνπο αλάπηπμεο, ζηαζεξφηεηαο θαη επελδχζεσλ ζε κία ρψξα. Δπίζεο, ην μέπιπκα 

ρξήκαηνο κπνξεί λα δηαζηξεβιψζεη ηνπο ζηαηηζηηθνχο δείθηεο θαη λα πξνθαιέζεη 

αζηάζεηα ζηε παγθφζκηα νηθνλνκία εθφζνλ κεγάια πνζά ρξήκαηνο θηλνχληαη κέζσ 

ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, θάηη πνπ κπνξεί λα πξνθαιέζεη αξλεηηθή 

επίπησζε ζηελ παξαγσγηθφηεηα ησλ ρσξψλ θαη εηδηθφηεξα ησλ αλαπηπζζφκελσλ. 

Ζ απφθξπςε εγθιεκαηηθψλ εζφδσλ, πνπ ζπρλά είλαη ππέξνγθα πνζά απαηηεί έλα 

ζχλνιν δηνηθεηηθψλ ιεπηνκεξψλ θαη εμεδεηεκέλσλ πξνζφλησλ. Σα πξνζφληα απηά 

ζπλερψο εμειίζζνληαη θαη εμνπιίδνληαη κε λέεο ηερλνινγίεο θαη κέζα. Γηα 

παξάδεηγκα, νη δξάζηεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ εηζήγαγαλ ζηε 

δηαδηθαζία μεπιχκαηνο ην δηαδίθηπν, κέζσ γηα παξάδεηγκα ησλ ειεθηξνληθψλ θαδίλν 

θαη ησλ ειεθηξνληθψλ ζπλαιιαγψλ κέζσ πηζησηηθψλ θαξηψλ, θαη ζηε ζπλέρεηα 

επεθηάζεθαλ θαη ζηελ παγθφζκηα θηλεηή ηειεθσλία.  

Έηζη, ινηπφλ, ην μέπιπκα ρξήκαηνο κπνξεί λα ππνβνεζήζεη ηελ εγθιεκαηηθφηεηα λα 

απηνρξεκαηνδνηείηαη, λα δηαθνξνπνηείηαη θαη λα απμάλεηαη κε επαλεπέλδπζε ησλ 

παξάλνκσλ θεθαιαίσλ θαη αθφκα κπνξεί λα επηδξάζεη αξλεηηθά ζηελ νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε θαη ηελ πνιηηηθή ζηαζεξφηεηα. Γη‟ απηφ ην ιφγν, ην κέγεζνο ηνπ μεπιχκαηνο 

ρξήκαηνο βξίζθεηαη ζην ελδηαθέξνλ ησλ λνκνζεηψλ, φζν θαη ε πηζαλφηεηα 

απνζηαζεξνπνίεζεο ηεο θπβέξλεζεο ηδίσο ζε θησρέο θαη ππαλάπηπρηεο πεξηνρέο, 

θαη ε ππνλφκεπζε ηεο εκπηζηνζχλεο ζε αλαπηπζζφκελεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

αγνξέο.  

ην επίθεληξν βξίζθνληαη θαη νη επηπηψζεηο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο γηα 

παξάδεηγκα ζηελ εζληθή θνξνιφγεζε, ηδίσο ζην πιαίζην ηεο παγθνζκηνπνίεζεο θαη 

ηνπ δηαδηθηχνπ, θαη ησλ επηξξνψλ ηνπ ζε δεκφζηα ηδξχκαηα θαη ζηελ εθαξκνγή ηεο 

λνκνζεζίαο. Δπηπιένλ, ηα ηειεπηαία ρξφληα εληείλνληαη νη πξνζπάζεηεο αλάπηπμεο 

καζεκαηηθψλ ππνδεηγκάησλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ην μέπιπκα ρξήκαηνο θαη ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο αληηκεηψπηζήο ηνπ, θαη ζπλερψο εκθαλίδνληαη αθαδεκατθέο 

κειέηεο πνπ ζθνπφ έρνπλ λα εκπινπηίζνπλ ηελ έλλνηα ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη 

λα ππνβνεζήζνπλ ηελ θαηαπνιέκεζή ηνπ. 

Δπεηδή ην μέπιπκα ρξήκαηνο πξφθεηηαη γηα παγθφζκην έγθιεκα, νη δξάζηεο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο εθκεηαιιεχνληαη δηαθνξέο κεηαμχ εζληθψλ θξαηψλ θαη ηελ 

χπαξμε δηεζλψλ ζπλφξσλ. Καζψο, νη πεξηζζφηεξνη ιφγνη δηάπξαμεο μεπιχκαηνο 
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ρξήκαηνο είλαη νηθνλνκηθνί, είλαη ζεκαληηθφ λα ιακβάλνληαη πξνιεπηηθά κέηξα γηα 

ηελ εμάιεηςε ηνπ θαηλνκέλνπ απηνχ. Απηφ πξνυπνζέηεη φηη νη ηξάπεδεο θαη ηα άιια 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ζα εθαξκφζνπλ κέηξα δένπζαο επηκέιεηαο, φπσο ε 

ηαπηνπνίεζε ησλ πειαηψλ ηνπο, ε ηήξεζε αξρείνπ ζπλαιιαγψλ θαη ε αλαθνξά 

χπνπησλ ζπλαιιαγψλ. ια απηά σζηφζν θαζψο θαη ε δηεζλήο ζπλεξγαζία έξρνληαη 

ζε αληίζεζε κε ην ηξαπεδηθφ απφξξεην.  

Δλ ηε απνπζία λνκνζεζίαο πεξί μεπιχκαηνο ρξήκαηνο θαη αληίζηνηρσλ κέηξσλ, δελ 

είλαη απαξαίηεην φηη ε θαηαπνιέκεζε μεπιχκαηνο ρξήκαηνο αλήθεη ζηηο άκεζεο 

επηδηψμεηο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Δίλαη εκθαλέο, ινηπφλ, φηη νη 

ηξάπεδεο πνπ πξνζθέξνπλ ηδησηηθέο ππεξεζίεο ζε πειάηεο απμάλνπλ ηηο 

δπλαηφηεηεο δξάζεο ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. Δάλ ηα ηξαπεδηθά ζηειέρε είλαη 

δηεθζαξκέλα θαη εκπιέθνληαη ζε μέπιπκα ρξήκαηνο ηφηε ε ζπκπεξηθνξά απηή κπνξεί 

λα εμαπισζεί θαη ζε άιινπο ηνκείο θαη λα βιάςεη ηελ επζηάζεηα ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ. 

 Γη‟ απηφ ην ιφγν ε FATF, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, θαζψο θαη άιινη νξγαληζκνί 

έρνπλ εθδψζεη πνιηηηθέο γηα ηελ απνηξνπή ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο γηα ζθνπνχο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, νη νπνίεο έρνπλ ελζσκαησζεί ζηα εζληθά ξπζκηζηηθά πιαίζηα 

ησλ ρσξψλ. Σν θιεηδί ηεο απνηειεζκαηηθήο εθαξκνγήο ησλ ζπζηεκάησλ 

θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ είλαη ε ηζνξξνπία.  

Αλ θαη δελ ππάξρεη ακθηβνιία φηη νη ζπζηάζεηο ηεο FATF απνηεινχλ ηα δηεζλή 

πξφηππα θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ εζφδσλ, ππάξρεη ην 

εξψηεκα πψο εθαξκφδνληαη απφ ηε κία ζε αλεπηπγκέλεο θαη απφ ηελ άιιε ζε 

αλαπηπζζφκελεο ρψξεο. Δάλ γίλεη πξνζπάζεηα εθαξκνγήο αλάξκνζησλ κέηξσλ ζε 

ζρέζε κε ηελ αλάπηπμε κίαο ρψξαο, ηφηε δε ζα επηηεπρζεί ζρεδφλ θαζφινπ πξφνδνο 

ζηε ζπκκφξθσζε ηεο ρψξαο σο πξνο ηα δηεζλή πξφηππα. Σν κεγάιν θελφ κεηαμχ 

ηεο ζπκκφξθσζεο ησλ δηαθφξσλ ρσξψλ κπνξεί λα θαηαιήμεη ζηελ απαγφξεπζε ηεο 

εηζφδνπ ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο αγνξέο ζε θάπνηεο απφ ηηο ρψξεο απηέο. 

ηελ Διιάδα, αλ θαη ηα κέηξα θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο παξάλνκσλ 

εζφδσλ ελζσκαηψζεθαλ ηα ηειεπηαία έηε ζην ξπζκηζηηθφ θαη θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο 

ρψξαο, είλαη ζεκαληηθή ε πξνζπάζεηα ζπκκφξθσζεο κε ηα δηεζλή πξφηππα 

αληηκεηψπηζεο ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ μεπιχκαηνο ρξήκαηνο. εκαληηθέο βειηηψζεηο 

ιακβάλνπλ ρψξα θαζεκεξηλά, κε απνηέιεζκα λα έξρνληαη ζην θσο ππνζέζεηο 

μεπιχκαηνο ρξήκαηνο πνπ εκπιέθνπλ κεγάια ρξεκαηηθά πνζά πνπ απνθηήζεθαλ κε 
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παξάλνκν ηξφπν. ην κέιινλ, αλακέλεηαη λα εληαηηθνπνηεζεί ε πξνζπάζεηα 

θαηαζηνιήο ηνπ θαηλνκέλνπ απηνχ, ηφζν απφ ηελ πιεπξά ηεο θπβέξλεζεο, αιιά θαη 

απφ ηελ πιεπξά ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, εηαηξεηψλ, θαζψο θαη απιψλ 

πνιηηψλ. 
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 Γηνηθεηηθφ πκβνχιην ηεο Δπηηξνπήο Δπνπηείαο Ηδησηηθήο Αζθάιηζεο 

(ΔΠ.Δ.Η.Α.), Λήςε απφθαζεο ζρεηηθά κε ηελ «Πξφιεςε ηεο ρξεζηκνπνίεζεο 

ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο γηα ηε λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ 

εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο ηξνκνθξαηίαο, Αξηζκ. 

απφθ. 154/5Α/31.8.2009. 

 Διιεληθή Γεκνθξαηία, Δπηηξνπή Καηαπνιέκεζεο ηεο Ννκηκνπνίεζεο Δζφδσλ 

απφ Δγθιεκαηηθέο Γξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο Υξεκαηνδφηεζεο ηεο Σξνκνθξαηίαο, 

Δηήζηα Έθζεζε 2009. 
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 Διιεληθή Γεκνθξαηία, Δπηηξνπή Καηαπνιέκεζεο ηεο Ννκηκνπνίεζεο Δζφδσλ 

απφ Δγθιεκαηηθέο Γξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο Υξεκαηνδφηεζεο ηεο Σξνκνθξαηίαο, 

Statistics, Key figures from 1/9/2008 to 30/4/2009.  

 Διιεληθή Γεκνθξαηία, Δπηηξνπή Καηαπνιέκεζεο ηεο Ννκηκνπνίεζεο Δζφδσλ 

απφ Δγθιεκαηηθέο Γξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο Υξεκαηνδφηεζεο ηεο Σξνκνθξαηίαο, 

Statistics, Evolution over the last 2 years, 2007-2008. 

 Διιεληθή Γεκνθξαηία, Νφκνο Τπ‟ αξηζ. 3691/2008, Πξφιεςε θαη θαηαζηνιή ηεο 

λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο θαη άιιεο δηαηάμεηο, ΦΔΚ Α 166/5.8.2008. 

 Διιεληθή Γεκνθξαηία, Νφκνο Τπ‟ αξηζ. 3875/2010, Κχξσζε θαη εθαξκνγή ηεο 

χκβαζεο ησλ Ζλσκέλσλ Δζλψλ θαηά ηνπ Γηεζληθνχ Οξγαλσκέλνπ 

Δγθιήκαηνο θαη ησλ ηξηψλ Πξσηνθφιισλ απηήο θαη ζπλαθείο δηαηάμεηο, ΦΔΚ Α 

158/20.9.2010. 

 Διιεληθή Γεκνθξαηία, Τπνπξγείν Οηθνλνκίαο θαη Οηθνλνκηθψλ, Αξηζκ. απφθ. 

38865/Β1208, Οξγαλσηηθή Γνκή θαη Λεηηνπξγία ηεο Δπηηξνπήο ηνπ άξζξνπ 7 

ηνπ λ. 3691/2008, , Αξ. ΦΔΚ 1705/18-08-2009. 

 Δπηηξνπή θαηαπνιέκεζεο ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ εγθιεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ηξνκνθξαηίαο, Σππνινγίεο-Σάζεηο 

2009, Αζήλα 19/3/2010. 

 Θάλνπ Διέλε, Φνπληνπθίδεο Αιέμαλδξνο, (2008), Ννκηκνπνίεζε Δζφδσλ απφ 

Δγθιεκαηηθέο Γξαζηεξηφηεηεο: Ζ Αληηκεηψπηζε ηνπ Φαηλνκέλνπ ζηελ Διιεληθή 

Πξαγκαηηθφηεηα, Διιεληθφ Αλνηρηφ Παλεπηζηήκην, Μεηαπηπρηαθφ Πξφγξακκα: 

Σξαπεδηθή, ΔΓΟ, ζει. 32-47. 

 Καλνληζκφο (ΔΚ) αξηζ.1781/2006 ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ 

πκβνπιίνπ, ηεο 15εο Ννεκβξίνπ 2006 πεξί ησλ πιεξνθνξηψλ γηα ηνλ 

πιεξσηή πνπ ζπλνδεχνπλ ηηο κεηαθνξέο ρξεκαηηθψλ πνζψλ. 

 Κπξηαθφπνπινο Παλαγηψηεο, Γηεπζπληήο Γηεχζπλζε Δπνπηείαο Πηζησηηθνχ 

πζηήκαηνο ΣηΔ, Απνηξνπή Υξεζηκνπνίεζεο ηνπ Σξαπεδηθνχ πζηήκαηνο γηα 

Πξάμεηο Γηαθζνξάο, Γηεζλήο Γηαθάλεηα – Διιάο,  Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδψλ, 

Αζήλα, 14 Γεθεκβξίνπ 2007. 

 Μνζρφπνπινο Γεξ. Άγγεινο, Ξέπιπκα ρξήκαηνο: Πξφιεςε θαη θαηαζηνιή, 

Δθδφζεηο Γεδεκάδεο, 2010. 

 Οδεγία 2001/97/ΔΚ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ ηεο 4εο 

Γεθεκβξίνπ 2001 γηα ηελ ηξνπνπνίεζε ηεο νδεγία 91/308/ΔΟΚ ηνπ πκβνπιίνπ 

γηα ηελ πξφιεςε ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο γηα 

ηε λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο. 
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 Οδεγία 2005/60/ΔΚ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ ηεο 

26εο Οθησβξίνπ 2005 ζρεηηθά κε ηελ πξφιεςε ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο γηα ηε λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ παξάλνκεο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο ηξνκνθξαηίαο. 

 Οδεγία 2006/70/ΔΚ ηεο Δπηηξνπήο ησλ Δπξσπατθψλ Κνηλνηήησλ, γηα ηε 

ζέζπηζε κέηξσλ εθαξκνγήο ηεο νδεγίαο 2005/60/EΚ ηνπ Δπξσπατθνχ 

Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ ζρεηηθά κε ηνλ νξηζκφ ηνπ “πνιηηηθψο 

εθηεζεηκέλνπ πξνζψπνπ” θαη ηα ηερληθά θξηηήξηα γηα ηελ εθαξκνγή ηεο 

απινπζηεπκέλεο δένπζαο επηκέιεηαο σο πξνο ηνλ πειάηε θαη ηελ εθαξκνγή 

ηεο εμαίξεζεο ζε πεξηπηψζεηο άζθεζεο ρξεκαηνπηζησηηθήο δξαζηεξηφηεηαο ζε 

πεξηζηαζηαθή ή πνιχ πεξηνξηζκέλε βάζε. 

 Πξηλησηάθε Η. Μαξία, (2008), Γηεζλήο ηξνκνθξαηία, Ξέπιπκα Υξήκαηνο & 

OFCs.  

 Ρεπνχζεο ππξίδσλ, Υξεκαηννηθνλνκηθή απάηε θαη δηαθζνξά: Μνξθέο-

πξφιεςε-θαηαπνιέκεζε, Δθδφζεηο άθθνπια, Αζήλα-Θεζζαινλίθε, 2010. 

 πκβνπιίνπ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, Απφθαζε-πιαίζην 2001/500/ΓΔΤ, ηεο 

26εο Ηνπλίνπ 2001, γηα ην μέπιπκα ρξήκαηνο, ηνλ πξνζδηνξηζκφ, ηνλ 

εληνπηζκφ, ηε δέζκεπζε, ηελ θαηάζρεζε θαη ηε δήκεπζε ησλ νξγάλσλ θαη ησλ 

πξντφλησλ ηνπ εγθιήκαηνο. 

 Σξαγάθεο Δκκ. Γεψξγηνο, Οξγαλσκέλν έγθιεκα θαη μέπιπκα ρξήκαηνο, Ννκηθή 

Βηβιηνζήθε Υάξεο Καξαηδάο, Αζήλα, 1996.  

 Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, Δπηηξνπή Σξαπεδηθψλ θαη Πηζησηηθψλ Θεκάησλ, 

πλεδξίαζε 281/17.3.2009, Πξφιεςε ηεο ρξεζηκνπνίεζεο ησλ επνπηεπνκέλσλ 

απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

νξγαληζκψλ γηα ηε λνκηκνπνίεζε εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο θαη 

ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο ηξνκνθξαηίαο. 

 Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, Δπηηξνπή Σξαπεδηθψλ θαη Πηζησηηθψλ Θεκάησλ, 

πλεδξίαζε 285/9.7.2009, Δλδεηθηηθή Σππνινγία Αζπλήζσλ ή Όπνπησλ 

πλαιιαγψλ θαηά ηελ έλλνηα ησλ παξαγξάθσλ 13-14 ηνπ άξζξνπ 4 ηνπ Ν. 

3691/2008. 

 Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, Δπηηξνπή Σξαπεδηθψλ θαη Πηζησηηθψλ Θεκάησλ, 

πλεδξίαζε 290/11.11.2009, Καζνξηζκφο ηνπ πιαηζίνπ επηβνιήο δηνηθεηηθψλ 

θπξψζεσλ ζηα επνπηεπφκελα απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο Ηδξχκαηα, 

ζχκθσλα κε ην άξζξν 52 ηνπ Ν. 3691/2008. 

 Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, Πξάμε Γηνηθεηή Αξηζκ. 2577/9.3.2006, Πιαίζην αξρψλ 

ιεηηνπξγίαο θαη θξηηεξίσλ αμηνιφγεζεο ηεο νξγάλσζεο θαη ησλ πζηεκάησλ 
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Δζσηεξηθνχ Διέγρνπ ησλ πηζησηηθψλ θαη ρξεκαηνδνηηθψλ ηδξπκάησλ θαη 

ζρεηηθέο αξκνδηφηεηεο ησλ δηνηθεηηθψλ ηνπο νξγάλσλ. 

8.3. Ηζηόηνπνη  

 www.bankofgreece.gr 

 www.bis.org 

 www.coe.int/moneyval 

 www.egmontgroup.org 

 www.fatf-gafi.org 

 www.gao.gov 

 www.iaisweb.org 

 www.ifac.org 

 www.imf.org 

 www.imolin.org 

 www.iosco.org 

 www.kpmg.com 

 www.oecd.org 

 www.swift.com 

 www.transparency.org 

 www.ustreas.gov 

 www.wolfsberg-principles.com 
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