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όˋˎ˄ʺʻ˖ˌ  ʶ˄ˈˌ  ʷˍˇˎˌύΦ  ɸʶ˖ˊʶʾˍʰʽ  ˖ˌ  ˇ  ˁʰ˂ˏˍʶˊˇˌ  ʵʶʾˁˍʹˌ  ˃ʷˍˊʹˋʹˌ  ˍʹˌ  

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΦ ɼʰʻʽʶˊ˗ʻʹˁʶ  ˖ˌ  ʵʶʾˁˍʹˌ ˋˍʹ Bretton  Woods conference  
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ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʱ  ˉʰʴˁˈˋ˃ʽˇˌ  ˈˍʰ˄  ˍˇ  мффо  ʹ  ɼʾ˄ʰ  ˍˇ˄  ˎʽˇʻʷˍʹˋʶΣ  ʶʴˁʰˍʰ˂ʶʾˉˇ˄ˍʰˌ  

ʱ˂˂ˇˎˌ  ɾʰˊ˅ʽˋˍʽˁˇˏˌ  ʵʶʾˁˍʶˌ  ˍʹˌ  ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʺˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ  ˉˇˎ  ʶ˒ʱˊ˃ˇʸʶΦ ɮˉˈ  

ˍˇˎˌ  ʶˉʽˁˊʽˍʷˌ  ˍˇˎ  ˁʰˍʹʴˇˊʶʾˍʰʽ  ˈˍʽ  ˇ  ʵʶʾˁˍʹˌ  ʰ˒ʺ˄ʶʽ  ʶˁˍˈˌ  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ  ˈˉ˖ˌΣ  

ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ  ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌΣ  ˍʹ˄  ˃ʰˏˊʹ  ʰʵʺ˂˖ˍʹ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰΣ  ˁ˂ˉΦ    

   ɶ  ʰ˄ʰ˂ˈʴʽʰ ς ʰˊʽʻ˃ˇʵʶʾˁˍʹˌΣ  ˍˇˎ  ˉˇˋˇˋˍˇˏ ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˋˍˇ˄  ʰˊʽʻ˃ʹˍʺΣ  

ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍʹˌ  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ    ˖ˌ  ˉˇˋˇˋˍˇˏ  

ˍˇˎ  ɮɳʃ ˋˍˇ˄  ˉʰˊʰ˄ˇ˃ʰˋˍʺΣ  ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˉʰˊˇˏˋʰ  ˃ʶ˂ʷˍʹ ˖ˌ  

ˁˊʾˋʽ˃ʹ  ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍʺΣ  ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ˄ʰ  ˁˊʽʻʶʾ  ˁʰˍʱ  ˉˈˋˇ  ˁʰ˂˗ˌ  ˇʽ  ʶʻ˄ʽˁʷˌ  

ˁˎʲʶˊ˄ʺˋʶʽˌ  ˁʰˍʶˎʻˏ˄ˇˎ˄  ˍˇˎˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ̩   ˉˈˊˇˎˌ  ˍˇˎˌ  ˋˍˇ˄  ˍˇ˃ʷʰ  ˍʹˌ  

ʰ˄ɦˉˍˎ˅ʹˌΦ     

   ʆʰ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ʶ˅ʶˍʱʸˇ˄ˍʰʽ  ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄  ˎˉ  ˈ˕ʹ  ˁʰʽ  ʱ˂˂˖˄    ˉʰˊʰ˃ʷˍˊ˖˄Σ  

ʴʽʰ  ˍʽˌ  ˇˉˇʾʶˌ  ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ  ʰ˂˂ʹ˂ʶˉʾʵˊʰˋʹΣ  ˈˉ˖ˌ   ˍˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˔ˊʷˇˌΣ  ʹ  ʵʽʱʻˊ˖ˋʹ  

ˍˇˎΣ   ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όɹʵʽ˖ˍʽˁ˗˄  ˁʰʽ  ɲʹ˃ˈˋʽ˖˄ύΣ ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍʹˌ  

ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌ-˃ʶʽ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΣ ʹ  ʶˉʾʵˊʰˋʹ  ˋˍʹ˄  ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ  ʰʴˇˊʱ  ˁʰʽ  

ˇ  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ Φ 

   ʆʰ  ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ  ʰ˄ˍ˂ˇˏ˄ˍʰʽ  ˁʰˍʱ  ˁˏˊʽˇ  ˂ˈʴˇ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  EUROSTATΣ  ʰ˒ˇˊˇˏ˄  ˍʹ˄  

ˉʶˊʾˇʵˇ  нлмл-нлнлΣ  ʶ˄˗  ˇʽ  ˔˗ˊʶˌ  ˉˇˎ  ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄  ˍˇ  ʵʶʾʴ˃ʰ  ˍʹˌ  ˃ʶ˂ʷˍʹˌ  ʷ˔ˇˎ˄  

˔˖ˊʽˋˍʶʾ  ˋʶ  ˍˊʶʽˌ  ˇ˃ʱʵʶˌΦ  ɱˁˊˇˎˉ  ɮ  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰΣ  ɱʰ˂˂ʾʰΣ  ʁ˂˂ʰ˄ʵʾʰΣ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰΣ    

ɱˁˊˇˎˉ  ɰ  ʁʽ  ˔˗ˊʶˌ  ˍˇˎ  ɿˈˍˇˎΣ  ɹˍʰ˂ʾʰΣ  ɹˋˉʰ˄ʾʰΣ  ʃˇˊˍˇʴʰ˂ʾʰΣ   ɳ˂˂ʱʵʰ  ˁʰʽ  

ɱˁˊˇˎˉ  C  ʁʽ  ˉˊ˗ʹ˄  ɮ˄ʰˍˇ˂ʽˁʷˌ  ˔˗ˊʶˌ  ʃˇ˂˖˄ʾʰΣ  ʅ˂ˇʲʰˁʾʰΣ  ʄˇˎ˃ʰ˄ʾʰΣ  ɳˋʻˇ˄ʾʰΦ   

    

    



 

[6] 

 

 
ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ мΥ ʋʱˊˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄  ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶ˖˄  ˖ˌ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ʶˉʾ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  

 h ˄ʱ  ˔˗ˊʰ 

 

 

    нΦ ɹˋˍˇˊʽˁʺ  ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʺ    

     ʅʶ  ˈ˂ʶˌ  ˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ʵʽʰ˔ˊˇ˄ʽˁʱ  ˇʽ  ˒ˈˊˇʽ  ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄  ʰˉˈ  ˍˇˎˌ  ʹʴʶ˃ˈ˄ʶˌ  

ˋˍˇ˄  ɾʶˋʰʾ˖˄ʰ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˋˍˇˎˌ  ʰ˄ʰʴʶ˄˄ʹˋʽʰˁˇˏˌ  ˔ˊˈ˄ˇˎˌΣ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˁʱ˂ˎ˕ʹ  ˍ˖˄  

ʰ˄ʰʴˁ˗˄  ˍˇˎˌΣ  ʶʾˍʶ  ˋˎ˄ʾˋˍʰˍˇ  ˋˍʹ˄  ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˉˇ˂ʷ˃˖˄  ˍˇˎ  ʹʴʶ˃ˈ˄ʰΣ  ʶʾˍʶ  

ˋˍʹ˄  ˋˉʱˍʰ˂ʹ  ʸ˖ʺ  ˍʹˌ  ʰˎ˂ʺˌΣ  ʶʾˍʶ  ˋʶ  ʷˊʴʰ  ˎˉˇʵˇ˃ʺˌ  ˁʰˋˍˊˇˁˍʹˋʾʶˌΣ   ˂ʽ˃ʱ˄ʽʰΣ  

ʴʷ˒ˎˊʶˌ  ˁ˂ˉΦΣ ˍˇ˃ʷʰ  ˉˇˎ  ˁʰˍʱ  ˁˏˊʽˇ  ˂ˈʴˇ  ʶˉʷ˄ʵˎʶ  ʹ  ɰʶ˄ʶˍʾʰ όмр-18̌  ̩ h ʽ˗˄ʰˌύ 

˖ˌ  ʶ˃ˉˇˊʽˁʺ  ʰˎˍˇˁˊʰˍˇˊʾʰΦ 

    ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ  ʰˉˈ  ˍˊʰˉʶʸʾˍʶˌΦ  ɰʶʲʰʾ˖ˌ  ˉʱ˄ˍʰ  ʶˁˍˈˌ  ʰˉˈ  ˍˇˎˌ  ˒ˈˊˇˎˌ  ˎˉʺˊ˔ʶ  

ˁʰʽ  ˇ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ  ʰˉˈ  ˉ˂ˇˏˋʽˇˎˌ  ˍˊʰˉʶʸʾˍʶˌΣ  ˈˉ˖ˌ  ˇ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ  ˍʹˌ   ɰˊʶˍʰ˄ʾh ˌ  

ˍˇˎ  ɼʰˊˈ˂ˇˎ  ɰ    ʰˉˈ  ˍˇ˄ Penn   ˁʰʽ  ʹ  ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ  ˍˇˎ  ʵʱ˄ʶʽˇˎ  ˃ʶ  ˍʹ˄  

ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹ  ˍʹˌ    Pennsylvania  ˍˇ  мсум  ˋˍˇ˄  ʴʽˇ  ˍˇˎ  ˍˇ˄  ɼˇˎʰˁʷˊˇ  William  

PennΣ  ˍʹˌ  ɰʽˁˍ˖ˊʽʰ˄ʺˌ  ʶˉˇ˔ʺˌ όˍʹˌ  ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ   ɿˍʽˋˊʰʷ˂ʽύ ʰˉˈ  ˍˇˎˌ  ʄˈˍˋʽ˂˄ˍ  

ʴʽʰ  ˍʹ˄  ʰˉˈˁˍʹˋʹ  ˍ˖˄  ˃ʶˍˇ˔˗˄  ˍˇˎ  ʅˇˎʷʸΣ  ˃ʷ˔ˊʽ  ˍˇ˄  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  

ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʶˌ  ʰʴˇˊʷˌ  ˁʰʽ  ˍʰ  funds  ˋˍʽˌ  ˃ʷˊʶˌ  ˃ʰˌΦ  ʁ  ʵʶʾˁˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌ  ˋʶ  

ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  ˍʹ  ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ  ʶ˅ʱˊˍʹˋʹ  ʻʰ  ˃ʰˌ  ʰˉʰˋ˔ˇ˂ʺˋʶʽ  ˋˍˇ  ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ  X  ˍʹˌ  

ˉʰˊˇˏˋʰˌ  ʷˊʶˎ˄ʰˌΦ 

    ɼʰʻ˗ˌ  ˇʽ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʶˌ  ʰ˄ʰˉˍˏˋˋˇ˄ˍʰʽ  ˁʰʽ  ˍʰ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ  ʰˎ˅ʱ˄ˇˎ˄Σ  ˇʽ  

ʱ˄ʻˊ˖ˉˇʽ  ʴʶ˄ʽˁʱ  ʰˊ˔ʾʸˇˎ˄  ˄ʰ  ʸʹˍˇˏ˄  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ  ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  

ˁˎʲʶˊ˄ʺˋʶʽˌΣ    ˈˉ˖ˌ  ˁʰ˂ˏˍʶˊʶˌ  ˉʰˊˇ˔ʷˌ  ˎʴʶʾʰˌΣ    ʱˊˍˎʶˌ  ˋˎʴˁˇʽ˄˖˄ʾʶˌΣ  



 

[7] 

 

ʰ˄ʰʲʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ʹ  ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹΣ  ʽˋ˔ˎˊʺ  ʱ˃ˎ˄ʰΣ  ˁʰ˂ˏˍʶˊʹ  ʰˋˍˎ˄ˈ˃ʶˎˋʹ  ˁ˂ˉΦ 

    ʆˇ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ʰˎˍˈ  ʶ˅ʹʴʶʾ  ʴʽʰˍʾ  ˇʽ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ  ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶʽˌ  ˋˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ɳɳ  

ˁˎ˃ʰʾ˄ˇ˄ˍʰʽ  ˋʶ  ʷ˄ʰ  ˎ˕ʹ˂ˈ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ʶˉʾ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˉʱ˄˖  ʰˉˈ  пм҈Σ  ˋʶ  ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ  

˃ʶ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ɮˋʾʰˌ  ˁʰʽ  ˍʹˌ  ɮ˒ˊʽˁʺˌΣ  ˋˍʹ˄  ɹ˄ʵˇ˄ʹˋʾʰ  ʴʽʰ  ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ  ˇ  

ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇˌ  ʵʶʾˁˍʹˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ˃ˈ˄ˇ  ммΣф҈Σ  ˈˉ˖ˌ  ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶˍʰʽ  ˁʰʽ  ˋˍˇ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  

ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  1. 

    ʅˍʽˌ  ʰ˄ʰˉˍˎʴ˃ʷ˄ʶˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʶˌ  ˍˇ  ʻʷ˃ʰ  ʰˉʰˋ˔ˇ˂ʶʾ  ˋˇʲʰˊʱ  ˍˇˎˌ  ˉˇ˂ʽˍʽˁˇˏˌΣ  ˃ʶ  

ˍʹ˄  ʰ˂˂ʰʴʺ  ˋˍʽˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ  ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶʽˌ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ˁʰˍʶˏʻˎ˄ˋʹ  ˍ˖˄  ʶˋˈʵ˖˄  

ʰˉˈ  ˍˇˎˌ  ˒ˈˊˇˎˌΣ  ʰˉˈ  ˍʰ  улл  ʵʽˌ  Ϸ  ˍˇˎ  Obamacare  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˎʴʶʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺ  

ˉʶˊʾʻʰ˂˕ʹΣ  ˃ʷ˔ˊʽ  ˍʹ˄  ˃ʶʴʱ˂ʹ  ˉʶˊʽˁˇˉʺ  ˒ˈˊ˖˄  ˍˇˎ  мΣр  ˍˊʽˌ Ϸ  ˍˇˎ  ˉˊ˗ʹ˄  

ʃˊˈʶʵˊˇˎ  ʆˊʰ˃ˉ  ˍˇ  нлмтΣ  ˉˇˎ  ʷˊʽ˅ʶ  ˍˇ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ʶˉʾ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹˌ   

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ   ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ   ʰˉˈ  нуΣо҈  ˋʶ  нпΣр҈  ˁʰʽ  ˍʽˌ  ɶʃɮ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  он ́  

ʻʷˋʹ  ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ  ˋˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍˇˎ  ʁʁʅɮ  ˋˍʹ˄  от ́ ̱ ˇ  нлмфΦ           

      

    ɳ˂ʶʴˁˍʽˁˈˌ  ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈˌΦ  ɰʷʲʰʽʰ  ʴʽʰ  ˄ʰ  ʶʽˋˉˊʰ˔ˍˇˏ˄  ˇʽ  ˒ˈˊˇʽ  ˍˇ  ˁˊʱˍˇˌ  ʶʾ˔ʶ  

ʰ˄ʱʴˁʹ  ʶ˄ˈˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ  ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˇˏΦ  ɮˉˈ  ˍˇˎˌ  ˒ˇˊˇʶʽˋˉˊʱˁˍˇˊʶˌ  ˍˇˎ  ʊʰˊʰ˗  

ˉˇˎ  ʶˁˍʽ˃ˇˏˋʰ˄  ˍʽˌ  ˋˇʵʽʷˌ  ˍˇˎ  ˋʽˍʰˊʽˇˏΣ  ˃ʷ˔ˊʽ ˍˇˎˌ  ˒ˇˊˇʶʽˋˉˊʱˁˍˇˊʶˌ  ˍ˖˄  

ʄ˖˃ʰʾ˖˄  ʰˎˍˇˁˊʰˍˈˊ˖˄  ˉˇˎ  ˉʶˊʽʷˊ˔ˇ˄ˍʰ˄  ˍʹ˄  ʰʴˇˊʱ  ˁˊˎ˒ʰˁˇˏˇ˄ˍʰˌ  ʴʽʰ  

ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ  ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ  όʶ˅  ˇˎ  ˁʰʽ  ˇ  ˈˊˇˌ  auditor ʴʽʰ  ˍˇ˄  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ  ʶ˂ʶʴˁˍʺύΦ  

ɾʷ˔ˊʽ  ˍʹ˄  ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʹ  ʶˉˇ˔ʺ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˔ˊʺˋʹ  ˄ʷ˖˄  ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʽ˗˄  ʴʽʰ  ˍˇ˄  ˊˇ˃ˉˇˍʽˁˈ  

ʷ˂ʶʴ˔ˇ  ˍ˖˄  ˎˉˇʻʷˋʶ˖˄  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˔ˊʺˋʹ  ˍʶ˔˄ʹˍʺˌ   ˄ˇʹ˃ˇˋˏ˄ʹˌ   ˁʰʽ  ʰ˂ʴˇˊʾʻ˃˖˄Φ 

 

     ɶ  ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ʹ  ʵʽʱʲˊ˖ˋʹ  ˍˇˎ  ˒ˇˊˇʶʽˋˉˊʰˁˍʽˁˇˏ  ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˇˏ  

ʰ˄ʷˁʰʻʶ˄  ʺˍʰ˄  ʷ˄ʰ  ʸʺˍʹ˃ʰΣ  ˁʰʻ˗ˌ  ʰˉˈ  ʰˎˍˈ  ˋʶ  ʷ˄ʰ  ˃ʶʴʱ˂ˇ  ˃ʷˊˇˌ  ʶ˅ʰˊˍʽˈ˄ˍʰ˄  

ʹ  ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄Φ  ʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁˈ  ˍˇ  ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ  ˍˇˎ  ɰˇˎˊʲ˗˄ˇˎ  ʲʰˋʽ˂ʽʱ  

ˍʹˌ  ɿʱˉˇ˂ʹˌ  ʊʶˊʵʽ˄ʱ˄ʵˇˎ ɮ  ̀ ˍʽˌ  ʰˊ˔ʷˌ  ˍˇˎ  мф ̌ h ʽ˗˄ʰ  ˉˇˎ  ʶ˃ˉʽˋˍʶˏˇ˄ˍʰ˄  ˉˇʽˇ  

ˉˇ˂ˏ  ˍʹ˄  ˇˊʴʱ˄˖ˋʹ  ɼʰ˃ˈˊʰΣ  ˉʰˊʱ  ˍˇˎˌ  ˒ˇˊˇʶʽˋˉˊʱˁˍˇˊʶˌ  ˍˇˎ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  

ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄Σ  ʶ˅  ˇˎ  ˁʰʽ  ʹ  ʶʵˊʰʾ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ʶʴˁ˂ʹ˃ʰˍʽˁʺˌ  ʰˎˍʺˌ  

ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌ  ˋˍˇ˄  ɿˈˍˇ  ˍʹˌ  ɹˍʰ˂ʾʰˌΦ    

 

  оΦ ʇˉʶˊ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ   

  ʅˎ˔˄ʱ  ʹ  ˎˉʷˊ˃ʶˍˊʹ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ˇʵʺʴʹˋʶ  ˋʶ  ʶ˅ʶʴʷˊˋʶʽˌ  ˁʰʽ  ʶˉʰ˄ʰˋˍʱˋʶʽˌΦ  ɲʶ˄  

ʶʾ˄ʰʽ  ˍˎ˔ʰʾˇ  ˈˍʽ  ˍˈˋˇ  ʹ  ɮ˃ʶˊʽˁʰ˄ʽˁʺ  ɳˉʰ˄ʱˋˍʰˋʹ  ˍˇˎ  мттсΣ   ʹ   ɱʰ˂˂ʽˁʺ  ˍˇ  мтуф  

ˁʰʽ  ʹ  ʄ˖ˋʽˁʺ  ˍˇ  мфмт  ˋˍʹ˄  ˎˉʷˊ˃ʶˍˊʹ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ˍ˖˄  ʰˋʻʶ˄ʷˋˍʶˊ˖˄  ˍʱ˅ʶ˖˄Σ  

ʷ˔ˇˎ˄  ˍʰ  ʲʰʻˏˍʶˊʰ  ʰʾˍʽʰ  ˍˇˎˌΦ  ʆʰ  ˎˉʷˊˇʴˁʰ  ʷ˅ˇʵʰ  ˍʹˌ  ɰˊʶˍʰ˄ʾʰˌ  ˁʰˍʱ  ˍʹ˄  

ʵʽʱˊˁʶʽʰ  ˍˇˎ ʶˉˍʰʶˍˇˏˌ  ˉˇ˂ʷ˃ˇˎ  мтрс-мтсо ʶ˄ʰ˄ˍʾˇ˄  ˍʹˌ  ɱʰ˂˂ʾʰˌ  ˁ˂ʺʻʹˁʰ˄  ˄ʰ  

ˁʰ˂ˏ˕ˇˎ˄  ˃ʶ  ˎˉʶˊ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ˇʽ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴˇˏ˃ʶ˄ˇʽ  ˍ˖˄  ɮˉˇʽˁʽ˗˄  ˍʹˌ  ɮ˃ʶˊʽˁʺˌ  

˃ʶ  ˍʹ˄  ʷ˃˃ʶˋʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ  ό˒ˈˊˇʽ  ˔ʰˊˍˇˋʺ˃ˇˎΣ  ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ  ˒ˈˊˇʽ  ʶˉʾ  ˍˇˎ  

˔ʱˊˍˇˎΣ  ˒ˈˊˇʽ  ˋʶ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ  ʰʴʰʻʱ  ˁ˂ˉύ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˉˇˎ  ˇʵʺʴʹˋʶ  ˋˍˇ  tea  party  

ˍʹˌ  ɰˇˋˍ˗˄ʹˌ  ˁʰʽ  ˋˍˇ  ˅ʶˁʾ˄ʹ˃ʰ  ˍʹˌ  ʶˉʰ˄ʱˋˍʰˋʹˌΦ  

 

    ʅˎ˄ʶˉ˗ˌ  ʹ  ˔ˊʹˋˍʺ  ɲʽˇʾˁʹˋʹ  ˉˊʷˉʶʽ  ˈ˔ʽ  ˃ˈ˄ˇ  ˄ʰ  ˃ʹ˄  ˁʰˍʰ˂ʺʴʶʽ  ˋʶ  

ˎˉʶˊ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹΣ  ˄ʰ  ˉʶˊʽˇˊʾʸʶʽ  ˍʽˌ  ˁˊʰˍʽˁʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ˋˍˇ  ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ  ˈˉ˖ˌ  ˁʰʽ  ˍʽˌ  



 

[8] 

 

˒ˇˊˇʰˉʰ˂˂ʰʴʷˌΣ  ʰ˂˂ʱ  ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ  ˄ʰ  ˒ˊˇ˄ˍʾʸʶʽ  ˋʶ  ˈˋˇ  ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁˈˍʶˊʹ  ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ  

ˍ˖˄  ʲʰˊ˗˄Σ  ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ˄ʰ  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ʵʽˁʰʽˈˍʶˊʹ  ʽˋˇˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ  ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄  

όˁʰ˃ˉˏ˂ʹ  Lorenz)   

 

    пΦɶ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʹˍʰ  ˍʹˌ  ʷˊʶˎ˄ʰˌ. 

     ɶ  ˉʰˊˇˏˋʰ  ʷˊʶˎ˄ʰ  ʶ˅ʶˍʱʸʶʽ  ˍʹ˄  ʶˉʾʵˊʰˋʹ  ˍʹˌ  ʰˎ˅ˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ   ˍ˖˄  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄  ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶ˖˄  ˋˍˇ  ɮɳʃ ˁʰʽ  ˍʹ˄  ʴʶ˄ʽˁˈˍʶˊʹ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ 

ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΣ  ˋʶ  ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ  ˃ʶ  ˍʽˌ  ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ˁʰʽ  ˋʶ  ʱ˂˂ˇˎˌ  ʰ˄ʰˉˍˎ˅ʽʰˁˇˏˌ  

ˍˇ˃ʶʾˌ  ˈˉ˖ˌ  ʰˎˍˇˏˌ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ  ʹ  ˍʹˌ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΣ  ˋˍˇ  ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ  ˁ˂ˉΦΣ  

ˉˇˎ  ˋˎ˄ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ˇˎ˄  ˍʹ˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ  ˃ʶʴʷʻˎ˄ˋʹΦ  ʆʰ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ʶ˅ʶˍʱʸˇ˄ˍʰʽΣ  

˃ʷˋ˖  ˍ˖˄  ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽʺˋʶ˖˄  ˉˇˎ  ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ  ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ  ˋˍʰ  о  ʴˁˊˇˎˉ  ˔˖ˊ˗˄  ˍʹˌ  

ɳɳ ˉˇˎ  ʰ˄ʰ˒ʷˊʰ˃ʶ  ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄˖ˌΦ  ʆˇ  ʵʶʾʴ˃ʰ  ʰˉʰˊˍʾʸʶˍʰʽ  ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ  ʰˉˈ  

˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ɳɳΣ ˈˉˇˎ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ʷ˄ʰ  ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄  ˔˖ˊʾˌ    ˄ʰ  ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ  

ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽʺˋʶʽˌ  ˍʹˌ  ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺˌ  ˉˇ˂ʾˍʽˁʹˌ  ʰˉˈ  ˔˗ˊʰ  ˋʶ  ˔˗ˊʰΣ  ˂ˈʴ˖  ˍʹˌ  

ˏˉʰˊ˅ʹˌ   ˍˇˎ  ʶ˄ʽʰʾˇˎ  ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍˇˌ  ˍˇˎ  ϵΦ  

     ɳˉʹˊʶʱʸʶʽ  ˋˎ˄ʶˉ˗ˌ  ʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ̱ ʹ˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ  ˃ʶʴʷʻˎ˄ˋʹ  ˁʰʽ  

ˋʶ  ˍʽ  ʲʰʻ˃ˈ  ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ  ˇ  ʶˉʹˊʶʰˋ˃ˈˌ  ʰˎˍˈˌ Φ 

 

    ɱʽʰˍʾ  ʶʾ˄ʰʽ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ  ʹ  ʰˉʱ˄ˍʹˋʹ  ˋˍˇ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ʶˊ˗ˍʹ˃ʰΦ ɱʽʰˍʾ  ˋʶ  

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˉˇˎ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ʶ˂ʱ˒ˊˎ˄ˋʹ  ˍ˖˄  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄  ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶ˖˄  ˋʶ  

ˋˍˇ˔ʶˎˈ˃ʶ˄ˇˎˌ  ˍˇ˃ʶʾˌΣ  ˁʰʽ  ˍˇ  ˃ʷˍˊˇ  ʰˎˍˈ  ˇʵʹʴʶʾ  ˋʶ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ  ˁʰʽ  

ˁʰˍʱ  ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ  ˋʶ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃΣ  ˍˈˍʶ  ˍˇ  ˁˊʱˍˇˌ  ʶʽˋˉˊʱˍˍʶʽ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰΣ  

ʶ˄˗  ʰ˄ˍʾʻʶˍʰ  ˅ˇʵʶˏʶʽ  ˂ʽʴˈˍʶˊʰ  ˋʶ  ʶˉʽʵˈ˃ʰˍʰ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΣ  ˋʶ  ˃ʷˍˊʰ  ˋˍʺˊʽ˅ʹˌ  

ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄  ˁʰʽ  ˍˇ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊˇ  ʰ˄ʶʲʰʾ˄ʶʽ  ˍˇ  ʲʽˇˍʽˁˈ  ʶˉʾˉʶʵˇΣ  ˁʰʻ˗ˌ  ˁʰʽ  ˍʰ  

ʷˋˇʵʰ  ˍ˖˄  ˍʰ˃ʶʾ˖˄  ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ  ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ  ˁʰʽ  ˍʹˌ  ˍˇˉʽˁʺˌ  ʰˎˍˇʵʽˇʾˁʹˋʹˌΦ 

     

 

 

   ɼɳʊɮɽɮɹʁ  ɹɹΦ    ɲɳɲʁɾɳɿɮ    

                    

   1.ʆˇ ʵʶʾʴ˃ʰ   

    ʆˇ  ʵʶʾʴ˃ʰ  ˈˉ˖ˌ  ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʷˊʻʹˁʶ  ˇ˃ʰʵˇˉˇʽʺʻʹˁʶ  ˋʶ  о  ʴˁˊˇˎˉ  ˁˊʰˍ˗˄  ˍˇ  ɮ  

ˈˉˇˎ  ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄  ˔˗ˊʶˌ  ˃ʶ  ʽˋ˔ˎˊʷˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʶˌΣ  ˃ʶʴʱ˂ˇ  ˁʰˍʱ  ˁʶ˒ʰ˂ʺ  ɮɳʃ  

ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˃ʶʴʱ˂ʶˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˋˍʺˊʽ˅ʹ  ˁˇʽ˄˖˄ʽˁ˗˄  ˉʰˊˇ˔˗˄ ό˃ʶ  ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ  

˖ˌ  ˉˊˇˌ  ˍˇ  ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇ  ˍʹ˄  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰύΦ  ʅˍˇ  ʴˁˊˇˎˉ  ɰ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍˇˎ  

ɿˈˍˇˎ  ˃ʶ  ˉˇʽˇ  ʰʵˏ˄ʰ˃ʶˌΣ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʶˌΣ  ˉˊˇʲ˂ʺ˃ʰˍʰ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌΣ  ʰ˂˂ʱ  ˃ʶ  

ʶˉʾˋʹˌ  ˃ʶʴʱ˂ʶˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ˁˇʽ˄˖˄ʽˁ˗˄  ˉʰˊˇ˔˗˄Φ  ʅˍˇ  ʴˁˊˇˎˉ  C  ̫ ˔ˇˎ˃ʶ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  

ˉˊ˗ʹ˄  ɮ˄ʰˍˇ˂ʽˁʺˌ  ɳˎˊ˗ˉʹˌ  ˃ʶ  ˂ʽʴˈˍʶˊˇ  ʽˋ˔ˎˊʷˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʶˌΣ  ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ  ˁʰˍʱ  

ˁʶ˒ʰ˂ʺ  ɮɳʃΣ  ˈˉ˖ˌ  ˁʰʽ  ˃ʶ  ˃ʽˁˊˈˍʶˊʶˌ  ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ  ˉʰˊˇ˔ʷˌΦ 

 

   ʃˊˇˍʽ˃ʺʻʹˁʶ  ˖ˌ  ˉˊˇˌ  ˍʹ˄  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ˍʹˌ  ˁʱʻʶ  ˔˗ˊʰˌ  ˄ʰ  ˃ʹ˄  

˂ʹ˒ʻʶʾ  ˎˉˈ˕ʹ  ˇ  ʶ˒ʰˊ˃ˇʸˈ˃ʶ˄ˇˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ  ʴʽʰ  ˒ˎˋʽˁʱ  ˁʰʽ  

˄ˇ˃ʽˁʱ  ˉˊˈˋ˖ˉʰΣ  ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ  ˈˍʽ  ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄  ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁˇʾ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌ  ˁʰʽ  



 

[9] 

 

ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ  ˁ˂ʽ˃ʱˁʽʰΦ  ɾʶ  ʰˊˁʶˍʷˌ  ʶ˅ʰʽˊʷˋʶʽˌ  ˁʰʽ  ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽʺˋʶʽˌ  ˖ˌ  ˉˊˇˌ  ˍˇ  

ʰ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍˇ  ʰˉˈ  ˔˗ˊʰ  ˋʶ  ˔˗ˊʰΣ  ˁʰʻ˗ˌ  ˁʰʽ  ˉˇ˂˂ˇʾ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇʽ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌ  

ʴʽʰ  ˍʹ˄  ʷ˃˃ʶˋʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰΦ   

   ʃˇ˂˂ʷˌ  ˃ʶ˂ʷˍʶˌ  ˋˍʹ˄  ʲʽʲ˂ʽˇʴˊʰ˒ʾʰ  ˁʰˍʱ  ˍˇ  ˉʰˊʶ˂ʻˈ˄  ʷ˔ˇˎ˄  ˋˍʹˊʽ˔ˍʶʾ  ˖ˌ  ˉˊˇˌ  

ˍʹ˄  ʶ˅ʷˍʰˋʹ  ˍ˖˄  ʶˉʽʵˊʱˋʶ˖˄  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ˋˍʹ˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰΣ  ˋˍˇˎˌ  ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʶˌ  

ˋʶ  ˁʱʻʶ  ˔˗ˊʰ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌΦ  ɮˎˍˈ  ʵʶ˄  ʰ˄ˍʽˁʰˍˇˉˍˊʾʸʶʽ  ˉ˂ʺˊ˖ˌ  ˍʹ˄  

ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰΣ  ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ  ˈˍʽ  ˉʷˊʰ˄  ˍ˖˄  ʰ˄˖ˍʷˊ˖  ˉˇˎ  ʰ˄ʰ˒ʶˊʻʺˁʰ˄  ˋ˔ʶˍʽˁʱ  

˃ʶ  ˍʹ˄  ʵˎˋˁˇ˂ʾʰ  ʶ˅ʶˏˊʶˋʹˌ  ˍˇˎ  ˃ʷˋˇˎ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺΣ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  

˒ˇˊˇʵʽʰ˒ˎʴʺ  ˁʰʽ  ˒ˈˊˇ-ʰˉˇ˒ˎʴʺ  ˉˇˎ  ʰˉˇʵˎ˄ʰ˃˗˄ˇˎ˄  ˁʰʽ  ˎˉˇʲʰʻ˃ʾʸˇˎ˄  ˋˍʹ˄  

ˉˊʱ˅ʹ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ  ˍˇˎˌ  ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʶˌ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌΦ      

   ɮ˄ˍʾ  ˍˇˎ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ  ˉˇˎ  ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ  ˍʰ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  

ˉˊˇʲ˂ʺ˃ʰˍʰΣ  ʰ˂˂ʱ  ˁˎˊʾ˖ˌ  ˋˍʹ˄  ʵˎˋˁˇ˂ʾʰ  ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇʵʽʰ˒ˎʴʺˌ  

ˉˇˎ  ˋˍʹ˄  ˇˎˋʾʰ  ˃ʶʽ˗˄ʶʽ  ˍˇ˄  ʶ˒ʰˊ˃ˇʸˈ˃ʶ˄ˇ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌΣ  ˂ʺ˒ʻʹˁʰ ˄ 

ˎˉˈ˕ʹ  ˋˍʹ˄  ˉʰˊˇˏˋʰ  ʶˊʴʰˋʾʰΣ  ˇ ̔  ʁ ʽˋˉˊʰˍˍˈ˃ʶ˄ˇʽ  ˒ ˈˊ̌̔  ̟ ˌ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  

ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ,  ̄ ˇˎ  ʶʾ˄ʰʽ  ʷ˄ʰˌ  ʰˋ˒ʰ˂ʺˌ  ˃ʶˍˊʾˋʽ˃ˇˌ  ʵʶʾˁˍʹˌΦ 

    ɯ˂˂˖ˋˍʶ  ʹ  ʰ˅ʾʰ  ˏˉʰˊ˅ʹˌ  ʶ˄ˈˌ   ˎ˕ʹ˂ˇˏ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ  ʰˉˈ  ˃ˈ˄ʹ  

ˍʹˌ  ʵʶ˄ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ  ˉˇ˂˂ʱΣ  ʶ˒ˈˋˇ˄  ʵʶ˄  ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ  ʰˊˁʶˍˇʾ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ  

ʷ˂ʶʴ˔ˇʽΣ  ʶʱ˄  ʵʶ˄  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ˋ˖ˋˍʺ  ˋˍˈ˔ʶˎˋʹ  ˍ˖˄  ʶ˂ʷʴ˔˖˄  ʰˎˍ˗˄Σ  ˁʰʻ˗ˌ  ʶˉʾˋʹˌ  

ˁʰʽ  ʶʱ˄  ˉʱˋ˔ʶʽ  ʹ  ˉˇʽˈˍʹˍʰ  ˍ˖˄  ʶ˂ʷʴ˔˖˄Φ       

    

    нΦ ʁʽ  ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍʷˌ  ˉˇˎ  ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄. 

     ɼʰˍʱ  ˍʹ˄  ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰ  ˍ˖˄  ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄  ʶˉʽ˂ʷ˔ʻʹˁʰ˄  п  ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍʷˌ  ˖ˌ  

ˉˇˋˇˋˍʱ  ʶˉʾ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΣ ˁʰʽ  ˍ ̌  ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ  ʰˎˍ˗˄    ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁ ʁ 

ˋˍʹ˄  ˉʶˊʶˍʰʾˊ˖  ˉˇˊʶʾʰ  ʰ˄ʱ˂ˎˋʹˌ   ˍˇˎ  ʵʶʾʴ˃ʰˍˇˌΣ  ʴʽʰ  ˍˇ˄  ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ  ˍʹˌ  

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ Φ 

ʁʽ  ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍʷˌ  ʰˎˍʷˌ  ʶʾ˄ʰʽ 

   

ʰύ  ʆʰ  ʶʽˋˉˊʰˍˍˈ˃ʶ˄ʰ  ˉˇˋʱ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʱ˃ʶˋʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ  ˒ˎˋʽˁ˗˄  ˁʰʽ  ˄ˇ˃ʽˁ˗˄  

ˉˊˈˋ˖ˉ˖˄Φ 

 

ʲύ  ʆʰ  ʶʽˋˉˊʰˍˍˈ˃ʶ˄ʰ  ˉˇˋʱ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʷ˃˃ʶˋʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰΣ  ʊʃɮΣ  ˔ʰˊˍˈˋʹ˃ʰΣ  

˒ˈˊˇʽ  ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹˌΣ  ˒ˈˊˇˌ  ˁʰˉ˄ˇˏ,  h ˂ˁˇˈ˂,  ˁ ʰˎˋʾ˃˖˄  ˁ ˂ˉ 

ɳʵ˗  ˖ˌ  ˎˉˇˁʰˍʹʴˇˊʾʰ  ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ  ˁʰʽ ˇʽ  ˂ʶʴˈ˃ʶ˄ˇʽ  ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇʾ  

˒ˈˊˇʽ  ʹ  ˉˊʱˋʽ˄ˇʽ  ˒ˈˊˇʽΣ  ʰˉˈ  ˍˇˎˌ  ˉˇʽˇ  ˋˏ˄ʻʶˍˇˎˌ  ˈˉ˖ˌ  ʶˁˉˇ˃ˉʺˌ  ˊˏˉ˖˄Σ  

˃ʷ˔ˊʽ  ˍˇˎˌ  ˉˇʽ ̍ h ˉ˂ˇˏˌ  ˈˉ˖ˌ  ˍˇ  ˍʷ˂ˇˌ  ˔ˊʺˋʹˌ  ˉ˂ʰˋˍʽˁʺˌ  ˋʰˁˇˏ˂ʰˌΦ  

   

ʴύ   ʆʰ  ʶʽˋˉˊʰˍˍˈ˃ʶ˄ʰ  ˉˇˋʱ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ  ˁʰʽ  ˁʰˍˇ˔ʺ  ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ  

ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌΣ  ʊˈˊˇʽ  ˁ˂ʹˊˇ˄ˇ˃ʽʱˌΣ  ʊɾɮΣ  ɳɾʊɹɮΣ  ˁ˂ˉ  ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶʽˌ  ʶˉʾ  ˍ˖˄  

ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ 

 

ʵύ   ʆʰ  ʶʽˋˉˊʰˍˍˈ˃ʶ˄ʰ  ˉˇˋʱ  ʰˉˈ  ˍʰ  ʆʰ˃ʶʾʰ  ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ  ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌΣ  ˍˈˋˇ  ˖ˌ  

ˋˎ˃˃ʷˍˇ˔ʹ  ˍˇˎ  ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎΣ  ˈˋˇ  ˁʰʽ  ˖ˌ  ʶˊʴˇʵˇˍʽˁʷˌ  ʶʽˋ˒ˇˊʷˌΦ  ɶ  ʶ˄  ˂ˈɹ ˖  

ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ʶˉʹˊʶʱʸʶʽ  ˍˇ  ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ  ˁʰʻʰˊˈ  ʶʽˋˈʵʹ˃ʰΣ  ˈˉ˖ˌ  ˁʰʽ  ˇʽ  ˒ˈˊˇʽΣ  



 

[10] 

 

ˍˈˋˇ  ˍ˖˄  ˒ˎˋʽˁ˗˄  ˉˊˈˋ˖ˉ˖˄  ʴʽʰ  ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ  ˁʰʽ  ʰˉˇˍʰ˃ʾʶˎˋʹΣ  ˈˋˇ  ˁʰʽ  ˍ˖˄  

˄ˇ˃ʽˁ˗˄  ˉˊˈˋ˖ˉ˖˄ -   ʶˍʰʽˊʽ˗˄  όˁʰʻʰˊʱ  ˁʷˊʵʹύ  ʴʽʰ  ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱΣ  ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ  

˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄Σ  ʹ  ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹ  ˄ʷ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ   

 

   ʆʰ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ˃ʶʴʷʻʹ  ʶ˅ʶˍʱʸˇ˄ˍʰʽ  ˖ˌ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˉˇˎ  ʶʾ˄ʰʽ  ʹ  ˋʶ  ˔ˊʺ˃ʰ  

ʰˉʶʽˁˈ˄ʽˋʹ  ˈ˂˖˄  ˍ˖˄  ˍʶ˂ʽˁ˗˄  ʰʴʰʻ˗˄  ˁʰʽ  ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄  ˉˇˎ  ˉʰˊʰ˔ʻʺˁʰ˄  ʶ˄ˍˈˌ  

˃ʽʰˌ  ˔ˊˇ˄ʽˁʺˌ  ˉʶˊʽˈʵˇˎ  όʷˍˇˌύ  ʶ˄ˍˈˌ  ˍ˖˄  ˇˊʾ˖˄  ˍˇˎ  ˁˊʱˍˇˎˌΦ 

    ɳʱ˄  ˍˇ  ɮɳʃ  ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ  ʹ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ˋʶ  ˋˍʰʻʶˊʺ  ʲʱˋʹ  ˁʰʽ  ˍˇ  ˁˊʱˍˇˌ  

ˁʽ˄ʶʾˍʰʽ  ˋ˖ˋˍʱ  ˉˊˇˌ  ˍʰ  ʶ˃ˉˊˈˌΦ  ɮ˄ˍʾʻʶˍʰ  ˈˍʰ˄  ˍˇ  ɮɳʃ  ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ  ˍˈˍʶ  ʹ  

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ  ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ  ˋʶ  ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ  ˁʰʽ  ˍˇ  ˁˊʱˍˇˌ  ˔ʱ˄ʶʽ  ʷʵʰ˒ˇˌΦ  ɲˏ̌   ˋˎ˄ʶ˔ʶʾˌ  

ˉʶˊʾˇʵˇʽ  ˃ʶ  ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ ɮɳʃ  ˍˎˉʽˁʱ  ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ  ˈˍʽ  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ˏ˒ʶˋʹΦ     

 

   ɳˉʾˋʹˌ  ʴʽʰ  ˄ʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ʰ˅ʽˈˉʽˋˍʹ  ʹ  ʷˊʶˎ˄ʰ  ˂ʺ˒ʻʹˁʰ˄  ˍʰ  ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ  ˍˇˎ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  

˔ˊʷˇˎˌΣ  ˁʰʻ˗ˌ  ˁʰʽ  ʰˎˍʱ  ˍʹˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ  ɲʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ  ˈˍʽ  ˃ʽʰ  

ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ  ʰˉˈ  ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  

ˉˇˎ  ˍˊˇ˒ˇʵˇˍʶʾ  ˍʹ˄  ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ  ˃ʶ  ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃΣ  ʰ˂˂ʱ  

˃ʶˋˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰ  ʹ  ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰ  ˇʵʹʴʶʾ  ˋʶ  ˁˊʾˋʹ  ˔ˊʷˇˎˌΣ  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍʹˌ  

ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ  ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹˌΣ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ˁˈˋˍˇˎˌ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΣ  ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ  

ˉʶˊʶˍʰʾˊ˖  ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ  ʰˉˈ  ˍʽˌ   ɮʴˇˊʷˌ  ˁʰʽ  ʰ˄ˍʾˋˍˊˇ˒ʹ  ˉˇˊʶʾʰ,  ʺˍˇʽ  ˍʹˌ  

˃ʶʾ˖ˋʹˌ   ˍˇˎ  ɮɳʃΦ 

     ɲʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʺ  ˉˊˇˇˉˍʽˁʺ  ˁʰʽ  ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ  ʷ˔ʶʽ  ʹ  ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ˍʹˌ  

˔˗ˊʰˌΣ  ˈˍʰ˄  ˇ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ  ˁʰˍʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ  ˋʶ  ɲʹ˃ˈˋʽʶˌ  ʁ ˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΣ  ʹ  ˖ˌ  ˁʾ˄ʹˍˊʰ  

ˋˍʺˊʽ˅ʹˌ  ʽʵʽ˖ˍʽˁ˗˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ  ˉˇˎ  ˁʰˍʱ  ˁʰ˄ˈ˄ʰ  ˋˎ˄ˍʶ˂ˇˏ˄   ˋʶ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  

ɮɳʃ  ˍʰ  ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ  ˔ˊˈ˄ʽʰΦ  

     ʃˇ˂˂ʷˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ˇʽ  ˔˗ˊʶˌ  ˉˇˎ  ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ˄ʰ  ʵ˗ˋˇˎ˄  ˉʰˊˇ˔ʷˌ  ˋˍˇˎˌ  ˉˇ˂ʾˍʶˌ  

ˍˇˎˌ  ˁʰˍʰ˒ʶˏʴˇˎ˄  ˋ̱ ˇ˄  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈΣ    ˋʶ  ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ  ˃ʶ  ʱ˂˂ʶˌ  ˉˇˎ  ˇʽ  ˈˉˇʽʶˌ  

ˉʰˊˇ˔ʷˌ  ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ  ˃ʷˋ˖  ˍ˖˄  ˉʰˊʰʴˇ˃ʷ˄˖˄  ˉ˂ʶˇ˄ʰˋ˃ʱˍ˖˄  ˁʰʽ  ˍʹˌ  

ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁˈˍʹˍʰˌ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ  ˍˇˎˌ  όˉ˔  ʅˁʰ˄ʵʽ˄ʰʲʽˁʷˌ  ˔˗ˊʶˌύ  ˍˇ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  

ʰˎˍˈΣ ʹ  ʵʽʱ˒ˇˊʰ  ʰ˄ˍʾ˂ʹ˕ʹˌ  ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʶʾ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ˋˏʴˁˊˇˎˋʹ  ɰˇˊʱ - ɿˈˍˇˎ  ˃ʷˋʰ  

ˋˍʰ  ˉ˂ʰʾˋʽʰ  ˍʹˌ  ɳɳΦ     

      ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ   ʁ  ʵʶʾˁˍʹˌ  ʰˎˍˈˌ  ˉʱ˄ˍʰ  ˖ˌ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ˍˇˎ  ɮɳʃΣ ʰ˒ˇˊʱ  ˍˇ  ˋˏ˄ˇ˂ˇ  

ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ  ˍʹˌ  ˁʱʻʶ  ʶ˅ʶˍʰʸˈ˃ʶ˄ʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  ʺˍˇʽ  ɲʹ˃ˈˋʽʶˌΣ  

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌΣ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ʰˎˍʷˌ  ˍ˖˄  ˄ˇʽˁˇˁˎˊʽ˗˄Φ  ɾˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ʰ˒ˇˊˇˏ˄  ˂ʽ˃ʱ˄ʽʰΣ  

ʰʶˊˇʵˊˈ˃ʽʰΣ  ˇʵʽˁˈ  ʵʾˁˍˎˇΣ  ʴʷ˒ˎˊʶˌ   όɲʹ˃ˈˋʽʶˌ  ʁ ˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌύΣ  ʾʵˊˎˋʹ  ʶˉʷˁˍʰˋʹ  ʹ  

ʶˁˋˎʴ˔ˊˇ˄ʽˋ˃ˈ  ˃ʶˍʰˉˇʽʹˍʽˁ˗˄  ˃ˇ˄ʱʵ˖˄Σ  ˃ʹ˔ʰ˄ˇ˂ˇʴʽˁˈ  ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈΣ   ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ  

˅ʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾ˖˄  ˁ˂ˉ όɹʵʽ˖ˍʽˁʷˌ  ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ύ, ʶʾˍʶ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ  ˄ʷ˖˄  

ˇʽˁʽ˗˄  όʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ˄ˇʽˁˇˁˎˊʽ˗˄ύΦ  

     ʅˍˇ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ   ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ʻʰ  ˉˊʷˉʶʽ  ˄ʰ  ˂ʹ˒ʻʶʾ  ˎˉ ˈ˕ʹ  ˁʰʽ  

ʷ˄ʰ  ˃ʶʽ˖ˍʽˁˈ  ˉˇˋˇˋˍˈΣ  ˉˇˎ  ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʰˉʰ˅ʾ˖ˋʹ  ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄  ˁʰʽ  

ˁˍʽˊʾ˖˄Σ  ˉˇˎ  ʶʾ˄ʰʽ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ  ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ  ˋˍʰ  ˁˍʽˊʽʰˁʱΣ ʰˉ  ˈˍʽ  ˋˍˇ˄  ˃ʹ˔ʰ˄ˇ˂ˇʴʽˁˈ  

ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈ  ˁʰʽ  ʵʹ  ʰˎˍˈ˄  ˍʹˌ  ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʹˌ  ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʾʰˌΦ  ɼʰˍʱ  ˍʹ˄  ʷ˄˄ˇʽʰ  ʰˎˍʺ  

˃ʽˁˊʱ  ˉˇˋˇˋˍʱ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ   ˋˍʹ˄  ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ  ˖ˌ  

ʰˉ̌ʁ ˉʷ˄ʵˎˋʹΣ  ʶ˒ˈˋˇ˄  ˎˋˍʶˊˇˏ˄  ˍʹˌ  ʰˉʰ˅ʾ˖ˋʹˌ  ˍʹˌ  ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʹˌ  ˎˉˇʵˇ˃ʺˌΦ     



 

[11] 

 

 

     ʆʰ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ  ˈˋˇ ˁʰʽ  ˍˇ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ   ˍˇˎ  ɮɳʃ   ʰ˄ˍ˂ʺʻʹˁʰ˄  

ˋˍʽˌ  ноΦрΦнлнн  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˋˍʰˍʽˋˍʽˁʺ  ʇˉʹˊʶˋʾʰ  ˍʹˌ  ɳɳ   ɳUROSTAT. 

 

     оΦʁ ʰˊʽʻ˃ˇʵʶʾˁˍʹˌ ˉˇˎ  ʶˉʽ˂ʷ˔ˍʹˁʶ 

     ʆˇ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ʹ  ʶ˂ʱˍˍ˖ˋʹˌ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ  ˉʱ˄ˍʰ  ˖ˌ  

ˉˇˋˇˋˍˈ  ˍˇˎ  ɮɳʃ όGDPύ  ˁʰʽ  ʹ  ˋˏ˄ʵʶˋʹ  ˍˇˎ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ʹ  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  

ʶʾ˄ʰʽ  ˁʰʽ  ʹ  ˁˊʾˋʽ˃ʹ  ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍʺ  ̄ ˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ˄ʰ  ʶ˅ʶˍʱˋˇˎ˃ʶ  ˍʹ˄  ʶˉʾʵˊʰˋʹ  ˉˇˎ  

ʷ˔ʶʽ  ʰˋˁʹʻʶʾΦ 

     ʅʶ  ʵʶˏˍʶˊˇ  ˋˍʱʵʽˇ  ʶ˅ʶˍʱʸˇˎ˃ʶ  ˁʰˍʱ  ˉˈˋˇ  ʰˎˍʺ  ʹ  ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍʺ  ʷ˔ʶʽ  ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ  

ʰˉˈ  ˍʶ˔˄ʹˍʺ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˉˇˎ  ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ  ˋʶ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈΦ 

     ʅʶ  ˍˊʾˍˇ  ˋˍʱʵʽˇ  ʶ˅ʶˍʱʸʶˍʰʽ  ʶʱ˄  ʰˎˍˈˌ   ˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˌ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ  ˇʵʺʴʹˋʶ  ˋʶ  

ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ʹ  ˋʶ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄Φ 

    ʆʷ˂ˇˌ  ʶ˅ʶˍʱʸʶˍʰʽ  ʹ  ˋ˔ʷˋʹ  ˍ˖˄  ˔˖ˊ˗˄  ˍˇˎ  ʵʶʾʴ˃ʰˍˇˌ  ˖ˌ ˉˊˇˌ  ˍʹ˄  

ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ  ˍˇˎˌ  ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˁʰʽ  ˋʶ  ˋˎ˄ʱˊˍʹˋʹ  ˉʱ˄ˍʰ  ˃ʶ  ˍˇ˄  ʵʶʾˁˍʹ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ  ˉˊˇˌ  ɮɳʃΦ  

 

   ʋʰ˃ʹ˂ˈˌ  ʰˊʽʻ˃ˇʵʶʾˁˍʹˌ  όˉˇˋˇˋˍˈ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ɮɳʃ κ ˉˊˇˌ  ˉˇˋˇˋˍˈ   ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌύ  ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ  ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ  ˃ʶʴʷʻˎ˄ˋʹˌ   ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΣ  

ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ  ˈˍʽ  ˃ʷˋ˖  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ʰ˄ˍ˂ˇˏ˄ˍʰʽ  ˉˇ˂ˏˍʽ˃ˇʽ ˉˈˊˇʽ  ʴʽʰ  ˄ʰ  

ˁʰ˂ˏ˕ˇˎ˄  ʶʾˍʶ  ʰˉˈˋʲʶˋʹ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΣ  ʶʾˍʶ  ˎ˕ʹ˂ʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ˍˇˎ  

ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˁʰʽ  ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ  ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌΦ 

   ʇ˕ʹ˂ˈˌ  ʰˊʽʻ˃ˇʵʶʾˁˍʹˌ όˉˇˋˇˋˍˈ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ɮɳʃ κ ˉˊˇˌ  ˉˇˋˇˋˍˈ   ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌύ  ʰ˄ˍʾʻʶˍʰ  ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ  ˈˍʽ  ʰˉʶ˂ʶˎʻʶˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ  ˉˈˊˇʽΣ  

ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ʶʾˍʶ  ˃ʷˋ˖  ˍʹˌ  ʰˉˇˍʰ˃ʾʶˎˋʹˌ  ˁʰʽ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ  ʶʾˍʶ  ˃ʷˋ˖  ˍʹˌ  

ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹˌ  ˄ʰ  ʲˇʹʻʺˋˇˎ˄  ˋˍʹ˄  ˃ʶʴʷʻˎ˄ˋʹ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  

ˍˇˎ  ɮɳʃΦ   

   ʂˋˇ  ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ  ˍˇ  ˉˇˋˈ  ˍˇˎ  ˁ˂ʱˋ˃ʰˍˇˌ  ˍˈˋˇ  ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ  ˁʰʽ  ʹ  ʶˉʽˍˎʴ˔ʰ˄ˈ˃ʶ˄ʹ  

˃ʶʴʷʻˎ˄ˋʹ ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΦ 

     

    ʆˇ  ʶˊ˗ˍʹ˃ʰ  ˉˇˎ  ˁʰ˂ʶʾˍʰʽ  ˄ʰ  ʰˉʰ˄ˍʺˋʶʽ  ʹ  ʷˊʶˎ˄ʰ  ʶʾ˄ʰʽΣ  ʶʱ˄  ˃ʶʽ˖ʻˇˏ˄  ˇʽ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ  ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶʽˌ  ʻʰ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ʰ˄ˍʾˋˍˊˇ˒ˇ  ʰ˄ʱ˂ˇʴˇ  ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ  ˖ˌ  ˉˊˇˌ  

ˍʹ˄  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ  ˁʰʽ  ˋʶ  ˍʽ  ʲʰʻ˃ˈΦ   

    ɾʽʰ  ˉˊ˗ˍʹ  ʻʶ˗ˊʹˋʹ  ˋˍˇ  ʶˊ˗ˍʹ˃ʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ʰˎˍʺ  ˍʹˌ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌΣ  ˉˇˎ  ˃ʶ  ˔ʰ˃ʹ˂ˈ  

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ  ʷ˔ʶʽ  ʶˉʽˍˏ˔ʶʽ  ˉˇ˂ˏ  ˎ˕ʹ˂ˇˏˌ  ˊˎʻ˃ˇˏˌ  

ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ˍˇˎ  ɮɳʃΦ  

 

пΦɽˇʽˉˇʽ  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ  ʶˉʹˊʶʰˋ˃ˇˏ 

    ʇˉʱˊ˔ˇˎ˄  ˁʰʽ  ʱ˂˂ˇʽ  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ  ˉˇˎ  ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄  ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ  ʹ  ʻʶˍʽˁʱ  ˍʹ˄  

ʁʽˁ̌˄ ˇ˃ʽˁʺ  ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹΚΦ  

    ʊˎˋʽˁʱ  ˁʰʽ  ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄Φ  ʆʰ  ʶˉʽˍˈˁʽʰ  ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΣ  ʹ  ʰˁˇ˂ˇˎʻˇˎ˃ʷ˄ʹ  ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺ  

ˉˇ˂ʽˍʽˁʺΣ  ˇ  ʲʰʻ˃ˈˌ  ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖ˋʹˌ  ˍʹˌ  ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ˉˊˇˈʵˇˎ  ˉˇˎ  ʵʽʰ˒ʷˊʶʽ  ʰˉˈ  

˔˗ˊʰ  ˋʶ  ˔˗ˊʰΣ  ʹ  ˉˇʽˈˍʹˍʰ  ˍʹˌ  ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹˌ  ˉˇˎ  ʶˉʾˋʹˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʺ  ʰˉˈ  



 

[12] 

 

˔˗ˊʰ  ˋʶ  ˔˗ˊʰΦ  ʁʽ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ  ˁʰʽ  ʽʵʾ˖ˌ  ˇʽ  ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ  н  ˉˇˎ  ʶʾ˄ʰʽ  

ˁʰʽ  ˉˇʽˇˍʽˁˇʾ    ˁʱ˄ˇˎ˄  ˍˇ  ˉˊˈʲ˂ʹ˃ʰ  ˉˇʽ ̍  ̀ ˏ˄ʻʶˍˇ  ˁʰʽ  ʵʶ˄  ʻʰ  ʶ˅ʶˍʱˋˇˎ˄  ˋˍʹ˄  

ˉʰˊˇˏˋʰ  ʷˊʶˎ˄ʰΦ  ʂˋˇ˄  ʰ˒ˇˊʱ  ˍʰ  н  ˉˊ˗ˍˇˎˌ   ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ  ʴʽʰ  ˍʰ  ʶ˅ʶˍʰʸˈ˃ʶ˄ʰ    

ɼˊʱˍʹ  ɾʶ˂ʺ  ˍʹˌ  ɳɳΣ   ˉˇˎ  ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄  ˍˇ  ʵʶʾʴ˃ʰΣ ʵʶ˄  ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ  ʴʽ  ʰˎˍʱ  

ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʺ  ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺ  ˉˇ˂ʽˍʽˁʺΣ  ʰ˒ˇˏ  ʰˁˈ˃ʰ  ˁʰʽ  ˍʰ  ˃ʹ  ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʰ  ˋˍˇ  

ˁˇʽ˄ˈ  ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ  ˍˇ  ϵΣ  ʰˁ˂ˇˎʻˇˏ˄  ˍʹ˄  ʾʵʽʰ  ˄ ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺ  ˉˇ˂ʽˍʽˁʺΣ  ˃ʶ  ʵʽʰˋˏ˄ʵʶˋʹ  

ˍʹˌ  ʽˋˇˍʽ˃ʾʰˌ  ˍ˖˄  ˄ˇ˃ʽˋ˃ʱˍ˖˄  ˍˇˎˌΦ  ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˁʰʽ  ˋˍˇ  ʶˉʾˉʶʵˇ  ˍ˖˄  ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ 

ˉˇˎ  ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ  ʰˉˈ  ˍˇ  ʆˊʰˉʶʸʽˁˈ  ˋˏˋˍʹ˃ʰ  ˍʹˌ  ˁʱʻʶ  ʶ˅ʶˍʰʸˈ˃ʶ˄ʹˌ  ˔˗ˊʰˌ   

ʵʶ˄  ˉʰˊʰˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ  ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽʺˋʶʽˌ  ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ  ˋˍʰ  ɼɾΦ 

 

    ʅˍʹ˄  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌ  ˉˇˎ  ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ  ˍˇ  ˋˏʴ˔ˊˇ˄ˇ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ  ʻʰˏ˃ʰΣ  

ˉʰˊʱ  ˍʹ˄  ˋˍʰˋʽ˃ˈˍʹˍʰ  ˉˇˎ  ˎˉʺˊ˅ʶ  ˍˇ  нлмл-мн  ʶ˅  ʰʽˍʾʰˌ  ˍʹˌ  ˒ˇˏˋˁʰˌ  ˋˍʹ˄  

ʰʴˇˊʱ  ʰˁʾ˄ʹˍ˖˄  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ˁˊʾˋʹ  ˍˇˎ  ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ  ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ  ˉˇˎ  ʶˉʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʶΣ 

ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ˄ʰ  ˉʰˊʰˍʹˊʺˋˇˎ˃ʶ  ˈˍʽ  ʵʶ˄  ʶˉʽ˂ʷ˔ˍʹˁʶ  ˍˎ˔ʰʾʰ  ʰˉˈ  ˃ʶʴʱ˂ʶˌ  ˉˇ˂ˎʶʻ˄ʽˁʷˌ  

ˍ˖˄  ɶʃɮ  ˈˉ˖ˌ  ʹ  MicrosoftΣ  ʹ  Google  ˁ ˂ˉ  ˖ˌ  ʷʵˊʰ  ˍˇˎˌ  ˋˍʹ˄  ɳˎˊ˗ˉʹΣ  ˃ˈ˄ˇ  ʶ˅  

ʰʽˍʾʰˌ  ˍ˖˄  ˔ʰ˃ʹ˂˗˄  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍ˗˄  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌΦ  ʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ  ˉˇˎ  

ʷˉʰʽ˅ʰ˄  ˊˈ˂ˇ  ʺˍʰ˄  ʹ  ˋˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰ  ˍˇˎ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ  ˁʰʽ  ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˇˏ  ˍʹˌ  

ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ  ˁʰʽ  ˍˇ  ɮʴʴ˂ˈ˒˖˄ˇ  ˉˇ˂ˏ  ˁʰ˂ʱ  ʶˁˉʰʽʵʶˎ˃ʷ˄ˇ  ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈΣ  όʰ˅ʾʸʶʽ  ˄ʰ  

ˋʹ˃ʶʽ˖ʻʶʾ  ˈˍʽ  ˍˇ  Trinity  College ˍˇˎ  ɲˇˎʲ˂ʾ˄ˇˎ  ˋˎʴˁʰˍʰ˂ʷʴʶˍʰʽ  ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ  ˋˍʰ  

ˁˇˊˎ˒ʰʾʰ   ˉʰ˄ʶˉʽˋˍʺ˃ʽʰ  ˉʰʴˁˇˋ˃ʾ˖ˌύ, ʶˉʾˋʹˌ ʹ  ʶˊʴʰˍʽˁˈˍʹˍʰ  ˍˇˎ  ˂ʰˇˏΣ ˇ  

˔ʰ˃ʹ˂ˈˌ  ʲʰʻ˃ˈˌ  ʰˉʶˊʴʽ˗˄  ˁ˂ˉΦ 

 

    ɮˉˈ  ˍˇ  ʶ˅ʶˍʰʸˈ˃ʶ˄ˇ  ʵʶʾʴ˃ʰ  ʰˉˇˎˋʽʱʸˇˎ˄  ˔˗ˊʶˌ  ˃ʶ  ʰˁˊʰʾʶˌ  ˍʽ˃ʷˌ    ˈˉ˖ˌ  ˇʽ  

ʅˁʰ˄ʵʽ˄ʰʲʽˁʷˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˈˉˇˎ  ˍˇ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ  

ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ  ˋʶ  ˉʱ˄˖  ʰˉˈ  пс҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˈˉ˖ˌ  ˉ˔  ˋˍʹ˄  ʅˇˎʹʵʾʰΦ  ʅˍˇ˄  ʰ˄ˍʾˉˇʵʰ  

ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ   ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ  ˍˇ  ɼˇˎʲʷʽˍ  ˃ʶ  ˃ˈ˂ʽˌ  мΣп҈  ˍˇˎ  ɮɳʃΦ  

ɳˁʶʾ  ʲʷʲʰʽʰ  ʱ˂˂ʶˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ˇʽ  ˉˊˈˋˇʵˇʽ  ˍˇˎ  ɼˊʱˍˇˎˌ   ʴʽʰ  ˁʱ˂ˎ˕ʹ  ˍ˖˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  

ˍˇˎΦ  

    ɴ˄ʰ  ʱ˂˂ˇ  ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ  ʶʾ˄ʰʽ  ˇ  ˒ˈˊˇˌ  ʶˍʰʽˊʽ˗˄ όcorporation  taxύ ˉˇˎ  ˋˍʹ˄  ʷˊʶˎ˄ʰ  

ʶʾ˄ʰʽ  ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˖˃ʷ˄ˇˌΣ  ˋˍˇ  ˉˇˋˈ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʱ˃ʶˋʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ  ˁʰʽ  ˇ  

ˇˉˇʾˇˌ  ˋʶ  ˔˗ˊʶˌ  ˈˉ˖ˌ  ˇʽ  ɶʃɮ  ʶʾ˄ʰʽ  ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ  ˔ʰ˃ʹ˂ˈˌΣ  ˁʰʻ˗ˌ  ʷ˒ˍʰˋʶ  ˋˍʹ˄  

ˁˇˊˏ˒˖ˋʹ  ˍˇˎ  ˍˇ  мфсл  ˁʰʽ  ʷˁˍˇˍʶ  ʺˍʰ˄  ˋˎ˄ʶ˔˗ˌ  ˃ʶʽˇˏ˃ʶ˄ˇˌ  ʴʽʰ  ˄ʰ  ˒ˍʱˋʶʽ  ʶˉʾ  

ʃˊˇʶʵˊʾʰˌ  ʆˊʱ˃ ˉ  ˋˍˇ  ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ  ˋʹ˃ʶʾˇ  ˍˇˎ  ˖ˌ  ˃ʷʴʶʻˇˌ  ʶˉʾ  ˍˇˎ  ɮɳʃΣ  ˉʰˊ  

ˈˍʽ  ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄  ʶˍʰʽˊʾʶˌ  ˁˇ˂ˇˋˋˇʾΣ  ˁʰʻ˗ˌ  ʹ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ˋˍʹ˄  ˔˗ˊʰ  ʰˎˍʺ  

ʶˋˍʽʱʸʶʽ  ˋˍʹ˄  ʱ˃ʶˋʹ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄  ˍ˖˄  ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ  ʰ˄ˍʾ  ˍ˖˄  ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄  

ˁʶˊʵ˗˄Φ 

      

     ʆˇ  ʵʶʾʴ˃ʰ  ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ  ʰˉˈ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ɳɳ  ˈˉˇˎ  ˍˇ  ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ  ˍˇˎ  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ  

ˍʹ˄  ʶ˅ʶˍʰʸˈ˃ʶ˄ʹ  ʵʶˁʰʶˍʾʰ  нлмл-нл  ʶʾ˄ʰʽ  ˋ˔ʶʵˈ˄  ʶˁ˃ʹʵʶ˄ʽˋ˃ʷ˄ˇ  ˁʰʽ  ˋ˔ʶʵˈ˄  

ˁˇʽ˄ˈ  ˋ ˈ˂ʶˌ  ˍʽˌ  ˎˉˈ  ʶ˅ʷˍʰˋʹ  ˔˗ˊʶˌΣ  ʶ˄˗  ʵʶ˄  ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄  ʰ˅ʽˈ˂ˇʴʶˌ  ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ  

ˇˏˍ˖ˌ  ˗ˋˍʶ  ˄ʰ  ʶˉʹˊʶʱʸʶˍʰʽ  ʹ  ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ  ˍˇˎ  ʵʶʾʴ˃ʰˍˇˌΦ 

    ɳˉʾˋʹˌ   ˍˇ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊˇ  ʵʶ˄  ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ  ˍˇ  ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ  ˍʹˌ  ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʺˌ  

˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺˌ  ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ  ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ  ˋˍʽˌ  ˎˉˈ  ʶ˅ʷˍʰˋʹ  ˔˗ˊʶˌΣ  ˉˇˎ  ʰˉˈ  ˃ˈ˄ˇ  ˍˇˎ  
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˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ  ˍʹ˄  ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˁʰʽ  ˍˇˎ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌΦ  ɮˁˈ˃ʰ  ˁʰʽ  

ˇʽ  ˔˗ˊʶˌ  ˉˇˎ  ʵʶ˄  ʶʾ˄ʰʽ  ʶ˄ˍʰʴ˃ʷ˄ʶˌ  ˋˍˇ  ʶˎˊ˗  ˈˉ˖ˌ ʹ ʃˇ˂˖˄ʾʰΣ  ʅ˂ˇʲʰˁʾʰΣ  

ʄˇˎ˃ʰ˄ʾʰΣ  ʷ˔ˇˎ˄  ˋˎ˄ʵʶ˃ʷ˄ʰ  ˍʰ  ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰ  ˍˇˎˌ  ˋʶ  ˋˍʰʻʶˊʺ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  ˍˇ  ˁˇʽ˄ˈ  

ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˈ  ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰΦ       

 

   ʆˇ  ʶˊ˗ˍʹ˃ʰ  ˉˇˎ  ˁʰ˂ʶʾˍʰʽ  ˄ʰ  ʰˉʰ˄ˍʺˋʶʽ  ʹ  ʷˊʶˎ˄ʰ  ʶʾ˄ʰʽΣ  ʶʱ˄  ˃ʶʽ˖ʻˇˏ˄  ˇʽ  

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ  ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶʽˌ  ʻʰ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ˃ʶʴʷʻˎ˄ˋʹ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ  ˃ʶ  

ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃΣ   ˁʰʽ  ˋʶ  ˍʽ  ʲʰʻ˃ˈΦ    

 

   ɶ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʹˍʰ  ˍˇˎ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ʶˊ˖ˍʺ˃ʰˍˇˌ ʷʴˁʶʽˍʰʽ  ˋˍˇ  ˈˍʽ  ˃ˉˇˊˇˏ˄  ˇʽ  

ˁʶ˄ˍˊʽˁʷˌ  ˁˎʲʶˊ˄ʺˋʶʽˌ   ʶ˂ʰˍˍ˗˄ˇ˄ˍʰˌ  ˃ʹ  ʰ˄ʶ˂ʰˋˍʽˁʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌΣ  ˄ʰ  ˃ʶʽ˗ˋˇˎ˄  ˍʹ˄  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹΣ  ˉˇˎ  ʰˎˍˈ  ʰˉˈ  ˃ˈ˄ˇ  ˍˇˎ  ʻʰ  ʵ˗ˋʶʽ  ˗ʻʹˋʹ  ˋˍʹ˄  

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ  ˃ʶʴʷʻˎ˄ˋʹ όʰˏ˅ʹˋʹ  ɮɳʃΣ  ˉˊˇˋʷ˂ˁˎˋʹ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ  

ˁ˂ˉ ύΚΦ 

   ɰʷʲʰʽʰ ʴʽʰ  ˄ʰ  ˋˎ˃ʲʶʾ  ʰˎˍˈ  ʻʰ  ˉˊʷˉʶʽ  ʹ  ˔˗ˊʰ  ˄ʰ  ˃ʹ˄  ˉʽʷʸʶˍʰʽ  ʰˉˈ  ˎ˕ʹ˂ˈ  

ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˔ˊʷˇˌ  ˁʰʽ  ʵʹ  ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈΣ  ˉˇˎ  ˂ʶʽˍˇˏˊʴʶʽ  ˖ˌ  ˍˊˇ˔ˇˉʷʵʹ  ˁʰʻ˗ˌ  ʷ˄ʰ  

˃ʶʴʱ˂ˇ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄  όˉ˂ʶˇ˄ʰˋ˃ʱˍ˖˄  ˍˇˎ  ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏύ  ʻʰ  ˉˊʷˉʶʽ  

˄ʰ  ˉʹʴʰʾ˄ʶʽ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ  ˍ˖˄  ɲʰ˄ʶʽˋˍ˗˄Φ   

 

      рΦ ʃʽ˄ʱˁʶˌ  ˍ˖˄  ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄Φ 

     ʅˍˇˎˌ  ˉʰˊʰˁʱˍ˖  ˉʽ˄ʱˁʶˌ  ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ  ˍʰ  ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ  ˉˇˎ  ʶˉʶ˅ʶˊʴʱˋˍʹˁʶ  ʹ  

ˉʰˊˇˏˋʰ  ʷˊʶˎ˄ʰ  ˈˋˇ˄  ʰ˒ˇˊʱ  ˍʹ˄  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ʰ˄ʱ  ˔˗ˊʰ  

όˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ  ˋˍʺ˂ʹύ ˁʰʽ  ˉ˖ˌ  ʰˎˍʺ  ˋˍˇʽ˔ʶʽˇʻʶˍʶʾˍʰʽ  ʰ˄ʱ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰΦ 

     ʆʰ  ʰ˄ʰʴˊʰ˒ˈ˃ʶ˄ʰ  ˃ʶʴʷʻʹ  ʰ˒ˇˊˇˏ˄  ˍʹ˄  ˁʱʻʶ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ όʱ˃ʶˋʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ 1  ́ 

ˋˍʺ˂ʹΣ  ʷ˃˃ʶˋʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ  н ́  ˋˍʺ˂ʹΣ  ˒ˈˊˇʽ  ʶˉʾ  ˍʹˌ  ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ  ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ  о ́ 

ˋˍʺ˂ʹΣ  ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺ  ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ  п ́  ˋˍʺ˂ʹύ   ˁʰʽ  ʶˁ˒ˊʱʸˇ˄ˍʰʽ  ˖ˌ  ˉˇˋˇˋˍʱ  ʶˉʾ  ˍˇˎ  

ɮɳʃ  ˍʹˌ  ˁʱʻʶ  ˔˗ˊʰˌΦ 

         

ʃɹɿɮɼɮʅ 1: ɳʃɹɰɮʄʇɿʅɶ ɮɿɮ ʊʁʄʁɽʁɱɹɮ  ʆɮ  ɳʆɶ  2010- 2020    ɱɹɮ  ɼɮɸɳ  ʋʍʄɮ  ʍʅ  %  ɳʃɹ  ʆʁʇ ɮɳʃ   

IRELAND 

 DIRECT INDIR PROP SOCIAL TOTAL 

2010 11,8 10,9 1,4 5,1 29,2 

2011 12,3 10,5 1,6 5,1 29,5 

2021 12,9 10,6 1,7 4,7 29,9 

2013 12,9 10,9 1,8 4,9 30,5 

2014 13 11 1,9 4,8 30,7 

2015 10,8 8,7 1,3 3,8 24,6 

2016 10,9 8,9 1,2 3,9 24,9 

2017 10,5 8,4 1,2 3,7 23,8 

2018 10,7 8 1,2 3,7 23,6 

2019 10,4 7,8 1,1 3,7 23 

2020 10,2 6,6 1,1 3,2 21,1 
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GERMANY 

 DIRECT INDIRECT PROPERY SOCIAL TOTAL  

2010 11,1 11 0,8 15,2 38,1  

2011 11,5 11,2 0,9 15 38,6  

2012 12,1 11,1 0,9 15,2 39,3  

2013 12,3 11 0,9 15,2 39,4  

2014 12,3 10,9 1 15,1 39,3  

2015 12,5 11 1,1 15,2 39,8  

2016 12,9 10,9 1,1 15,4 40,3  

2017 13,1 10,8 1,1 15,5 40,5  

2018 13,4 10 1,1 15 39,5  

2019 13,4 10,8 1,2 15,9 41,3  

2020 13 10,5 1,3 16,6 41,4  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

FRANCE 

 DIRECT INDIRECT PROPERY SOCIAL TOTAL 

2010 11,5 14,8 4 16,1 46,4 

2011 12,1 15,2 4,3 16,2 47,8 

2012 12,8 14,4 4,3 16,4 47,9 

2013 13,2 15,6 4,3 16,7 49,8 

2014 13,1 15,8 4,5 16,9 49,9 

NETHERLAND 

 DIRECT INDIRECT PROPERY SOCIAL TOTAL 

2010 11,2 11,4 1,3 12,9 36,8 

2011 10,7 11,1 1,1 13,6 36,5 

2012 10,2 10,9 1,1 14,5 36,7 

2013 10,2 11,2 1,2 14,7 37,3 

2014 10,8 11,6 1,6 14,6 38,6 

2015 11,5 11,5 1,5 13,9 38,4 

2016 11,8 12 1,6 14,7 40,1 

2017 12,9 12 1,7 13,8 40,4 

2018 12,7 12,1 1,7 14 40,5 

2019 13,4 12,4 1,6 13,4 40,8 

2020 13,4 12,7 1,8 13,6 41,5 

 



 

[15] 

 

2015 13,1 15,9 4,6 16,7 50,3 

2016 12,9 16,1 4,7 16,6 50,3 

2017 13,3 16,4 4,8 16,7 51,2 

2018 13,7 16,6 4,6 16 50,9 

2019 13,6 16,9 4,5 14,8 49,8 

2020 13,7 17,1 4,6 14,8 50,2 

 

 

 

GREECE 

 DIRECT INDIRECT PROPERY SOCIAL TOTAL 

2010 8,4 12,8 2 11 34,2 

2011 9,5 13,9 2,8 10,9 37,1 

2012 11,1 14,2 3,3 11,1 39,7 

2013 10,6 14,5 3,6 10,8 39,5 

2014 9,9 15,9 3,2 10,5 39,5 

2015 9,6 16,3 3,5 10,7 40,1 

2016 10,3 17,5 3,5 11,1 42,4 

2017 10,1 17,5 3,5 11,7 42,8 

2018 10,4 17,6 3,3 11,9 43,2 

2019 9,9 17,5 3,3 12,1 42,8 

2020 9,3 16,6 3,4 12,9 42,2 

 

 

ITALY 

 DIRECT INDIRECT PROPERY SOCIAL TOTAL 

2010 14,3 14 1,8 13 43,1 

2011 14,2 14,1 2 12,8 43,1 

2012 14,9 15,3 2,5 13 45,7 

2013 15,2 14,9 2,6 13 45,7 

2014 14,7 15,4 2,8 12,9 45,8 

2015 14,7 15,2 2,7 12,9 45,5 

2016 14,9 14,5 2,4 12,7 44,5 

2017 14,5 14,6 2,4 12,7 44,2 

2018 14,1 14,6 2,4 13 44,1 

2019 14,5 14,5 2,4 13,2 44,6 

2020 15,2 13,9 2,4 13,5 45 

 

 

SPAIN 

 DIRECT INDIRECT PROPERY SOCIAL TOTAL 

2010 9,5 10 2,1 11,9 33,5 

2011 9,6 9,8 2 11,8 33,2 

2012 10,4 10,4 2,4 11,7 34,9 

2013 10,5 11,2 2,6 11,5 35,8 
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2014 10,7 11,6 2,7 11,6 36,6 

2015 10,5 12 2,8 11,4 36,7 

2016 10,5 11,8 2,8 11,4 36,5 

2017 10,6 11,8 2,7 11,5 36,6 

2018 11 12 2,7 11,7 37,4 

2019 10,8 11,7 2,6 12,3 37,4 

2020 11,6 11,5 2,7 13,8 39,6 

 

 

PORTUGAL 

 DIRECT INDIRECT PROPERY SOCIAL TOTAL 

2010 8,5 13,3 1,7 8,6 32,1 

2011 9,4 13,9 1,8 8,9 34 

2012 9,1 13,9 1,8 8,7 33,8 

2013 11,3 13,8 1,9 8,9 35,9 

2014 10,9 14,3 2 9 36,2 

2015 10,7 14,7 2,1 9 36,5 

2016 10,1 14,9 2,1 9,1 36,2 

2017 9,9 15 2,2 9,2 36,3 

2018 10,1 15,3 2,2 9,3 36,9 

2019 9,7 15,1 2 9,6 36,4 

2020 10,1 14,8 2,3 10,5 37,7 

 

POLAND 

 DIRECT INDIRECT PROPERY SOCIAL TOTAL 

2010 6,7 13,9 1,4 10 32 

2011 6,7 13,9 1,4 11,1 33,1 

2012 7 13,2 1,5 12 33,7 

2013 6,8 13 1,6 12,3 33 

2014 6,8 13,1 1,6 12,2 33,7 

2015 6,9 13,1 1,7 12,4 34,1 

2016 7 13,6 1,8 12,7 35,1 

2017 7,3 14 1,8 12,8 35,9 

2018 7,8 14,2 1,7 13,1 36,8 

2019 7,9 14 1,7 13,2 36,8 

2020 8 14,2 1,7 13,6 37,5 

 

 

SLOVAKIA 

 DIRECT INDIRECT PROPERY SOCIAL TOTAL 

2010 5,5 10,5 0,4 12 28,4 

2011 5,6 11,4 0,4 12 29,4 

2012 5,7 10,8 0,4 12,3 29 

2013 6,2 11,4 0,4 13,3 31,3 

2014 6,7 11,7 0,4 13,5 32,3 



 

[17] 

 

2015 7,1 11,7 0,4 13,7 32,9 

2016 7,2 11,6 0,4 14,2 33,4 

207 7,2 12,1 0,4 14,6 34,3 

2018 7,3 12 0,4 14,7 34,4 

2019 7,2 12,1 0,4 15 34,7 

2020 7,2 12,3 0,5 15,5 35,5 

 

 

ESTONIA 

 DIRECT INDIRECT PROPERY SOCIAL TOTAL 

2010 6,6 13,9 0,4 12,7 33,6 

2011 6,3 13,6 0,4 11,6 31,9 

2012 6,6 13,9 0,4 11,2 32,1 

2013 7,2 13,5 0,4 11 32,1 

2014 7,4 13,9 0,4 10,9 32,6 

2015 7,8 14,4 0,4 11,1 33,7 

2016 7,5 14,8 0,3 11,2 33,8 

2017 7,2 14,2 0,3 114 33,1 

2018 7,5 14 0,3 11,5 33,3 

2019 7,4 14 0,3 11,7 33,4 

2020 7,8 13,8 0,3 12,4 34,1 

 

 

ROMANIA 

 DIRECT INDIRECT PROPERY SOCIAL TOTAL 

2010 5,8 11,9 0,8 8,7 27,2 

2011 6,1 13,2 0,8 9,1 29,2 

2012 5,8 13,3 0,9 8,8 28,8 

2013 5,9 12,8 0,9 8,6 28,2 

2014 6,2 12,8 0,9 8,5 28,4 

2015 6,6 13,4 0,9 8,1 29 

2016 6,4 11,4 0,8 8 26,6 

2017 6,1 10,4 0,7 8,4 25,6 

2018 4,9 10,5 0,6 10,6 26,6 

2019 4,8 10,7 0,7 10,5 26,7 

2020 4,7 10,5 0,6 11,1 26,9 
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ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ нΥ ɳˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  р ˔˖ˊ˗˄ ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʷ˃˃ʶˋʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ  ˍˇ нлнл 

 

    ɮˉˈ  ˍʹ˄  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ʰˉʶʽˁˈ˄ʽˋʹ  ˍˇˎ  ɲʽʰʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ  н  ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ  ˈˍʽ  ʹ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ  

ʷ˔ʶʽ  ˍʹ˄  ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʷ˃˃ʶˋʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ  ˃ˈ˂ʽˌ  ˍˇ  сΣс҈  ˍˇˎ  

ɮɳʃΣ  ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ɱʰ˂˂ʾʰ  мтΣм҈  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  мсΣс҈  ˉˇˎ  ʷ˔ˇˎ˄  ˁʰʽ  ˍʰ  

ˎ˕ʹ˂ˇˍʷˊʰ  ˉˇˋˇˋˍʱ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌΣ  ʶ˄˗  ʹ  ʄˇˎ˃ʰ˄ʾʰ  ˁʰʽ  ʹ  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ  ʷ˔ˇˎ˄  ˍˇ  

ʾʵʽˇ  ˉˇˋˇˋˍˈ  млΣр҈  ʶˉʾ  ˍˇˎ  ɮɳʃΦ 

      ʆʰ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ˉˇˋˇˋˍʱ  ˉʰˊˈˍʽ  ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ  ˋˍʹ˄  ˔ˊˇ˄ʽʱ  ˉˇˎ  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ʹ  

ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ  ʺˍˇʽ  ˍˇ  нлнлΣ  ʶ˄  ˍˇˏˍˇʽˌ  ʵʶ˄  ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ  ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  

˃ʶ  ˍʽˌ  ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʶˌ  ˔ˊˇ˄ʽʷˌΣ  ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʹˌ  ˍʹˌ  ˉˍ˗ˋʹˌ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˋ ˈ˂ʶˌ  ˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  

ˍˇ  нлнлΣ ˃ʶ  ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ  ˍʹ˄  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰΦ   
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ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ оΥ ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ʰ˄ʱ  ˔˗ˊʰ  ˍʰ  ʷˍʹ   нлмп ς 15 

 

        

       ʆˇ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  о   ˉˇˎ  ˂ʺ˒ʻʹˁʶ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  Wikipedia  20.6.2022  

ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶʽ  ˍʹ˄  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ʰ˄ʱ  ˔˗ˊʰΦ  ɮ˅ʽˇˋʹ˃ʶʾ˖ˍʹ  ʹ  

˔ʰ˃ʹ˂ʺ  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹΣ  ˉʷˊʰ˄  ˍʹˌ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌ  όˉˇˎ  ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ  

ʰˁˈ˃ʰ  ˉʶˊʶˍʰʾˊ˖  ˍˇ  нлмрύ  ˁʰʻ˗ˌ  ˁʰʽ  ˍ˖˄  ˔˖ˊ˗˄  ˍʹˌ  ˉˊ˗ʹ˄  ɮ˄ʰˍˇ˂ʽˁʺˌ  

ɳˎˊ˗ˉʹˌΦ  ɳˉʾˋʹˌ  ˁʰʽ  ˋˍʹ˄  ɼʾ˄ʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ  ˔ʰ˃ʹ˂ʺ  ʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  

ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˉˇˎ  ˋˎ˄ʵʷʶˍʰʽ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˃ʶʴʱ˂ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  ʶ˄  

˂ˈʴ˖  ɮˋʽʰˍʽˁʺˌ  ˔˗ˊʰˌΦ     

 

 

 

 

  ɼɳʊɮɽɮɹʁ  ɹɹɹΦ  ɮʃʁʆɳɽɳʅɾɮʆɮ  ɮɿɮɽʇʅɶʅ   

    
1.  ɳ˅ʰʴ˖ʴʺ  ˍ˖˄  ʵʶʽˁˍ˗˄                

     ɮˉˈ  ˍʹ˄  ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ  ˍ˖˄  ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄  ˍˇˎ  ʵʶʾʴ˃ʰˍˇˌ  ˍ˖˄  о  ʴˁˊˇˎˉ  ˍ˖˄  ˔˖ˊ˗˄  

ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄  ˍʰ  ˁʱˍ˖ʻʽ  ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ  ˈˋˇ˄  ʰ˒ˇˊʱ  ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˇʵʶʾˁˍʹΣ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ɮɳʃ  κ  

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ʰ˄ʱ  ˔˗ˊʰΦ 

 

ʃʾ˄ʰˁʰˌ нΥ ɲʶʾˁˍʹ̩    ɮɳʃκʊˈˊˇˎˌ  ʰ˄ʱ  ˔˗ˊʰΦ 

 IRL GR D F NL I SP PT PL SK EST RO 

2010 0,061 -0,161 0,11 0,041 0,035 0,039 0,006 0,053 0,116 0,222 0,714 -0,143 

2011 0,037 -0,272 0,101 0,046 0,044 0,016 -0,024 -0,05 0,145 0,088 0,229 0,065 

2012 0,003 -0,179 0,01 0,006 -0,027 
-

0,065 -0,086 -0,121 0,038 0,048 0,099 0,069 
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2013 0,042 -0,063 0,01 0,012 -0,003 
-

0,039 -0,039 -0,025 0,033 0,022 0,047 0,135 

2014 0,283 0,012 0,056 0,02 0,036 0 0,038 0 0,089 0,083 0,92 0,127 

2015 1,024 -0,005 0,037 0,022 0,052 0,017 0,103 0,049 0,123 0,158 0,056 0,103 

2016 0,081 -0,012 0,054 0,022 0,055 0,028 0,082 0,055 0,088 0,057 0,095 0,177 

2017 0,374 0,026 0,067 0,045 0,072 0,038 0,082 0,096 0,134 0,087 0,175 0,285 

2018 0,381 0,039 0,028 0,037 0,059 0,02 0,061 0,076 0,147 0,11 0,123 0,169 

2019 0,213 0,042 0,027 0,036 0,049 0,011 0,056 0,074 0,128 0,075 0,123 0,157 

2020 0,28 -0,213 -0,111 -0,155 -0,087 -0,22 -0,273 -0,223 -0,059 -0,124 -0,088 -0,137 

 

                                                   

 

                                  

     
   ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ пΥ ʄˎʻ˃ˈˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˋˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰΣ  ɳ˂˂ʱʵʰΣ  ɱʰ˂˂ʾʰΦ 

 

        ʅˍˇ  ˉʰˊʰˁʱˍ˖  ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  5  ʰˉʶʽˁˇ˄ʾyʁˍʰʽ  ˇ  ʵʶʾˁˍʹ̩   ʰ˄ʱ  ˔˗ˊʰ  ʴʽʰ  

ɹˊ˂ʰ˄ʵʾh Σ  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˁʰʽ  ɱʰ˂˂ʾʰΦ  ɱʽʰ  ˃ʶ˄  ˍʹ˄  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ  ˔˗ˊʰ  ˃ʶ  ˔ʰ˃ʹ˂ʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ ̋ 

ʶˉʽʲʱ́ˎ˄ˋʹΣ  ˇ  ˃ˉ˂ ̫  ʵʶʾˁˍʹˌ  ˃ʶˍ ɦ  ˍ̌  нлмр όˉˇˎ  ˍʶ˂ʶʽ˗˄ ˇˎ˄  ˇʽ  ˃˄ʹ˃ˇ˄ʽʰˁʷ̩   

ˎˉˇ˔ˊʶ˗̀ ʶʽˌύ   ʴʾ˄ ʶˍʰʽ  ʷ˄ ˍˇ˄ʰ  ʰ˄ˇʵʽˁˈ̩ Σ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ɳ˂˂ʱɻ ʰ  ˇ  ˁˈˁ ˁʽ˄ˇˌ  ʵʶʾˁ ˍʹˌ  ʶʾ˄ʰʽ  

ʷ˄ ˍˇ˄ʰ  ˉˍ˖ˍʽˁˈ̩    ˍʰ  ˉˊ˗̱ ʰ  ˔ˊˈ˄ ʽʰ  ˍʹˌ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌΣ  ʰ˂˂ ɦ  ˁʰʽ  

˃ʶˍɦ  ʁ ʾ˄h̔  ˋ˔ʶʵˈ˄   ˁʰʻʹ˂˖˃ʷ˄ ˇˌ   ʴˏ́ ˖  ʰˉˈ  ˍˇ  л.    

ɱʽʰ  ˍʹ˄  ɱʰ˂˂ʾh   όˉˊʱ̀ ʽ˄ˇˌ  ʵʶʾˁ ˍʹˌύ  ˂ˈɹ ˖  ˍʹˌ  ˎ˕ʹ˂ʺ̩   ˒ˇˊˇ˂ˈɹ ʹˋʹˌ   ˁʰʽ  ˍˇˎ  

˔ʰ˃ʹ˂ˇ ˏ ́ ˎʻ˃ˇ ˏ h ˏ˅ ʹˋʹˌ   ˍˇˎ  ɮɳʃ  ʶʾ˄ʰʽ  ˃ʶ˄  ʻʶˍʽˁˈ̩   ʶ˂ʱ̝ ʽˋˍʰ  ˈ˃˖ˌ  ˉʱ˄ ˖  ʰˉˈ  

ˍˇ  лΦ    
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              ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ рΥ ɮˏ˅ ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɲʶʾˁˍʹ  h ˄ʱ  ˔˗ˊʰ  ˍʹ˄  ʵʶˁʰʶˍʾʰ  нлмл-2020 

 

      ʅˍʹ˄  ʴˊʰ˒ʽˁʺ  ʰˉʶʽˁˈ˄ʽˋʹ ˍˇˎ ɲʽʰʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ рΣ  ˉʰˊʰˍʹˊˇˏ˃ʶ  ˍˇ ˄  ˁʰ˂ˏˍʶˊˇ  

ʵʶʾˁˍ ́  ̱ ˇ˄  ̫ ˔ʶʽ  ʹ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˉˇ˂ˏ  ˔ʰ˃ʹ˂ʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹΣ  ʶ˄˗  

ʰˉˈ  ˍʽˌ  ˎˉˈ˂ˇʽˉʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˅ʶ˔˖ˊʾʸʶʽ  ʹ  ɳˋʻˇ˄ʾʰ  ʱ˂˂ʹ  ˃ʽʰ  ˔˗ˊʰ  ˃ʶ  ˔ʰ˃ʹ˂ʺ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹΣ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˉˊ˖ˍˇˉˈˊˇˌ  ˋˍʹ˄  ˎʽˇʻʷˍʹˋʹ  ˃ʶˍʰˊˊˎʻ˃ʾˋʶ˖˄  

ˁʰʽ  ˃ʶʻˈʵ˖˄  ʶˁˋˎʴ˔ˊˇ˄ʽˋ˃ˇˏ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ  ˍʹˌΦ 

      ɱʶ˄ʽˁʱ  ˍˇ  ʴˁˊˇˎˉ  C  ̱ ˖˄  ˔˖ˊ˗˄  ˍʹˌ  ˉˊ˗ʹ˄  ɮ˄ʰˍˇ˂ʽˁʺˌ  ɳˎˊ˗ˉʹˌ  ʷ˔ʶʽ  ˉˇ˂ˏ  

ˁʰ˂ˏˍʶˊʶˌ  ʶˉʽʵˈˋʶʽˌ  ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  ˍʰ  ʱ˂˂ʰ  н  ʴˁˊˇˎˉΣ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˉˇˎ  ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ  ˈˍʽ  

ʹ  ˕ʰ˂ʾʵʰ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ  ˃ʶ  ˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ʰˎˍʷˌ  ˋˎ˄ʶ˔˗ˌ  ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽΦ 

ʂˋˇ˄  ʰ˒ˇˊʱ  ˍʽˌ  ʶˉʽʵˈˋʶʽˌ  ˍˇˎ  ʵʶʾˁˍʹ  ˍʹˌ  ɳ˂˂ʱʵʰˌ  ό˃ʶ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍʹˌ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌύΣ  ʰˊˁʶˍʱ  ˁʱˍ˖  ʰˉˈ  ˍˇ  л  ˍˇ  ʶ˅ʶˍʰʸˈ˃ʶ˄ˇ  ʵʽʱˋˍʹ˃ʰΣ  ʶʾ˄ʰʽ  

ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ  ˉˊˇˌ  ʰˉˇ˒ˎʴʺΦ  

      ɶ  ˉʰˊʰˍʹˊˇˏ˃ʶ˄ʹ  ʴʰ˂ʱʸʽʰ  ˋˍʺ˂ʹ  ˁʱˍ˖  ˍˇˎ  л  ʰ˒ˇˊʱ  ˍˇ  нлнл  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ˍˇˎ  

covid мфΣ  ˉˇˎ  ʶˉʹˊʷʰˋʶ  ˍˇˎˌ  ʵʶʾˁˍʶˌ  ˋʶ  ˈ˂ʶˌ  ˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˃ʶ  ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ  ˍʹ˄  

ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰΦ    

 

2.  ɳˎˊʺ˃ʰˍʰ  ˉˇˎ  ˉˊˈʶˁˎ˕ʰ˄  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ 

       ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ  ˉˊˈʶˁˎ˕ʰ˄  ˍʰ  ʶ˅ʺˌ  ʶˎˊˏˍʰˍʰ 

 

ɳʇʄɶɾɮ  ɮΥ   ɹʄɽɮɿɲɹɮ 

       ʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁˈ  ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ  ʶˉʽˍˎ˔ʹ˃ʷ˄ʹˌ  ɲʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ  ˉʶʽʻʰˊ˔ʾʰˌ  ˃ʶ  

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ  ˉʶˊʽˁˇˉʺ  ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˁʰʽ  ˒ˈˊ˖˄Φ  ɷˍʰ˄  ʹ  ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ  ˔˗ˊʰ  

ˉˇˎ  ˔ˍˎˉʺʻʹˁʶ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ʱ˂˂ʶˌ  ˁʰˍʱ  ˍʹ˄  ˃ʶʴʱ˂ʹ  ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ  ˁˊʾˋʹ  

ˍˇˎ  нллуΣ  ˃ʶ  ˍˇ  ˋˁʱˋʽ˃ˇ  ˍʹˌ  ˒ˇˏˋˁʰˌ  ˋˍʹ˄  ʰʴˇˊʱ  ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄  ˉˇˎ  ˉʰˊʷˋˎˊʶ  ˍˇ  

ʆˊʰˉʶʸʽˁˈ  ˍʹˌ  ˋˏˋˍʹ˃ʰ  ˁʰʽ  ʷ˒ˍʰˋʶ  ˍˇ  ɲʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁˈ  ʷ˂˂ʶʽ˃˃ʰ  ˍˇ  нлмл  ˋˍ ̌ 
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он҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΦ 

      ʃ̠ ˌ  ʹ  ˔˗ˊʰ  ˃ˉˈˊʶˋʶ  ˄ʰ  ʰ˄ʰˁʱ˃˕ʶʽ  ˍˈˋˇ  ʴˊʺʴˇˊʰΦ    ɳ˒ʱˊ˃ˇˋʶ  ʵˊʰˋˍʽˁʺ  

ˉʶˊʽˁˇˉʺ  ˍ˖˄  ɲʹ˃ˈˋʽ˖˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˍʹˌ  ˁʰˍʱ  нл  ʵʽˌ  ϵ  ˁʰʽ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄  

ˁʰˍʱ  мн  ʵʽˌ  ϵΣ  ˉˇˎ  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ  ʰʻˊˇʽʸˈ˃ʶ˄ʰ  ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏˋʰ˄  ˋˍˇ  нл҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  

ʴʽʰ  ˄ʰ  ˅ʶˉʶˊʱˋʶʽ  ˍʹ˄  ˁˊʾˋʹΦ  ɷˍˇʽ  ʹ  ˉʶˊʽˁˇˉʺ  ˍ˖˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ʺˍʰ˄  ˍʰ  нκо  ˍˇˎ  

ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌΦ  ʆˇ  ʻʷ˃ʰ  ˈ˃˖ˌ  ˍ˖˄  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ʻʰ  ˃ʰˌ  ʰˉʰˋ˔ˇ˂ʺˋʶʽ  

ʶˁˍʶ˄ʷˋˍʶˊʰ  ˋˍˇ  ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ  V. 

      ʅˍʹ˄  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌ  ʶʱ˄  ʶ˅ʰʽˊʷˋˇˎ˃ʶ  ˍʹ˄  пʶˍʽʰ  ˍʹˌ  ˁˊʾˋʹˌ  нлмл-

нлмоΣ  ˈˉˇˎ  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ˃ʽʰ  ˃ʽˁˊʺ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍʹˌ  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ  

ʰˉˈ  ˍˇ  нфΣн҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˋˍˇ  олΣт҈  ˃ʶ  ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʹ  ˉˍ˗ˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˃ʷ˔ˊʽ  ˁʰʽ  -

лΣм҈  ˍˇ  нлмнΣ  ˋˍʹ˄  ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ  ˈ˃˖ˌ  ʰˉˈ  ˍˇ  нлмр  ˁʰʽ  ˃ʶˍʱ  ˈˍʰ˄  ʹ  ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ  

ˋˍʰʻʶˊˇˉˇʽʶʾˍʰʽΣ  ʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ  ʰˉˈ  ˍˇ  олΣт҈  

ˋˍˇ  нпΣс҈  ˁʰʽ  ʲʰʾ˄ʶʽ  ʰˉˇˁ˂ʽ˃ʰˁ˖˃ʷ˄ʹ  ˃ʷ˔ˊʽ  ˉˇˎ  ˒ˍʱ˄ʶʽ  ˋˍˇ  нмΣм҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍˇ  

2020.   

    ɮˎˍˈ  ʶʾ˔ʶ  ˖ˌ  ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ  ˍʹ˄  ʶˁˍˈ˅ʶˎˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  ˉˇˎ  ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ  ˃ʶ  

ˊˎʻ˃ˇˏˌ  ˊʶˁˈˊ,  ˍˇ  нлмр  ˃ʱ˂ʽˋˍʰ  ˒ʻʱ˄ʶʽ  ˋˍˇ  ʰˉʾˋˍʶˎˍˇ  нрΣн ҈Σ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˉˇˎ  

˅ʶˉʶˊ˄ʱ  ˍʹ˄  ɼʾ˄ʰΦ ʁ  ʵʶʾˁˍʹˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ɮɳʃκˋˎ˄ˇ˂ʽˁʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  

ʴʾ˄ʶˍʰʽ  ˍʹ˄  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ʰˎˍʺ  мΣлнп  ˈˍʰ˄  ˋʶ  ʱ˂˂ʶˌ  ˔˗ˊʶˌΣ  ˇ  ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇˌ  ʵʶʾˁˍʹˌ  

ʵʽʰ˃ˇˊ˒ˇˏ˃ʶ˄ˇˌ  ˋʶ  лΣлр  ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ  ˖ˌ  ʶˉʽˍˎ˔ʾʰΦ      ɶ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˃ʶ  

ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʹ  ˉˍ˗ˋʹ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ  ˋˎ˄ʶ˔ʾʸʶˍʰʽ  ˁʰʽ  ˍʰ  ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ  

ʷˍʹ  ʰˁˈ˃ʹ  ˁʰʽ  ˍˇ  нлнл  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ˍˇˎ  covid  мф  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˉʰʴˁˈˋ˃ʽʰ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ  ˄ʰ  

ˎˉˇ˒ʷˊʶʽΣ  ˍˇ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌ  ˍˇ  нлнл  ʴ˄˖ˊʾʸʶʽ  ʱ˄ˇʵˇ  рΣф҈  ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  ˍˇ  

нлмфΣ  ˋʶ  ˉ˂ʺˊʹ  ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ  ˃ʶ  ˍʽˌ  ʱ˂˂ʶˌ  ˔˗ˊʶˌΦ  ʁ  ʵʶ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  

ʶˉʽ̡ɦ ˊˎ˄ˋʹˌ  ˍˇ  нлнл  ˄ʰ  ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ  ˃ˈ˂ʽˌ  ˋˍˇ  нмΣм҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˉˇˎ  

ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ  ʷ˄ʰˌ  ʰˉˈ  ˍˇˎˌ  ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇˎˌ  ˉʰʴˁˇˋ˃ʾ˖ˌ  ˈˋˇ˄  ʰ˒ˇˊʱ  ˍʽˌ  

ʰ˄ʶˉˍˎʴ˃ʷ˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌΦ  

     ʁʽ  ˉˇ˂ʽˍʽˁˇʾ  ˍʹˌ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌ  ʶʾ˔ʰ˄  ˃ʱʻʶʽ  ˉˇ˂˂ʱ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˁˊʾˋʹ  ˍˇˎ  нллуΦ  ʆˇ  

нлнл  ʶ˄  ˃ʷˋ˖  ˍʹˌ  ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ  ˇʽ  ˁˊʰˍʽˁʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄  ˃ˈ˂ʽˌ   ˋˍˇ  нуΣн ҈  

ˍˇˎ  ɮɳʃΣ  ˇʽ  ˒ˈˊˇʽ  ˔ʰ˃ʹ˂ˇʾ  ˁʰʽ  ʹ  ˔˗ˊʰ  ʰˉˇ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ  ʷ˄ʰ  ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁˈ  ˋˏˋˍʹ˃ʰ  

ˎʴʶʾʰˌ  ˁʰʽ  ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹˌ  ˉˇˎ  ˍˊˇ˒ˇʵˇˍʶʾˍʰʽ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃΦ   

      ʆˇ  ʶˉʽˍˎ˔ʹ˃ʷ˄ˇ  ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇ  ˍʹˌ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌ  ˍˊˇ˒ˇʵˇˍʶʾˍʰʽ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ˔ʰ˃ʹ˂ʷˌ  

ˁˊʰˍʽˁʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ˁʰʽ  ˍˇˎˌ  ˔ʰ˃ʹ˂ˇˏˌ  ˒ˈˊˇˎˌ  όʷ˔ʶʽ  ˍˇ˄  ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ʶˍʰʽˊʽ˗˄  ˋˍʹ˄  ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹύΦ  ʆʽ  ʻʰ  ʶʾ˔ʶ  ˋˎ˃ʲʶʾ  ˈ˃˖ˌ  ʶʱ˄  ʹ  ˔˗ˊʰ  ʶʾ˔ʶ  

ʰˁˇ˂ˇˎʻʺˋʶʽ  ̱ʹ˄  ʰ˄ˍʾˋˍˊˇ˒ʹ  ˉˇˊʶʾʰΣ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˁʰʽ  ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʹ  

ʰˏ˅ʹˋʹ  ˒ˈˊ˖˄Κ   

                                                    

    ʅˍˇ  ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  с  ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ  ˇʽ  ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ  ˈˋˇ˄  ʰ˒ˇˊʱ  ˍʹ˄  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ˋˍʹ˄  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ  ˍʰ  ʷˍʹ  нлмл-нлнл  ˁʰʽ  ˇʽ    ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ  

˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ  ˋˍˇ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  ˋˍˇ  ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  тΦ   
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         ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ тΥ ɮˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌ  ˁʰˍʱ  ˍʰ  ʷˍʹ нлмл-2020 

 

    

     ɳʇʄɶɾɮ  ɰ Υ  ɱɮɽɽɹɮ 

  H ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍʹˌ  ɱʰ˂˂ʾʰˌ  ˈˉˇˎ  ˇʽ  ˎˉʷˊ˃ʶˍˊʶˌ  ˁˊʰˍʽˁʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  

ˋˍʺˊʽ˅ʹ  ˁˇʽ˄˖˄ʽˁ˗˄  ˉʰˊˇ˔˗˄  ˍˈˋˇ  ˋˍʰ  ˃ʹˍˊˇˉˇ˂ʽˍʽˁʱ  ʶʵʱ˒ʹΣ  ˈˋˇ  ˁʰʽ  ˋˍʰ  

ˎˉʶˊˉˈ˄ˍʽʰ  ɾʰˊˍʽ˄ʾˁʰΣ  ɱˇˎʰʵʶ˂ˇˏˉʹΣ  ɿ  ɼʰ˂ʹʵˇ˄ʾʰ ˁ˂ˉΣ  ʷ˔ˇˎ˄  ˇʵʹʴʺˋʶʽ  ˍʹ˄  

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ˋʶ  ˃ʶʴʱ˂ʰ  ˏ˕ʹΦ   



 

[24] 

 

   ɶ  ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ  ˇʵʹʴʶʾˍʰʽ  ˋʶ  ʰʵʽʷ˅ˇʵˇ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʶˁ˂ˇʴʺ  ˍˇˎ  F. Holland  ˍˇ  нлмнΣ  

ˈˍʰ˄  ʹ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ˋˍʰ  ˒ˎˋʽˁʱ  ˉˊˈˋ˖ˉʰΣ  ˃ʶ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ  тр҈ ʴʽʰ  ˉˇˋʱ  ʱ˄˖  

ˍˇˎ  м  ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾˇˎ ϵΣ ˇʵʹʴʶʾ  ˉˇ˂˂ˇˏˌ  ˉ˂ˇˏˋʽˇˎˌ  ɱʱ˂˂ˇˎˌ  ˋˍˇ  ˄ʰ  ʰ˂˂ʱ˅ˇˎ˄  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ˁʰˍˇʽˁʾʰ  ˃ʶˍʰˁˇ˃ʾʸˇ˄ˍʰˌ  ˋˍˇ  ɰʷ˂ʴʽˇΣ  ʶʾˍʶ  ˈˉ˖ˌ  ˋˍʹ˄  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˍˇˎ  

ʹʻˇˉˇʽˇˏ  ɵʶˊʱˊ  ɿˍʶˊˉʰ˄ˍʽʷ  ˋˍʹ˄  ʄ˖ˋʾʰΦ  ʁ  ʶˉˇ˄ˇ˃ʰʸˈ˃ʶ˄ˇˌ  ˋˇˏ̄ ʶˊ  ˒ˈˊˇˌΣ  ʻʰ  

ˁʰˍʰˊʴʹʻʶʾ  ˍʶ˂ʽˁʱ  ˍˇ  нлмр  ʰ˒ˇˏ  ʵʶ˄  ʰˉʷʵ˖ˋʶ  ˍʰ  ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʰ  ˁʰʽ  ʻʰ  

ʶˉʰ˄ʷ˂ʻʶʽ  ˇ  ʰ˄˗ˍʰˍˇˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ  ˋˍˇ  пр҈Σ  ˃ʶ  ˍˇˎˌ  ˉ˂ˇˏˋʽˇˎˌ  

˄ʰ  ʶˉʰ˄ʰˉʰˍˊʾʸˇ˄ˍʰʽ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ  ˋˍʹ˄  ɱʰ˂˂ʾʰΦ 

   ʀʶˁʽ˄˗˄ˍʰˌ  ʰˉˈ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  псΣп҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍˇ  нлмлΣ  ˍˇ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ  

ˋˍʰʻʶˊʱ  ˔ˊˈ˄ˇ  ˃ʶ  ˍˇ˄  ˔ˊˈ˄ˇΣ  ˋʶ  птΣу҈  ˍˇ  нлммΣ  ʴʽʰ  ˄ʰ  ˒ˍʱˋʶʽ  ˋˍˇ  рлΣо҈  ˍˇ  

нлмр  ˁʰʽ  ˋˍˇ  рмΣн҈  ˍˇ  нлмтΣ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˉˇˎ  ʶˉʽʵˊʱ  ˋˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˃ʶ  

˃ʽˁˊʱ  ˄ˇˏ˃ʶˊʰΣ  ʺˍˇʽ  ʰˉˈ  мΣф҈  ˍˇ  нлмл  ˋʶ  лΣо҈  ˍˇ  нлмн  ˋʶ  лΣс҈  ˍˇ  нлмо  ˋʶ  

м҈  ˍˇ  нлмп   ʹ  ˋʶ  мΣм҈  ˍˇ  нлмсΣ  ʹ  ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ  ʲʶ˂ˍʽ˗˄ʶˍʰʽ  ʶ˂ʰ˒ˊʱ  ˍˇ  нлму  ˁʰʽ  

нлмф    ʴʽʰ  ˄ʰ  ʷ˂ʻʶʽ  ˍˇ  нлнл  ˁʰʽ  ˄ʰ  ʶˉʰˁˇ˂ˇˎʻʺˋʶʽ  ʹ  ˉˍ˗ˋʹ  ˁʰˍʱ  -тΣу ҈  ˂ˈʴ˖  

ˍˇˎ  covid-19. 

    ʃˊˈˁʶʽˍʰʽ  ʴʽʰ  ˃ʽʰ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʶˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ  ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶʽˌ  

ˋˍʹ˄  ɳˎˊ˗ˉʹΣ  ˋˎʴˁˊʽ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ˈ˄ˇ  ˃ʶ  ˍʽˌ    ʅˁʰ˄ʵʽ˄ʰʲʽˁʷˌ  ˔˗ˊʶˌΣ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˉˇˎ  

ʶˉʽʵˊʱ  ˖ˌ  ˁˈ˒ˍʹˌ  ˋˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  ̝ ˗ˊʰˌΦ   

    ɳˉʾˋʹˌ  ʰ˅ʽˇˋʹ˃ʶʾ˖ˍʹ  ʶʾ˄ʰʽ  ʹ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ʰˉˈ  ˍʹ˄   ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺ  ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ  ˖ˌ  

ˉˇˋˇˋˍˈ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˋˍʹ˄  ɱʰ˂˂ʾʰ  ˉˇˎ  ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ  ˋˍˇ  мсΣф҈  ˉʰˊˈˍʽ  ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ  ˋˍˇ  

мпΣу҈  ˍʽˌ  ˔ˊˇ˄ʽʷˌ  ˍˇˎ  covid мф  ˍˇ нлнл  ˁʰʽ  нлнмΣ  ˉˇˎ  ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ  ˍˇ  ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇ  

ˉˇˋˇˋˍˈ ˋˍʽˌ  ʶ˅ʶˍʰʸˈ˃ʶ˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˋʶ  ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ  ˉˇˎ  ʶʾ˄ʰʽ  ˃ˈ˂ʽˌ  

3,2%.     
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    ɳʇʄɶɾɮ  ɱΥ  ɳʅɸʁɿɹɮ 

    ɶ  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ɳˋʻˇ˄ʾʰˌΦ  ɯ˂˂ʹ  ˃ʽʰ  ˔˗ˊʰ  ˃ʶ  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  ˔ʰ˃ʹ˂ʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  

ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ˁʰʽ  ˃ʶʴʱ˂ˇˎˌ  ˊˎʻ˃ˇˏˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ   ˍˇˎ  ɮɳʃΣ  ˉˇˎ  ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ  ˍˇ  ˂ʰ˃ˉˊˈ  

ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ  ˍʹˌ  ɰʰ˂ˍʽˁʺˌΦ  ʃ˖ˌ  ˃ʽʰ  ˔˗ˊʰ  ˋʶ  ˋˏ˄ˍˇ˃ˇ  ˔ˊˇ˄ʽˁˈ  ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ  

˃ʶˍʶ˅ʶ˂ʾ˔ˍʹˁʶ  ʰˉˈ  ˃ʽʰ  ˉˊ˗ʹ˄ ʅˇʲʽʶˍʽˁʺ  ɲʹ˃ˇˁˊʰˍʾʰΣ ˋʶ  ʷ˄ʰ  ʰˉˈ  ˍʰ  ˉˇʽˇ  

ʶ˅ʶ˂ʽʴ˃ʷ˄ʰ  ˁʰʽ  ʶˉʽˍˎ˔ʹ˃ʷ˄ʰ  ˃ˇ˄ˍʷ˂ʰ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ  ˋˍʹ˄  ɲˏˋʹΣ  

ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰˌ  ˁʰʽ˄ˇˍˈ˃ʶˌ  ˃ʶˍʰˊˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ  ˁʰʽ  ˎʽˇʻʶˍ˗˄ˍʰˌ  ˍʰ  ˉ˂ʷˇ˄  ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʰ  

ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰ  ʰˎˍʺˌ.   

    ʃʰˊʰˍʹˊ˗˄ˍʰˌ  ˍˇˎˌ  ˉʽ˄ʱˁʶˌ  ʵʽʰˉʽˋˍ˗˄ˇˎ˃ʶ  ˈˍʽ  ʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  

ʵʽʰˍʹˊʶʾˍʰʽ  ˋˍʰʻʶˊʺ  ооΣс ҈  ˍˇˎ  ɮɳʃΣ  ˍˇ  нлмл  ооΣп҈  ˍˇ  нлмф  ʴʽʰ  ˄ʰ  ʰˎ˅ʹʻʶʾ  

ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʰ  опΣм҈  ˍˇ  нлнл  ˔ˊˇ˄ʽʱ  ˍˇˎ  covid-мф   ʺˍˇʽ  ˇ  ˃ʷˋˇˌ   ˈˊˇˌ  ʰˊˁʶˍʱ  

˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇˌ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ɲˎˍʽˁʺˌ  ɳˎˊ˗ˉʹˌ  ʹ  ˍʽˌ  ˎˉʶˊ˔ˊʶ˖˃ʷ˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  

ˍˇˎ  ɿˈˍˇˎΣ  ʶ˄˗  ˇ  ʶˉʽˍˎʴ˔ʰ˄ˈ˃ʶ˄ˇˌ  ʵʶʾˁˍʹˌ  ʰˉˈʵˇˋʹˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹˍʽˁˈˌ  

ˋ˔ʶʵˈ˄  ˉʱ˄˖  ʰˉˈ  лΣмΣ  ˍʽˌ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ  ˔ˊˇ˄ʽʷˌ  ˃ʶ  ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ  ˍˇ  ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ  

ˉˊˈˋʹ˃ˇ  ˍˇ  нлнл ˂ˈʴ˖  covid 19  ʶ˄˗  ʹ  ʶˁˍˈ˅ʶˎˋʹ  ˍˇˎ  ʵʶʾˁˍʹ  ˍˇ  нлмл  ˋˍˇ  

лΣтмп  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ˋˎʴˁˊʽʻʶʾ  ˃ˈ˄ˇ  ˃ʶ  ʰˎˍˈ˄  ˍʹˌ   ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌ Φ 

 

 

ɹ

 
   

ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ фΥ ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ  ɮɳʃ  ˁʰʽ  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ   ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ  ˋˍʹ˄ 

                                              ɳˋʻˇ˄ʾʰ  ˍʰ  ʷˍʹ  нлмл-2020   

 

ʁʽ  ʵʶʾˁˍʶˌ  ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ  ʋˊʷˇˎˌ  ˁʰʽ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ʶʾ˄ʰʽ  ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁˇʾΣ    ʹ  ˔˗ˊʰ  

ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˗˄ʶʽ  ʰˊˁʶˍʷˌ  ˄ʷʶˌ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ˋˍˇ˄  ˍˇˎˊʽˋ˃ˈ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ʶ˂ʰ˒ˊʱ  

ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰ  ˉˊˇʶˊ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ  ˁˎˊʾ˖ˌ  ʰˉˈ  ʅˁʰ˄ʵʽ˄ʰʲʽˁʷˌ  ˔˗ˊʶˌΦ 



 

[26] 

 

    ɮ˄ ʱ˂ˇʴʹ  ˉˇˊʶʾʰ  ʷ˔ʶʽ  ˁʰʽ  ʹ  ʃˇ˂˗˄ʽʰΣ  ˉˇˎ  ʶˉʾˋʹˌ  ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˗˄ʶʽ  ˅ʷ˄ʶˌ  

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ˁʰʽ  ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ˎˉˇʵˇ˃˗˄  ˍʹˌΣ  ˋʶ  ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˔ʰ˃ʹ˂ʺ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ʹ  ˈˉˇʽʰ  ʷ˔ʶʽ  ˃ʽˁˊʺ  ʰˏ˅ʹˋʹ ʰˉˈ  ˍˇ  он҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍˇ  

нлмл  ˋʶ  осΣу҈  ˍˇ  нлмф  ʺˍˇʽ  ˉʰˊʰˉ˂ʺˋʽʰ  ˍʹˌ  ɳˋʻˇ˄ʾʰˌΣ  ʹ  ˍʹˌ  ʅ˂ˇʲʰˁʾʰˌ  ˁʰʽ  

ˉˇ˂ˏ  ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹ  ʰˉˈ  ˍˇ  пм҈  ˍʹˌ  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰˌ  ʹ  ˍˇ  рл҈  ˍʹˌ  ɱʰ˂˂ʾʰˌΦ  

ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ  ʵʶ  ˍʹˌ  ˔ʰ˃ʹ˂ʺˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ʹ  ʶˍʺˋʽʰ  ʰˏ˅ʹˋʹ  

ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˃ʶ  ˊˎʻ˃ˇˏˌ  ʰˉˈ  пΣн҈  ʷ˖ˌ  рΣп҈  ˉˇˎ  ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄  ˋʶ  ʵʶʾˁˍʹ  лΣмно-

лΣмпт  ˃ʶ  ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ  ˍʰ  ʷˍʹ  нлмн-нлмп  ˈˉˇˎ  ʹ  ɳˎˊ˗ˉʹ  ˋˎʴˁ˂ˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰ˄  ʰˉˈ  ˍʹ˄  

ˁˊʾˋʹ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˍˇˎ  ɿˈˍˇˎ  ˁʰʽ  ˇ  ˊˎʻ˃ˈˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ʶˉʽʲˊʰʵˏ˄ʶˍʰʽΦ        

 

   

    ɳʇʄɶɾɮ  ɲΥ   ɳɽɽɮɲɮ 

    ʂˉ˖ˌ  ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ  ʰˉˈ  ˍˇ  ˉʰˊʰˁʱˍ˖  ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  мл  ʹ  ˉˍ˗ˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  

˔˗ˊʰˌ   ʶʾ˄ʰʽ  ˃ʶʴʱ˂ʹ  ˍʽˌ  ˔ˊˇ˄ʽʷˌ  нлмл-млмоΣ  ˃ʶ  ˉʱ˄˖  ʰˉˈ  ˍˇ  ѻ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˄ʰ  

ʶ˅ʰ˄ʶ˃ʾʸʶˍʰʽ  ˃ʷˋʰ  ˋʶ  ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ  п  ʶˍ˗˄Σ    ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˍʰ  ˃ʶˍʷˉʶʽˍʰ  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ˄ʰ  

˃ʷ˄ʶʽ  ˁʰʻʹ˂˖˃ʷ˄ˇ  ˃ʶ  ʽˋ˔˄ˇˏˌ  ˊˎʻ˃ˇˏˌΣ  ˃ʶ  ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ  ˍˇ  нлнм  ˈˉˇˎ  ˂ˈɹ ˖  ˍʹˌ  

ˉʶˊʶˍʰʾˊ˖  ˉˍ˗ˋʹˌ   ˍˇ  нлнл  ʶ˅ ʰʽˍʾʰˌ  ˍˇˎ  covid мф ˁʰʽ  ˍʹˌ  ʶ˄  ˋˎ˄ʶ˔ʶʾʰ  

ʰ˄ˇʾʴ˃ʰˍˇˌ  ˍʹˌ   ʰʴˇˊʱˌΣ  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ʱ˄ˇʵˇˌ  ˈˉ˖ˌ  ˁʰʽ  ˋˍʽˌ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ  ˎˉˈ  

ʶ˅ʷˍʰˋʹ  ˔˗ˊʶˌ  ˍˇˎ  ʵʶʾʴ˃ʰˍˇˌΦ 

     

 

 

 
      

           ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ млΥ ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ  ɮɳʃ  ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˁʰˍʱ  ˍʰ  ʷˍʹ  нлмл-2021. 
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ɶ  ʱˋ˔ʹ˃ʹ  ʰˎˍʺ  ʶʽˁˈ˄ʰ  ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍʹˌ  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  

ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌΣ  ˈˉ˖ˌ  ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶˍʰʽ  ˋˍˇ  ˉʰˊʰˁʱˍ˖  ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  мм,   ̀ ˎ˄ʷˉʶʽʰ  ̱ ˖˄ 

˃˄ʹ˃ˇ˄ʽˁ˗˄  ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  ˉˇˎ  ʶˉʷ˒ʶˊʰ˄  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍʹˌ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌΦ      

 

 
 

ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  ммΥ ɳ˅ʷ˂ʽ˅ʹ  ˍʹˌ  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ  ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  

                        ̱̌   ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ  нлмл-нлнл  ˖ˌ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ʶˉʾ ˍˇˎ  ɮɳʃΦ 

 

 

ʂ̄ ˖ˌ  ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ  ʰˉˈ  ˍˇ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  ммΣ ʹ  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  

ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  ʰˎ˅ʺʻʹˁʶ  ˍʰ  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ˍ˖˄  ˃˄ʹ˃ˇ˄ʾ˖˄  ˁʰʽ  ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ  

˄ʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ˎ˕ʹ˂ʺΣ  ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ʹ  ˁʰˍʱ  ʷ˄ʰ  ˃ʶʴʱ˂ˇ  ˃ʷˊˇˌ  ˁʰʽ  ˋˍʹ˄  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ˍʹˌ  

ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ  ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌΣ    ˂ˈʴ˖  ˍ˖˄  ˋˍˊʶʲ˂˗ˋʶ˖˄  ˉˇˎ  ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ  ˍˇ  

ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˈ  ˋˏˋˍʹ˃ʰ  ˋˍʹ˄  ˔˗ˊʰΣ  ˉˇˎ  ʵʶ˄  ʶʾ˄ʰʽ  ʱ˂˂˖ˋˍʶ  ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ  ˍʹˌ  

ˉʰˊˇˏˋʰˌ  ʷˊʶˎ˄ʰˌΦ 

       

3.   ʅˏʴˁˊʽˋʹ  ˃ʶ  ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ  ʱ˂˂˖˄  ˃ʶ˂ʶˍ˗˄Φ 

  ʆʰ  ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ  ˋˎ˃ˉʾˉˍˇˎ˄  ˃ʶ  ˍʰ  ˁˏˊʽʰ  ˋˎ˃ˉʶˊʱˋ˃ʰˍʰ  ˍʹˌ  ˉˊˈˋ˒ʰˍʰ  

ʵʹ˃ˇˋʽʶˎʻʶʾˋʰˌΣ  ɹˇˏ˄ʽˇˌ  нлнн  ˃ʶ˂ʷˍʹˌ  ˍˇˎ  Timothy  Vermeer  ˋˍˇ  Tax  

FoundationΣ  ˈˉˇˎ  ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ  ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʶˌ  ʷˊʶˎ˄ʶˌ  ˁʰʽ  ˁʰˍʰ˂ʺʴʶʽ  ˈˍʽ  



 

[28] 

 

ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ  ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ  ˋ˔ʷˋʹ  ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ  ˋˍˇˎˌ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌ   

ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  ˁʰʽ  ˍˇ  ɮɳʃΣ  ˈˍʽ  ʹ  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍ˗˄  ʰˎ˅ʱ˄ʶʽ  ʷ˃˃ʶˋʰ  ˍˇˎˌ  

˃ʽˋʻˇˏˌΣ  ˍʽˌ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΣ  ˍʹ˄  ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹΦ 

   ɾʱ˂ʽˋˍʰ  ʶˉʽˁʰ˂ʶʾˍʰʽ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ʷˊʶˎ˄ʰ  ˍ˖˄ Roomer  and  Romero  нлму   ˈˍʽ  ʹ  

ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄  ˁʰˍʱ  м  ˃ˇ˄ʱʵʰ  ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  ˍˇ  ɮɳʃ  ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ  о҈  ˃ʶʾ˖ˋʹ  

ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹ˄  ʶˉˇ˃ʷ˄ʹ  оʶˍʽʰΦ  

   ɳˉʾˋʹˌ  ˋˍʹ˄  ˉˊˈˋ˒ʰˍʹ  ʷˊʶˎ˄ʰ  ˍ˖˄   Sebastian  Lecher & Philipp  Heimberger    

ˉˇˎ  ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˍʹˁʶ  European  Economic  Review   όɮˏʴˇˎˋˍˇˌ   нлннύ  

ʶˉʽˁʰ˂ˇˏ˃ʶ˄ˇʽ  ˁʰʽ  ˉʰ˂ʰʽˈˍʶˊʶˌ  ʷˊʶˎ˄ʶˌ  ˈˉ˖ˌ  ˍˇˎ   Ohr  ˍˇ  нлму  ˁʰˍʰ˂ʺʴˇˎ˄  

ˋˍˇ  ˋˎ˃ˉʷˊʰˋ˃ʰΣ  ˈˍʽ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ʶˍʰʽˊʽˁˇˏ  ˒ˈˊˇˎ  ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ  ʰˉˇʻʱˊˊˎ˄ˋʹ  ˍ˖˄  

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˁʰʽ  ˁʱ˃˕ʹ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΦ   

    ɯ˂˂ʶˌ  ˃ʶ˂ʷˍʶˌ  ˍˇˎ  Arnold  ̱ ˇ  нлмм  ˁʰˍʰ˂ʺʴˇˎ˄  ˈˍʽ  ʹ  ʶˉʾʵˊʰˋʹ  ˍʹˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  

ˍˇˎ  ʶˍʰʽˊʽˁˇˏ  ˒ˈˊˇˎ  ʷ˔ʶʽ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ  ʵˊʰˋˍʽˁʷˌ  ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌ  ˋˍʹ˄  ʶˉʽʲˊʱʵˎ˄ˋʹ  

ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ   ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΣ  ʰˉ  ˈˍʽ  ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˋˍˇ˄  ˒ˈˊˇ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  

˒ˎˋʽˁ˗˄  ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄Φ    

 

 

 

 

 ɼɳʊɮɽɮɹʁ  IVΦ  ʃɮʄɮɾɳʆʄʁɹ  ʃʁʇ  ɳʃɹɲʄʁʇɿ 

 
1.  ʁ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽˇˌ  ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˈˌΦ 

    ʃˇ˂˂ʷˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍˇˎ  ʁʁʅɮ  ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄  ˃ʷˍˊʰ  ʵʽʰʻˊ˖ˍʽˁ˗˄  ʰ˂˂ʰʴ˗˄  ˋˍˇˎˌ  

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌ  ˍˇˎˌ  ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ  ˍˇˎˌΣ  ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ˄ʰ  ʶˉʽˍˏ˔ˇˎ˄  ˍˇ˄  

ʶˉʽʻˎ˃ʹˍˈ  ˋˍˈ˔ˇ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΦ  ɯ˂˂˖ˋˍʶ  ̀ ˍʽˌ  ˋʹ˃ʶˊʽ˄ʷˌ  ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ  

ˍʹˌ  ˉʰʴˁˇˋ˃ʽˇˉˇʾʹˋʹˌΣ  ˈ˂ˇ  ˁʰʽ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˉˊˇˋˉʰʻˇˏ˄  ˄ʰ  ʴʾ˄ˇˎ˄  

ʻʶ˂ˁˍʽˁʷˌ  ˋˍʹ˄  ˉˊˇˋʷ˂ˁˎˋʹ  ˅ʷ˄˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˋˍʹ˄  ˋˎʴˁˊʱˍʹˋʹ  

ʶʴ˔˗ˊʽ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄  ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ˄ʰ  ˃ʹ˄ ˃ʶˍʰˁˇ˃ʾʸˇˎ˄  ˋʶ  ʱ˂˂ʶˌ  ˔˗ˊʶˌΦ 

     ʃʷˊʰ  ʰˉˈ  ˍˇ˄  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ   ʷ˄ʰ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ  ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ  ʶʾ˄ʰʽ  ˁʰʽ  ˍˇ  

ˁˈˋˍˇˌ  ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌΣ  ʺˍˇʽ  ˍˇ  ˁˈˋˍˇˌ  ˉˇˎ  ˍˈˋˇ  ʹ  ʃˇ˂ʽˍʶʾʰ  ˉˊʷˉʶʽ  ˄ʰ  

ʶˉ˖˃ʽˋˍʶʾ  όɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ  ˁˈˋˍˇˌ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˎʽˇʻʷˍʹˋʹ  ˍ˖˄  ʰ˂˂ʰʴ˗˄  ˋˍʹ˄  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰΣ  

ʺˍˇ̔  ˄ʷʰ  ˃ʹ˔ʰ˄ˇʴˊʰ˒ʽˁʱ  ˁʷ˄ˍˊʰΣ  ˉˊˈˋ˂ʹ˕ʹ  ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ  ˁ˂ˉύ,  ʰ˂˂ʱ  ˁˎˊʾ˖ˌ  ˇʽ  

ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ  ˁʰʽ  ˇʽ  ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʾʶˌΣ  ʰ˂˂ʱʸˇ˄ˍʰˌ  ˍʰ  ˃ʹ˔ʰ˄ˇʴˊʰ˒ʽˁʱ  ˍˇˎˌ  

ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰ  ʴʽʰ  ˄ʰ  ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻˇˏ˄Σ  ˉ˔  ˉˊˈˋ˒ʰˍʰ  ˃ʶ  ˍʰ  my  dataΣ  ˈˉ˖ˌ  ʴʽʰ  

ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʶʱ˄ ʺʵʹ ʶʾ˔ʰ˄  ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ  ˋʶ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ˋʶ  software 

ˉˊˇˋʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰˌ  ˋˍʹ˄  ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ  ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄  ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʱˍ˖˄  ˍˇˎˌΦ   

     ɶ  ˉʰʴˁˇˋ˃ʽˇˉˇʾʹˋʹ  ʷ˔ʶʽ  ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ  ʰˎ˅ʺˋʶʽ  ˍʽˌ  ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʶˌ  ˒ˇˊˇʰˉˇ˒ˎʴʺ̩   

ˁʰʽ  ˒ˇˊˇʵʽʰ˒ˎʴʺˌΣ  ˃ʷˋ˖  transfer  pricing,  carouselΣ  ˁ˂ˉ  ˃ʶʻˈʵ˖˄Σ  ˉˇˎ  ʵʶ˄  ʶʾ˄ʰʽ  

ˍʹˌ  ˉʰˊˇˏˋʰˌ  ʹ  ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ  ʰˎˍ˗˄Φ  ʆˇ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ʰˎˍˈ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ʶˁ˃ʹʵʶ˄ʾʸʶʽ  ˋʶ  

ʷ˄ʰ  ʲʰʻ˃ˈ  ˍʰ  ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ  ˍʹˌ  ˉˊˇˋʵˇˁ˗˃ʶ˄ʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ˃ʶˍʰˊˊˏʻ˃ʽˋʹˌΦ  

ʅˍˇ˄  ˍˇ˃ʷʰ  ʰˎˍˈ  ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ  ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ  ˉˊˇˋˉʱʻʶʽʶˌ  ˍˈˋˇ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  

ˉ˂ʶˎˊʱ  ˍʹˌ  ɳɳ  ˈˋˇ  ˁʰʽ  ˍˇˎ  ʁʁʅɮ  ʴʽʰ  ˍ˖˄  ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ  ˍ˖˄  ˖ˌ  ʱ˄˖  ˒ʰʽ˄ˇ˃ʷ˄˖˄  

˒ˇˊˇʵʽʰ˒ˎʴʺˌ ς ˒ˇˊˇʰˉˇ˒ˎʴʺˌ  ό˃ʶ  ˍʹ˄  ˔ˊʺˋʹ  ˍ˖˄  ˋˎˋˍʹ˃ʱˍ˖˄  VIES,  ICIS  



 

[29] 

 

ʆʶ˂˖˄ʶʾ˖˄Σ  ˍʽˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ  ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄Σ  ˍʹ˄  ʰ˄ˍʰ˂˂ʰʴʺ  ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌΣ  ˍˇˎˌ   

ˉˇ˂ˎ˃ʶˊʶʾˌ  ʷ˂ʶʴ˔ˇʽ  ˁ˂ˉύΦ 

     ʇˉʱˊ˔ʶʽ  ʹ  ʵʽʰˉʾˋˍ˖ˋʹ  ʰˉˈ  ˃ʶ˂ʷˍʶˌ  ˍˇˎ  ʁʁʅɮ  ό MENA-OECD Investment  

programύΣ  ˈˍʽ  ʹ  ʵʽʶˏˊˎ˄ˋʹ  ˍʹˌ  ʲʱˋʹˌ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄  ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹˌΣ  ʺˍˇʽ  ˍ˖˄  

ʷ˃˃ʶˋ˖˄  ˒ˈˊ˖˄  ʶʾ˄ʰʽ  ˉ˂ʷˇ˄  ʶˉʽʻˎ˃ʹˍʺ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍ˗˄Σ  

ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ  ˈˍʽ  ˃ʽʰ  ˃ʶʴʱ˂ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍ˗˄  ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ  ˉˊˇˌ  ˈ˒ʶ˂ˇˌ  

ˍʹˌ   ˒ˇˊˇʵʽʰ˒ˎʴʺˌ  ˁʰʻ˗ˌ  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ʽˋ˔ˎˊˈ  ˁʾ˄ʹˍˊˇΦ 

    ʃˇ˂˂ʷˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˁʰˍʰ˒ʶˏʴˇˎ˄  ˋʺ˃ʶˊʰ  ˋˍʹ˄  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍˇˎ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ  ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄  

ˁʶˊʵ˗˄Σ  ˉˊˇˋʵˇˁ˗˄ˍʰˌ  ˋˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ʱ˃ʶˋ˖˄  ˅ʷ˄˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ  ɮˎˍˈ  

ʲʷʲʰʽʰ  ʰˉˈ  ˃ˈ˄ˇ  ˍˇˎ  ʵʶ˄  ʶʾ˄ʰʽ  ʰˊˁʶˍˈ  ˋʰ˄  ˃ʷˍˊˇ  ʶʱ˄  ʵʶ˄  ˋˎ˄ˇʵʶˏʶˍʰʽ  ʰˉˈ  

ˋˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰ  ˍˇˎ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ  ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰΦ   

     ɰʷʲʰʽʰ  ˇʽ  ʰ˂˂ʰʴʷˌ  ˋˍˇ  ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ  ˁʰʽ  ˋˍʹ˄  ʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄  ˃ˉˇˊˇˏ˄  

˄ʰ  ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄  ˍʹ˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ  ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ  ʰ˂˂ʱ  ʰˎˍˈ  ʵʶ˄  ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˈˍʽ  o˂ʶˌ  

ˇʽ  ʰ˂˂ʰʴʷˌ  ˋˍˇˎˌ  ˒ˈˊˇˎˌ  ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄  ˋˍˇ˄  ʾʵʽˇ  ʲʰʻ˃ˈΣ  ʹ  ˈˍʽ  ʶʾ˄ʰʽ  ʻʶˍʽˁʷˌ  

ˋˍʹ˄  ˃ʰˁˊˈ˔ˊˇ˄ʹ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ  ʴʽ  ʰˎˍˈ  ˁʰʽ  ˔ˊʶʽʱʸˇ˄ˍʰʽ  ˋˎ˄ʶ˔ʶʾˌ  

ʰ˂˂ʰʴʷˌ  ˋˍʽˌ ˋˍˇ˔ʶˏˋʶʽˌ  ˁʰʽ  ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ  

 

    нΦɶ  ʶˉʾʵˊʰˋʹ  ˍʹˌ  ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʾʰˌ  

    ɶ  ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʰ˄ʱˋˍʰˋʹ  ʶʾ˄ʰʽ  ʷ˄ʰˌ  ʱ˂˂ˇˌ  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰˌ    ʶˉʹˊʶʰˋ˃ˇˏΦ  ɶ  

ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ  ɼ˂ʾ˄ˍˇ˄  όˈˉ˖ˌ  ˋˎ˃ʲʰʾ˄ʶʽ  ˃ʶ  ˍˇˎˌ  ɲʹ˃ˇˁˊʰˍʽˁˇˏˌ  ˋʶ  ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ  ˃ʶ  

ˍˇˎˌ  ʄʶˉˇˎ˃ˉ˂ʽˁʱ˄ˇˎˌύ  ʰˏ˅ʹˋʶ  ˍˇˎˌ  ˒ˈˊˇˎˌ  ˋʶ  ос҈  ʴʽʰ  ˍʰ  ˒ˎˋʽˁʱ  ˉˊˈˋ˖ˉʰ  

ˁʰʽ  ˋʶ  ор҈  ʴʽʰ  ˍʽˌ  ʶˍʰʽˊʾʶˌΦ  ʅˍʱʻʹˁʶ  ˍˎ˔ʶˊˈˌ  ˈ˃˖ˌ  ˁʰʻ˗ˌ  ʶˉʾ  ˍ˖˄  ʹ˃ʶˊ˗˄  ˍˇˎ  

ˋˎ˄ʷʲʹ  ʹ  ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʰ˄ʱˋˍʰˋʹ  ˃ʶ  ˍˇ  ʽ˄ˍʶˊ˄ʷˍ  ˁʰʽ  ʹ  ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ  ˍ˖˄  

ˎˉˇ˂̌ ʴʽˋˍ˗˄Σ  ˉˇˎ  ʷʵ˖ˋʶ  ˉʰˊʱ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ˗ʻʹˋʹ  ˋˍˇ  ɮɳʃ  

ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΣ  ʱˋ˔ʶˍʰ  ʶʱ˄  ˃ʶˍʱ  ˍʹ˄  ʰˉˇ˔˗ˊʹˋʹ  ˍˇˎ  ɼ˂ʾ˄ˍˇ˄  ˁʰˍʷˊˊʶˎˋʶ  ˇ  

ɿASDAG  όʁˁˍ˗ʲˊʽˇˌ   нллнύΦ 

    ɮ˄ˍʾʻʶˍʰ  ˍʰ  ˉʶˊʾ˒ʹ˃ʰ    Reaganomics  ˋˍʹ˄  ʵʶˁʰʶˍʾʰ  ˍˇˎ  мфул  ˁʰˍʱ  ˍʹ˄  

ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ  Reagan  ˉˇˎ  ʺˍʰ˄  ʹ  ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ  ˍ˖˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄  ʻʶ˖ˊ˗˄  ˍˇˎ  

Arthur  LafferΣ  ʶˉʷ˒ʶˊʰ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ  оп҈  ˋˍˇ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  ˁʰʽ  ʵʹ˃ʽˇˏˊʴʹˋʰ˄  

мсΣр  ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ ʻʷˋʶʽˌ  ʶˊʴʰˋʾʰˌ.(2).  ɰʰˋʾʸˇ˄ˍʰ˄  ˋˍʹ˄  ˉʰˊʰʵˇ˔ʺ  ˇʽ  ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇʽ  

˒ˈˊˇʽ  ˃ʶˍʰ˒ˊʱʸˇ˄ˍʰʽ  ˋʶ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰΣ  ˁʰʻ˗ˌ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʶˉʷˁˍʰˋʹ  ˍʹˌ  

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ  ʵʹ˃ʽˇˎˊʴˇˏ˄ˍʰʽ  ˄ʷʶˌ  ʻʷˋʶʽˌ  ʶˊʴʰˋʾʰˌ  ˁʰʽ  ˄ʷˇʽ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴˇˏ˃ʶ˄ˇʽΦ 

     ɰʷʲʰʽʰ  ʵʶ˄  ˉˊʷˉʶʽ  ˄ʰ  ˉʰˊʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ  ˍˇ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˈˍʽ  ʶˉʾ  ˍ˖˄  ʹ˃ʶˊ˗˄  ˍʹˌ  

ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ  ˍˇˎΣ  ˋˎ˄ʷʲʹ  ˁʰʽ  ʹ  ˃ʶʴʱ˂ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˍ˖˄  

ɶʃɮΣ  ˉˇˎ  ʰˉˈ  ˍˇ  м  ˍˊʽˌ  Ϸ  ˍˇ  ʷ˒ˍʰˋʶ  ˋˍʰ  нΣт  ˍˊʽˌ ϷΣ ˋ˔ʶʵˈ˄  ˍˊʽˉ˂ʰˋʽʰˋ˃ˈˌ  ˋʶ  

˃ʽʰ  уʶˍʽʰΣ  ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ  ˍˇˎ  ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ  ˉˈ˂ʶ˃ˇˌ  ˍ˖˄  ʱˋˍˊ˖˄  ˁʰʽ  ˍ˖˄  ˎˉʷˊˇʴˁ˖˄  

ˋˍˊʰˍʽ˖ˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄Σ  ˉˇˎ  ˋˎ˄ʶˍʷ˂ʶˋʰ˄  ˋˍʹ˄  ˁʰˍʱˊˊʶˎˋʹ  ˍʹˌ  ɳʅʅɲΦ  ɼʰˍʱ  

ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ  ʵˏˋˁˇ˂ˇ  ˄ʰ  ʶˁˍʽ˃ʹʻʶʾΣ  ˁʰˍʱ  ˉˈˋˇ  ʹ  ˃ʶʴʱ˂ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  

ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰ˄  ˋˍʰ    Reaganomics  ˁʰʽ  ˁʰˍʱ  ˉˈˋˇ  ˋˍʹ˄  ʵʽˈʴˁ˖ˋʹ  ˍˇˎ  

ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌΦ  

  

3.  ɶ  ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʾʹˋʹ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄. 

     ɾʽʰ  ʱ˂˂ʹ  ˋˎʸʺˍʹˋʹ  ˉˇˎ  ʴʾ˄ʶˍʰʽ  ʶʾ˄ʰʽ  ˋ˔ʶˍʽˁʱ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹ  ˍ˖˄  



 

[30] 

 

ˉʶˊʽˁˇˉ˗˄  ˋˍˇˎˌ  ˒ˈˊˇˎˌΣ  ʰ˄  ʹ  ˉʶˊʽˁˇˉʺ  ʻʰ  ˉˊʷˉʶʽ  ˄ʰ  ʰ˒ˇˊʱ  ˍˇˎˌ  ˒ˈˊˇˎˌ  

ˉʱ˄˖  ˋˍˇˎˌ  ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌΣ  ʹ  ˍˇ˄  ˒ˈˊˇ  ˍ˖˄  ʶˍʰʽˊʽ˗˄Φ  ʁˊʽˋ˃ʷ˄ˇʽ  ˈˉ˖ˌ  ˇ  

(FurnoΣ   нлнмύ  ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍˇ˂ˇʴˇˏ˄  ˂ʷʴˇ˄ˍʰˌ  ˈˍʽ  ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ˒ˈˊˇˎ  ˍ˖˄  

ʶˍʰʽˊʽ˗˄Σ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ˃ʹ˄  ˇʵʹʴʺˋʶʽ  ˋʶ  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ  ʶ˒ˈˋˇ˄  ˇʽ  ˒ˈˊˇʽ  

ʰˎˍˇʾ  ʵʽʰˍʶʻˇˏ˄  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ  ˍ˖˄  ˎˉˇʵˇ˃˗˄  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΣ ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˉˇˎ  ʻʰ  

ʶˎ˄ˇʺˋʶʽ  ˁʰʽ  ˍʽˌ  ʾʵʽʶˌ  ˍʽˌ  ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌΦ  

     ɳˉʾˋʹˌ  ˇʽ  ʶ˅ʰʽˊʷˋʶʽˌ  ʰˉˈ  ˍˇ˄  ˒ˈˊˇ  ʶˍʰʾˊ˖˄  ˁʱˉˇʽʰˌ  ˃ˇˊ˒ʺˌ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ  

ʶʾ˄ʰʽ  ʷ˄ʰ  ʱ˂˂ˇ  ʻʷ˃ʰ  ˋˎʸʺˍʹˋʹˌ,  ˁ ʰʻ˗ˌ  ˇʽ  ʶʻ˄ʽˁʷˌ  ˁˎʲʶˊ˄ʺˋʶʽˌ  ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ˄ʰ  

ʵ˗ˋˇˎ˄  ˗ʻʹˋʹ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ  ˋʶ  ˁʱˉˇʽˇ  ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ  ˍˇ˃ʷʰ  ˍʹˌ  ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰˌ  ʹ  

ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΣ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ʶ˅ʰʽˊˇˏ˄  ʰˎˍˈ˄  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʱ˃ʶˋʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰΣ  ʹ  ˄ʰ  

ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇˎ˄  ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇˎˌ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌΦ  ɰʷʲʰʽʰ  ˋˍˇ  ʶ˅ʶˍʰʸˈ˃ʶ˄ˇ  

ʵʶʾʴ˃ʰΣ  ʰˎˍʺ  ʹ  ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ  ˍ˖˄  ʶʻ˄ʽˁ˗˄  ˁˎʲʶˊ˄ʺˋʶ˖˄  ʶʾ˄ʰʽ  ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ  

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ  ˃ʷˋʰ  ˋˍʰ  ˉ˂ʰʾˋʽʰ  ˍʹˌ  ɳɳΣ  ˁʰʻ˗ˌ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ʻʶ˖ˊʹʻʶʾ  ˖ˌ  ɳʻ˄ʽˁʺ  

ʶˉʽʵˈˍʹˋʹ,  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˉˇˎ  ˇʵʹʴʶʾ  ˋʶ  ˋˍˊʷʲ˂˖ˋʹ  ˍˇˎ  ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ  ˃ʷˋʰ  ˋˍʹ˄  

ɳ˄ʽʰʾʰ  ʰʴˇˊʱ  ˍʹˌ  ɳɳΦ  ʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʺ  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˇ  ˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ  ʰ˒ˇˊˇ˂ˇʴʺˍˇˎ  

ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˇˏ  ʰˉˈ  ˍʰ  ˁʷˊʵʹ  ˃ʶˍʰˉˇʽʹˍʽˁ˗˄  ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ   ˃ʶ  ˍˇ˄  ˄Φ 

оннлκлп  ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˉˇˎ  ˃ʶˍʱ  ʰˉˈ  ˉʰˊʷ˃ʲʰˋʹ  ˍʹˌ  ʹ  ɼˇ˃ʽˋʽˈ˄  ʰ˄ʱʴˁʰˋʶ  ˍʹ˄  

˔˗ˊʰ  ˋˍʹ˄  ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ  ˍˇˎ  ˕ʹ˒ʽˋʻʷ˄ˍˇˌ  ˃ʷˍˊˇˎ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  h ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  

ˍ˖˄  ʰ˒ˇˊˇ˂ˇʴʺˍ˖˄  ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁ˗˄Φ    

       ɶ  ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ  ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺˌ  ˁʰˍʰˉˇ˂ʷ˃ʹˋʹˌ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇʵʽʰ˒ˎʴʺˌ  ʷ˔ʶʽ  

˖ʻʺˋʶʽ  ˔˗ˊʶˌ  ˋˍˇ˄  ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇ  ˒ˈˊˇ  ʶˉʾ  ˍʹˌ  ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ  ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌΣ  ˁʰˍ  ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ  

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˈˉ˖ˌ  ʰ˄ʰ˒ʷˊʻʹˁʶ  ˋˍˇ  ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ  ˍʹˌ  ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ  ˃ʶ  ˍˇˎˌ  

˒ˇˊˇʶʽˋˉˊʱˁˍˇˊʶˌ  ˍ˖˄  ʊʰˊʰ˗Σ  ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ  ˈˍʽ  ʹ  ʰˁʾ˄ʹˍʹ  ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ  ʵʶ˄  ˃ˉˇˊʶʾ  

ʶˏˁˇ˂ʰ  ˄ʰ  ʰˉˇˁˊˏʲʶʽΦ  ɶ  ʻʷˋˉʽˋʹ  ˍˇˎ  ɳɾʊɹɮ  ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁˈ  

ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΦ  ɳʾ˄ʰʽ  ˃ʽʰ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ  ʶˏˁˇ˂ʰ  ʶʽˋˉˊʰˍˍˈ˃ʶ˄ʹΣ  ˃ʶ  ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʹ  

ʶʽˋˉˊʰ˅ʽ˃ˈˍʹˍʰ  ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ  ˈˍʽ  ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ  ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ  ˇʵʹʴʶʾ  ˋʶ  ˁʰˍʱˋ˔ʶˋʹ  ˍˇˎ  

ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΦ ɱʽʰ  ˍˇ˄  ˂ˈʴˇ  ʰˎˍˈ  ʷʴʽ˄ʶ  ˁʰʽ  ˃ʽʰ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ˉˊ˗ˍʶˌ  ʶʽˋʹʴʺˋʶʽˌ  ˍ˖˄  

ˍʶ˔˄ʽˁ˗˄  ˁ˂ʽ˃ʰˁʾ˖˄  ˍʹˌ  ʆˊˈʽˁʰ  ʰˉˈ  ˍˇ  м ̌  ˃˄ʹ˃ˈ˄ʽˇ  ˉˇˎ  ʶˉʽʲ˂ʺʻʹˁʶ  ˋˍʹ˄  

ɳ˂˂ʱʵʰΦ ɮˉˈ  ˍʹ˄  ʱ˂˂ʹ  ˉ˂ʶˎˊʱ   ˈ˃˖ˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ʰ˄ʰˋˍʰ˂ˍʽˁˈˌ  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰˌ  ˋˍʹ˄  

ˉˊˇˋʷ˂ˁˎˋʹ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˉˇˎ  ˋˍʹˊʾʸˇ˄ˍʰʽ  ˋˍˇ  real  estateΦ   ʅˍˇ˄  ˉʰˊʰˁʱˍ˖  

ˉʽ˄ʱˁʰ 3 ʴʾ˄ʶˍʰʽ  ʰˉʶʽˁˈ˄ʽˋʹ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ  ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ  ˋʶ  ʵʽʱ˒ˇˊʶˌ  

˔˗ˊʶˌ  ˍˇˎ  ʵʶʾʴ˃ʰˍˇˌΦ  

 

 

 

ʃɹɿɮɼɮʅ о Υ ʊˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ɮˁʾ˄ʹˍʹˌ  ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ  ˖ˌ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ˍˇˎ ȷȺɄ 

 IRL FR GR EST D 

2010 1,4 4 2 0,4 0,8 

2011 1,6 4,3 2,8 0,4 0,9 

2012 1,7 4,3 3,3 0,4 0,9 

2013 1,8 4,3 3,6 0,4 0,9 

2014 1,9 4,5 3,2 0,4 1 

2015 1,3 4,6 3,5 0,4 1,1 

2016 1,2 4,7 3,5 0,3 1,1 



 

[31] 

 

2017 1,2 4,8 3,5 0,3 1,1 

2018 1,2 4,6 3,3 0,3 1,1 

2019 1,1 4,5 3,3 0,3 1,2 

2020 1,1 4,6 3,4 0,3 1,3 

 

Ò ˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰ˅ʽˇˋʹ˃ʶʾ˖ˍʹ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ  ˋˍˇ˄  ˒ˈˊˇ  ˁʰˍˇ˔ʺˌ  

ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ  ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʻʷˋˉʽˋʹ  ˍˇˎ  ɳɿʊɹɮ  ˉˇˎ  ˃ʶ  оΣп҈  ʶˉʾ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  

ʶʾ˄ʰʽ  ˇ  нˇ ̩   ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇˌ  ˋˍʽˌ  ˎˉˈ  ʶ˅ʷˍʰˋʹ ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ˃ʶ˂ʷˍʹˌ  ˃ʶ  ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ  

ʰˎˍˈ˄  ˍʹˌ  ɱʰ˂˂ʾʰˌ  пΣс҈Φ  ʅˍˇ˄  ʰ˄ˍʾˉˇʵʰ  ˔˗ˊʶˌ  ˈˉ˖ˌ  ʹ  ɳˋʻˇ˄ʾʰΣ  ʹ  ʅ˂ˇʲʰˁʾʰ    ˃ʶ  

˃ˈ˂ʽˌ  лΣо҈  ˁʰʽ  лΣп҈Σ  ʰ˂˂ʱ  ʰˁˈ˃ʰ  ˁʰʽ  ˋʶ  ˔˗ˊʶˌ  ˈˉ˖ˌ  ʹ  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ  ˁʰʽ  ʹ  

ʁ˂˂ʰ˄ʵʾʰ  ˍˇ  ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ʶʾ˄ʰʽ  мΣо҈  ˁʰʽ  мΣу҈Φ    

 

 
 

ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ мнΥ ɶ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ  ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ  ˍˇ  нлнл  ˖ˌ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ˍˇˎ 

                       ɮɳʃ  ˋʶ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰΣ  ɱʰ˂˂ʾʰΣ  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˁʰʽ  ɳˋʻˇ˄ʾʰΦ   

 

4.  ɶ  ʰ˄ʽˋˇˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ  ˍˇˎ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ. 

     ʆˇ  ˈˍʽ  ˍˇ  ʰˉˇˁˍˇˏ˃ʶ˄ˇ  ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ  ʵʶ˄  ˍˇ  ʾʵʽˇ  ʴʽʰ  ˈ˂ˇˎˌ  ˍˇˎˌ  ˉˇ˂ʾˍʶˌ  ˃ʽʰˌ  

˔˗ˊʰˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ʴ˄˖ˋˍˈΣ  ˈˉ˖ˌ  ʴ˄˖ˋˍˈ  ʶʾ˄ʰʽ  ˁʰʽ  ˍˇ  ˈˍʽ  ˋʶ  ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌΣ  

ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ  ˃ʶʴʱ˂ʹ  ʰ˄ʽˋˇˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ  ˍˇˎ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ 

      ʃˊ˗ˍˇˌ  ˇ  ɹˍʰ˂ˈˌ  ˋˍʰˍʽˋˍʽˁˇ˂ˈʴˇˌ  Corrado  Gini  ˍˇ  мфмн  ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʶ  ˍʹ˄  

˃ʶ˂ʷˍʹ  ˍˇˎ  ˋˏ˃˒˖˄ʰ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˇˉˇʾʰ  ʶʱ˄  ˈ˂ˇʽ  ʶʾ˔ʰ˄  ˍˇ  ʾʵʽˇ  ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ  ˇ  

ʵʶʾˁˍʹˌ  ʻʰ  ʺˍʰ˄ лΣ   ʶ˄˗  ʰ˄ˍʾʻʶˍʰ  ʶʱ˄  ʷ˄ʰˌ  ˃ˇ˄ʱ˔ʰ  ʶʾ˔ʶ  ˈ˂ˇ  ˍˇ  ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ  ˁʰʽ  

ˇʽ  ˎˉˈ˂ˇʽˉˇʽ  ˉˇ˂ʾˍʶˌ  ˍʾˉˇˍʰΣ  ˍˈˍʶ  ˇ  ʵʶʾˁˍʹˌ  ʻʰ  ʺˍʰ˄  мΦ   ɴˍˋʽ  ˉˊˈʶˁˎ˕ʶ  ˇ  

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ  ˃ʷˍˊʹˋʹˌ  ˍʹˌ  ʰ˄ʽˋˇˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ  ˍˇˎ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  Gini coefficient.  

ɮˊʴˈˍʶˊʰ  ʹ  ˃ʶ˂ʷˍʹ  ʰ˅ʽˇˉˇʽʺʻʹˁʶ  ʰˉˈ  ˍˇ˄  ɮ˃ʶˊʽˁʰ˄ˈ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ˇ˂ˈʴˇ   Max  

Lorenz  ˇ  ˇˉˇʾˇˌ  ʰ˄ʷˉˍˎ˅ʶ  ˍʹ˄  ˁʰ˃ˉˏ˂ʹ  Lorenz  curve  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˃ʷˍˊʹˋʹ  ˍʹˌ  
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ʰˉˈˁ˂ʽˋʹˌ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʽʵʰ˄ʽˁʺ  ʵʽʰʴ˗˄ʽˇ  ˍ˖˄  пр  ˃ˇʽˊ˗˄ όɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ моύΦ 

 

 

 

 

 

 
 

ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ моΥ ɶ  ˁʰ˃ˉˏ˂ʹ  Lorenz  ɹ ʽʰ  ˍʹ˄  ˃ʷˍˊʹˋʹ  ʰ˄ʽˋˇˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ   ˍˇˎ 

ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 

 

      ʅˍˇ˄  ˉʰˊʰˁʱˍ˖  ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  мп    ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ  ʰˎˍʺ  ʹ  ʰ˄ʽˋˇˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ  ˍˇˎ  

ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  ˋˍʰ  ʵʽʱ˒ˇˊʰ  ˁˊʱˍʹΣ  ˉˇˎ  ʶʾ˄ʰʽ  ˉˇʽˇ  ʷ˄ˍˇ˄ʹ  ˋˍʽˌ  ɮ˒ˊʽˁʰ˄ʽˁʷˌ  

˔˗ˊʶˌ  ˁʰʽ  ˋˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ɿˈˍʽʰˌ  ɮ˃ʶˊʽˁʺˌΦ  ʂˋˇ  ˉˇʽˇ  ʷ˄ˍˇ˄ˇ  ˍˇ  ˔ˊ˗˃ʰ  ˍˈˋˇ  

ˉˇʽˇ  ʷ˄ˍˇ˄ʹ  ʹ  ʰ˄ʽˋˇˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺΦ  ʁ  ˔ʱˊˍʹˌ  ˂ʺ˒ʻʹˁʶ  ˋˍʽˌ  нмΦсΦнлнн  ʰˉˈ  ˍʹ˄  

Wikipedia  ˁ ʰʽ  ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ  ˋʶ  ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ  ˍʹˌ    World  Bank  h ˉˈ  ˍˇ  мффн  ʷ˖ˌ  нлнлΦ  

ɾʱ˂ʽˋˍʰ  ˋˍʹ˄  ɿΦ  ɮ˒ˊʽˁʺ  ˃ʶ  ˍʽˌ  ˃ʶʴʱ˂ʶˌ  ʰ˄ʽˋˈˍʹˍʶˌΣ  ˇ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ  Gini  

ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ  ˋʶ  лΦсо  ʴʽʰ  ˄ʰ  ˉʷˋʶʽ  ˃ʶˍʱ  ˍʹ˄  ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ˋˍˇ  

лΦрнΣ  ʶ˄˗  ˋˍʽˌ  ʰ˄ʶˉˍˎʴ˃ʷ˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ɲˏˋʹˌ  ˁʰʽ  ʶʽʵʽˁʱ  ˋˍʹ˄  ʅˁʰ˄ʵʽ˄ʰʲʾʰ  ˇ  

ʰˋˎ˄ˍʷ˂ʶˋˍʹˌ  ˅ʶˁʽ˄ʱ  ʰˉˈ  ˍˇ  лΦнпΦ     
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   ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ мпΥ ʃʰʴˁˈˋ˃ʽˇˌ  ˔ʱˊˍʹˌ  ʰ˄ʽˋˇˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  ʰ˄ʱ  ˔˗ˊʰΦ  

 

     ɰʷʲʰʽʰ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ  ˊˈ˂ˇ  ˋˍˇ˄  ʶ˄  ˂ˈʴ˖  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ  ʷ˔ˇˎ˄  ʵʹ˃ˇʴˊʰ˒ʽˁʱ  

˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱΣ  ˈˉ˖ˌ  ʷ˄ʰˌ  ʴʶˊʰˋ˃ʷ˄ˇˌ  ˉ˂ʹʻˎˋ˃ˈˌ  ˃ʽʰˌ  ˔˗ˊʰˌΣ  ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  

˃ʽʰ  ʱ˂˂ʹ  ˔˗ˊʰ  ˍˇˎ  ɱ  ˁˈˋ˃ˇˎ  ˉˇˎ  ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ   ʵʹ˃ˇʴˊʰ˒ʽˁʺ  ʷˁˊʹ˅ʹ  baby  

boom.   

     ɾʶ  ʲʱˋʹ  ˍʰ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰΣ  ʱ˂˂ʹ  ʶˉʾʵˊʰˋʹ  ʷ˔ˇˎ˄  ˇʽ  ˒ˈˊˇʽ  

ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˇʽ  ʷ˃˃ʶˋˇʽ  ˒ˈˊˇʽΣ  ˋʶ  ˃ʽʰ  ˔˗ˊʰ  ˃ʶ  ˃ʶʴʱ˂ʹ  

ʰ˄ʽˋˇˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  ˈˉ˖ˌ  ʰˎˍʷˌ  ˍʹˌ  ɿΦ ɮ˒ˊʽˁʺˌ  ˁʰʽ  ʱ˂˂ʹ  ʶˉʾʵˊʰˋʹ  

ˋʶ  ˃ʽʰ  ˔˗ˊʰ  ˍʹˌ  ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ  ɴ˄˖ˋʹˌΣ  ˈˉˇˎ  ʵʶ˄  ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ  ˍˈˋˇ  ˁˊʰˎʴʰ˂ʷʶˌ  

ʰ˄ʽˋˈˍʹˍʶˌ  ˋˍʹ˄  ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ  ˍˇˎ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ  

     ʅʶ  ˔˗ˊʶˌ  ˃ʶ  ˃ʶʴʱ˂ʹ  ʰ˄ʽˋˇˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  ˈˉ˖ˌ  ˋˍʹ˄  ɿΦ  ɮ˒ˊʽˁʺ  ʹ  

ˍʹ˄  ɰˊʰʸʽ˂ʾʰΣ ʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ˁʰ˂ʶʾˍʰʽ  ˄ʰ  ˉʰʾ˅ʶʽ  ʷ˄ʰ˄  ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄  

ˊˈ˂ˇΣ  ʷ˄ʰ  ˊˈ˂ˇ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹˌ  ʲʰˊˏˍʹˍʰˌΣ  ʶ˅ʽˋˇˊˊˈˉʹˋʹˌ  ˁʰʽ  ʰ˄ʰʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ  ˍˇˎ  

ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  ʰˉ  ˈˍʽ  ˋʶ  ʱ˂˂ʶˌ  ˔˗ˊʶˌΦ  

 

     

   ɼɳʊɮɽɮɹʁ VΦ  ʁɹ ɼʄɮʆɹɼɳʅ  ɲɮʃɮɿɳʅ 

 

1.  ʁ  ˊˈ˂ˇˌ  ˍ˖˄  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄ 

    ʂˋˇ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ  ˇʽ  ˁˊʰˍʽˁʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌΣ  ˍˈˋˇ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹ  ˁʰʽ  ʹ  

ˎˉʶˊ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹΦ  ʆˇ  ˁˊʱˍˇˌ  ʰˎ˅ʱ˄ˇ˄ˍʰˌ  ˍʽˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ˍˇˎ  ʶʾˍʶ  ʶ˅  ʰ˄ʱʴˁʹˌΣ  ʶʾˍʶ  

ʴʽʰ  ˄ʰ  ʶˎ˔ʰˊʽˋˍʺˋʶʽ  ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʱ  ˍˇˎˌ  ˉˇ˂ʾˍʶˌ  ˍˇˎΣ  ˋʶ  ˉˇ˂˂ʷˌ  ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ˍˇ  

ʶˁ˂ˇʴʽˁˈ  ˋ˗˃ʰ  ˈˉ˖ˌ  ˋˎ˃ʲʰʾ˄ʶʽ  ˍʽˌ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ  ˒ˇˊʷˌΣ ʷ˔ʶʽ  ˖ˌ  ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ  ˍʽˌ 

ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄  ʰˎˍʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌΦ  ʁʽ  ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄  ʰˎˍʷˌ  ˁˊʰˍʽˁʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ  ˄ʰ  

ˁʰ˂ˎ˒ˍˇˏ˄  ˃ʷˋ˖  ˍʹˌ  ʱ˃ʶˋʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  όˈˍʰ˄  ˁʱˉˇʽˇʽ    ˒ˇˊˇ˂ˇʴˇˏ˃ʶ˄ˇʽ  

ˎˉʶˊ˒ˇˊˇ˂ˇʴˇˏ˃ʶ˄ˇʽ  ˁʰ˂ˇˏ˄ˍʰʽ  ˄ʰ  ˉ˂ʹˊ˗ˋˇˎ˄  ʴʽ ʰˎˍʷˌύΣ  ʶʾˍʶ  ˃ʷˋ˖  ʷ˃˃ʶˋ˖˄  



 

[34] 

 

˒ˈˊ˖˄  ˋˍʹ˄  ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ,  ̌ ˉˈˍʶ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ʶ˅ʱˉ˂˖ˋʹ  ˍʹˌ ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌ  ˋʶ  ˈ˂ʰ  ˍʰ  

ʶʽˋˇʵʹ˃ʰˍʽˁʱ  ˋˍˊ˗˃ʰˍʰΣ  ʰ˄  ˁʰʽ  ˈ˔ʽ  ˋˍˇ˄  ʾʵʽˇ  ʲʰʻ˃ˈΦ 

     ɲʽʰ˔ˊˇ˄ʽˁʱ  ʹ  ɰˎʸʰ˄ˍʽ˄ʺ  ʰˎˍˇˁˊʰˍˇˊʾʰ  ʱˊ˔ʽˋʶ  ˄ʰ  ˁʰˍʰˊˊʷʶʽ  ˈˍʰ˄  ˇʽ  ˁˊʰˍʽˁʷˌ  

ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ʰˎ˅ʱ˄ˇ˄ˍʰ˄  ˂ˈʴ˖  ˍʹˌ  ˉˇ˂ˎˍʶ˂ˇˏˌ  ʵʽʰʲʾ˖ˋʹˌ  ˍ˖˄  ʰˎˍˇˁˊʰˍˈˊ˖˄Σ  ˍʹˌ  

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ   ˍˇˎ  ˋˍˊʰˍˇˏ  ˉˇˎ  ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍˇ  ʰˉˈ  ˃ʽˋʻˇ˒ˈˊˇˎˌ  ʰ˂˂ˇʵʰˉˇˏˌΣ  

ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˍ˖˄  ˍʶˊʱˋˍʽ˖˄  ˒ˇˊˇʰˉʰ˂˂ʰʴ˗˄  ˋʶ  ʶˁˁ˂ʹˋʾʰ - ˃ˇ˄ʰˋˍʽˁʺ  ˉʶˊʽˇˎˋʾʰΣ  ˋʶ  

ʽˋ˔ˎˊˇˏˌ  ˍʽ˃ʰˊʽˇˏ˔ˇˎˌ  ˒ʶˇˎʵʱˊ˔ʶˌ,  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ɰʶ˄ʶˍˋʽʱ˄ˇˎˌ ʹ ɱʶ˄ˇˎʱˍʶˌ  ˋʶ  

ʲʱˊˇˌ  ˍ˖˄  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʶˋˈʵ˖˄Φ 

      ʁʽ  ˉˍ˖˔ʶˏˋʶʽˌ   ˍʹˌ  ɳ˂˂ʱʵʰˌ  ˍˇ  мунт,  1843,  муфо  ˁʰʽ  мфон  ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰ˄  ˋˍʹ˄  

ʶˁˍˈ˅ʶˎˋʹ  ˍ˖˄  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˁʰʽ  ˋˍʹ˄  ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ  ˉʶˊʶˍʰʾˊ˖  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌ   

ˍ˖˄  ˉˇ˂ʽˍ˗˄  ʴʽʰ  ˁʱ˂ˎ˕ʹ  ˍˇˎˌΣ  ˈˉ˖ˌ  ˁʰʽ  ˋˍʹ˄  ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ  ʴʽʰ  ˉʶˊʶˍʰʾˊ˖  ˂ʺ˕ʹ  

ʵʰ˄ʶʾ˖˄.    

       ɶ  ʵʽˈʴˁ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˇʵʹʴʶʾ  ˈ˔ʽ  ˃ˈ˄ˇ  ˋʶ  ˎˉʶˊ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  

ˍ˖˄  ˉˇ˂ʽˍ˗˄  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΣ  ˈ˔ʽ  ˃ˈ˄ˇ  ˋʶ  ʶˉʽʲˊʱʵˎ˄ˋʹ  ˍˇˎ  ˊˎʻ˃ˇˏ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ  ˁʰʽ  

ˋˍʹ˄  ˋˎˊˊʾˁ˄˖ˋʹ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΣ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ʶʻ˄ʽˁʷˌ  ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʷˌ  ˃ʷˋ˖  ˍ˖˄  

ˉˍ˖˔ʶˏˋʶ˖˄Σ  ʶʾˍʶ  ʰˎˍʷˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ʶˁ˔˗ˊʹˋʹ  ˁˎˊʽʰˊ˔ʽˁ˗˄  ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄Σ  ˃ʶˊʽˁʷˌ  

˒ˇˊʷˌ   ˋˎ˄ʶˉʶʾʰ  ˉˇ˂ʷ˃˖˄  ˈˉ˖ˌ  ˇ  ɳ˂˂ʹ˄ˇˍˇˎˊˁʽˁˈˌ   ˍˇˎ  муфт  ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  

˃ʷˋ˖  ˍˇˎ  ɲΦʁΦɳΦ όɲʽʶʻ˄ʺˌ  ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ  ɴ˂ʶʴ˔ˇˌύ ˉˇˎ  ʶˉʽʲ˂ʺʻʹˁʶ  ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  

όˋʶ  ʰ˄ˍʱ˂˂ʰʴ˃ʰ  ˄ʰ  ˃ʹ˄  ˃ˉʶʽ  ˍˇ  ʃʱˋ˔ʰ  ˍˇˎ  фт  ˇ  ʆˇˏˊˁʽˁˇˌ  ˋˍˊʰˍˈˌ  ˉˇˎ  ʶʾ˔ʶ  

ˁʰˍʰ˂ʱʲʶʽ  ˍʹ˄  ɽʰ˃ʾʰΣ  ˋˍʹ˄  ɮʻʺ˄ʰύ  ˁʰʽ  ˄ʰ  ˉʱˊˇˎ˄  ˇʽ  ˅ʷ˄ˇʽ  ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ  ˍʰ  

˔ˊʺ˃ʰˍʰ  ˉˇˎ  ʷ˔ʰˋʰ˄  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˉˍ˗˔ʶˎˋʹ  ʆˊʽˁˇˏˉʹ  ˍˇ  муфоΦ  

        ʁʽ  ˒ ˇˊˇʰˉʰ˂˂ʰʴʷˌ  ˉˇˎ  ˋʶ  ˁʱˉˇʽʶˌ  ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ʵʾˁʰʽʶˌ  ˁʰʽ  

ʶˉʽʲʶʲ˂ʹ˃ʷ˄ʶˌ  ˈˉ˖ˌ  ˋˎ˃ʲʰʾ˄ʶʽ  ˋʶ  ˉˇ˂˂ʷˌ  ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ˃ʶ  ˍˇ˄  ˁʰˍ˗ˍʰˍˇ  ˃ʽˋʻˈΣ  

ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄  ˁʰʽ  ˁʱˉˇʽʶˌ  ʱ˂˂ʶˌ  ˉˇˎ  ˃ʶ  ˉˊˇˁ˂ʹˍʽˁˈ  ˍˊˈˉˇ  ʶˎ˄ˇˇˏ˄  ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ  

ˇ˃ʱʵʶˌ  ˉˇ˂ʽˍ˗˄  ˉˇˎ  ʶˎʹ˃ʶˊˇˏ˄Φ  ʆˇ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ʰˎˍˈ  ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ  ʰˉ˗˂ʶʽʰ  ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄  

ʶˋˈʵ˖˄  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˃ʶˍʰˁˏ˂ʹˋʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄  ʲʰˊ˗˄Σ  ʰʽˍʾʰ  ˉˇˎ  ʰˎ˅ʱ˄ʶʽ  ˍʹ˄  

˂ʰʿˁʺ  ʵˎˋʰˊʷˋˁʶʽʰ,  ̱ ʹ˄  ʰʵʽˁʾʰ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ˉˊˇˋˉʱʻʶʽʰ  ˒ˇˊˇʵʽʰ˒ˎʴʺˌΦ 

        ʆʷˍˇʽʶˌ  ˉˊʰˁˍʽˁʷˌ  ˒ˇˊˇʰˉʰ˂˂ʰʴ˗˄  ˋˏ˄ʹʻʶˌ  ˋˍˇ  ɰˎʸʱ˄ˍʽˇ  ˁʰʽ  ˋˍˇˎˌ  ɾʷˋˇˎˌ  

˔ˊˈ˄ˇˎˌ  ˋˍʹ˄  ɳˎˊ˗ˉʹ  ˃ʶ  ˍˇˎˌ  ˒ʶˇˎʵʱˊ˔ʶˌΣ  ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄  ˁʰʽ  ˋʺ˃ʶˊʰ  ˋʶ  

ʰˉˇ˂ˎˍʰˊ˔ʽˁʱ  ˁˎˊʾ˖ˌ  ˁʰʻʶˋˍ˗ˍʰ  ˍʹˌ  ɽʰˍʽ˄ʽˁʺˌ  ɮ˃ʶˊʽˁʺˌ  ʹ  ˍʹˌ  ɮ˒ˊʽˁʺˌΦ          

      ʃʷˊʰ˄  ˍ˖˄  ˒ˇˊˇʰˉʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ˁʰʽ  ʹ  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄  ˎˉʷˊ  

ˍˊʾˍ˖˄  ˇʽ  ˈˉˇʽˇʽ  ˉ˂ʹˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ  ʰˉˈ  ˍˇ  ˋˏ˄ˇ˂ˇ  ˍ˖˄  ˉˇ˂ʽˍ˗˄  ʴʽʰ  ˄ʰ  

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍˇˏ˄  ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ  ˋˎ˄ˍʶ˔˄ʾʶˌΦ  ʃˊˇˌ  ˍʹ˄  ˁʰˍʶˏʻˎ˄ˋʹ  ʰˎˍʺ  ˍʹˌ  

ʶ˅ʱ˂ʶʽ˕ʹˌ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄  ˎˉʷˊ  ˍˊʾˍ˖˄  ˁʽ˄ˇˏ˄ˍʰʽ  ˇʽ  ʶʽˋʹʴʺˋʶʽˌ  ˍˇˎ  ʁʁʅɮ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  

ˍˇˎ  ɲɿʆ  ˈˍʰ˄  ˁʰ˂ˇˏ˄ˍʰʽ  ˄ʰ  ˋˎ˄ʵˊʱ˃ˇˎ˄  ˃ʽʰ  ˎˉˈ  ˉˍ˗˔ʶˎˋʹ  ˔˗ˊʰ  ˈˉ˖ˌ  

ˋˎ˄ʷʲʹˁʶ  ˁʰʽ  ˋˍʹ˄  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ˃˄ʹ˃ˇ˄ʾ˖˄  ˍʹˌ  ɳ˂˂ʱʵʰˌΣ  ˁʱˉˇʽˇʽ  

ˁʰˍʰˊʴʺʻʹˁʰ˄  όˉ˔  ˎˉʷˊ  ɲʹ˃ˇˋʽˇʴˊʱ˒˖˄  ˁ˂ˉ  ύ  ˁʱˉˇʽˇʽ  ʱ˂˂ˇʽ  ˒ˈˊˇʽ  ˈ˃˖ˌ  ˎˉʷˊ  

ˍˊʾˍ˖˄  ˉʰˊʷ˃ʶʽ˄ʰ˄,  ̍ ˉ˖ˌ  ˁʰʽ  ˍʰ  ˁ˂ʶʽˋˍʱ  ʶˉʰʴʴʷ˂˃ʰˍʰΣ  ˉʰˊʱ  ˍʽˌ  ʶʽˋʹʴʺˋʶʽˌ  ˁʰʽ  

ˍʽˌ  ˉʽʷˋʶʽˌΦ 

     ɱʶʴˇ˄ˈˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ˈˍʽ  ʷ˄ʰ  ʶˎ˄ˇ˃ˇˏ˃ʶ˄ˇ  ˁˊʱˍˇˌ  ˉˊʷˉʶʽ  ˄ʰ  ˒ˊˇ˄ˍʾʸʶʽ  ˄ʰ  ˋˎʴˁˊʰˍʶʾ  

ˍʽˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ˍˇˎ  ʴʽʰˍʾ  ʷˍˋʽ  ʵʶ˄  ʻʰ  ˔ˊʶʽʱʸʶˍʰʽ  ˄ʰ  ˉˊˇˋ˒ˏʴʶʽ  ˋʶ   

ˎˉʶˊ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ˍ˖˄  ˉˇ˂ʽˍ˗˄Σ  ˉˇˎ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˋʶʽˊʱ  ˍˇˎ  ˇʵʹʴʶʾ  ˋʶ  ʶˉʽʲˊʱʵˎ˄ˋʹ 

ˍʹˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˁʰʽ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ  ˃ʶʴʷʻˎ˄ˋʹˌΦ  



 

[35] 

 

    
ʃʾ˄ʰˁʰˌ 4:  ʃʾ˄ʰˁʰˌ ɳ˅ˈʵ˖˄ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˖ˌ ˉˇˋˇˋˍˈ ʶˉʾ ˍˇˎ ɮɳʃ  

όˉʹʴʺΥ Eurostat ˁ ʰʽ ɳɽʅʆɮʆ) 

 

ʋ˗ˊʶˌ 2011 2012 2013 2014 2015  

ɳ˂˂ʱʵʰ 54,00% 54,4% 60,10% 49,30% 55,00% 

ɹˋˉʰ˄ʾʰ 45.45% 47,32% 44,30% 43,79% 44,50% 

ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ 44,56% 44,19% 44,32% 44,09% 44,00% 

ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ 46,13% 42,25% 40,51% 39,05% 37,50% 

 

 

      ɱʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʹ ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ ˃ʽʰ ˔˗ˊʰ ʷʵˊʰ  ˃ʶʴʱ˂˖˄ ˉˇ˂ˎʶʻ˄ʽˁ˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ 

ˉˇˎ ˁʰˍʰʲʱ˂ˇˎ˄ ˍˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˒ˈˊ˖˄ ˉˊˇˌ ˍˇ ˁˊʱˍˇˌΣ ʷ˔ʶʽ ˁˊʰˍʽˁʷˌ 

ʵʰˉʱ˄ʶˌ отΣрл҈ ˍˇˎ ɮɳʃ. ɶ ɹˋˉʰ˄ʾʰ ʷ˔ʶʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ 44,50% ˍˇˎ ɮɳʃΣ ʹ ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ пп҈ 

ˍˇˎ ɮɳʃΦ ɶ ɳ˂˂ʱʵʰ ˈ˃˖ˌ ˃ʶ ˁˊʰˍʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍʹˌ ʴʶ˄ʽˁʺˌ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ рр҈ ˍˇˎ ɮɳʃΣ 

ʷ˔ʶʽ ˎˉʷˊˇʴˁʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˂ˈʴ˖ ˃ʹ ˇˊʻʺˌ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌΣ  ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ 

ˎˉʶˊ˒ˇˊˇ˂ˇʴʶʾ ˍˇˎˌ ˉˇ˂ʾˍʶˌ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ  

ˁʰʽ  ˃ʶ  ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ  ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ˋˍʹ˄  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ..      

      ʅˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˃ʶ нр҈ ˉˇˋˇˋˍˈ ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΣ ˇʽ ʰˉʰˋ˔ˇ˂ˇˏ˃ʶ˄ˇʽ ʺˍʰ˄ нΣт ʶˁΦ ˈˋˇʽ 

ˋ˔ʶʵˈ˄ ʺˍʰ˄ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇˏ˔ˇʽ όʶ˄˗ ˋˍʹ˄ ɳˎˊ˗ˉʹ ˋʶ ˁʱʻʶ п ʰˉʰˋ˔ˇ˂ˇˏ˃ʶ˄ˇˎˌ 

ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ʷ˄ʰˌ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇˏ˔ˇˌΗΗύΦ ʁʽ  ˋˍˊʶʲ˂˗ˋʶʽˌ  ˋˍˇ  ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˈ  ˋˏˋˍʹ˃ʰ  ˍʹˌ  

˔˗ˊʰˌ  ˋʶ  ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ  ˃ʶ  ˍʽˌ  ˎ˕ʹ˂ʷˌ  ˃ʹ  ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ  ʴʽʰ  

ˍˇ˄  ˎˉʷˊ˃ʶˍˊˇ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΣ   ˉˇˎ  ʷ˒ʶˊʶ  ˍʰ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ 

ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉʶʽʻʰˊ˔ʾʰˌ  ˍˇˎ  нлмл-мрΦ ʂˋˇ  ˃ʽʰ  ˔˗ˊʰ  ˋˎ˄ʶ˔ʾʸʶʽ ˄ʰ ʵʰ˄ʶʾʸʶˍʰʽ 

ʴʽʰ ˄ʰ ˉ˂ʹˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˎˉʷˊˇʴˁʶˌ ˁˊʰˍʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍˈˋˇ ʻʰ ʰˎ˅ʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˒ˈˊˇʽΣ ʻʰ 

˔ʱ˄ʶˍʰʽ ʹ ʰˍˇ˃ʽˁʺ ˁʰʽ ʹ ʶʻ˄ʽˁʺ ʰ˅ʽˇˉˊʷˉʶʽʰΣ ʹ ʶ˂ˉʾʵʰ ˁʰʽ ʹ ˁˎˊʽʰˊ˔ʾʰ ˃ʶ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˇʽ ˉˇ˂ʾˍʶˌ ˄ʰ ˔ʱ˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʶˌ ˍˇˎˌ ˂ˈʴ˖ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ 

ˍ˖˄ ˒ˈˊ˖˄Φ  

 

  

2.  ʆˇ  ˔ʱˋ˃ʰ  ɰˇˊʱ - ɿˈˍˇˎ 

    ɮˁˈ˃ʰ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ˍˇˎ  нлнл  ˈˉˇˎ  ˇʽ  ˁˎʲʶˊ˄ʺˋʶʽˌ  ˂ˈʴ˖  ˍˇˎ COVID 19  

˔ˊʶʽʱˋˍʹˁʶ  ˄ʰ  ʰˎ˅ʺˋˇˎ˄  ˍʽˌ  ˁˊʰˍʽˁʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ʴʽʰ  ˋˍʺˊʽ˅ʹ  ˍ˖˄  ˉ˂ʹˍˍˇ˃ʷ˄˖˄  

ˉˇ˂ʽˍ˗˄  ˁʰʽ  ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ  ˉʱ˂ʽ  ʹ  ɳ˂˂ʱʵʰ  ʺˍʰ˄  ˉˊ˖ˍʰʻ˂ʹˍʺˌ  ˃ʰʸʾ  ˃ʶ  ˍʹ˄  

ɱʰ˂˂ʾʰ   ˋˍʽˌ  ˁˊʰˍʽˁʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌΣ  ˅ˇʵʶˏˇ˄ˍʰˌ  ˋ˔ʶʵˈ˄  ˍˇ  сл ҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  

ˈˉ˖ˌ  ˒ ʰʾ˄ʶˍʰʽ  ʰˉˈ  ˍˇ˄  ˉʰˊʰˁʱˍ˖  ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  мрΦ  ʀˇʵʶˏˇ˄ˍʰˌ  ˉʱ˂ʽ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ  

ʰˉ  ˈˍʽ  ʹ  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ  ˁʰʽ  ˒ˎˋʽˁʱ  ˁʰ˃ʾʰ  ˋˏʴˁˊʽˋʹ  ˃ʶ  нсΣтм ҈  ˍʹˌ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌΦ  ɱʶ˄ʽˁʱ  

ˉʰˊʰˍʹˊʶʾ  ˁʱˉˇʽˇˌ  ˈˍʽ  ˇʽ  ˔˗ˊʶˌ  ˍˇˎ  ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ  ɿˈˍˇˎ  ˉˇˎ  ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸˇˎ˄  

ˁʰʽ  ˍʰ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʰ  ˉˊˇʲ˂ʺ˃ʰˍʰ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌΣ  ˈˉ˖ˌ  ʻʰ  ʵˇˏ˃ʶ  ˋˍˇ  

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ  ʋ  ʶʾ˄ʰʽ  ˉˇʽ ̍ʴʰ˂ʰ˄ˍˈ˃ʶˌ  ˈˍʰ˄  ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ  ˄ʰ  ʰˎ˅ʺˋˇˎ˄  ˍʽˌ  ˁˊʰˍʽˁʷˌ  

ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ˁʰʽ  ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ   ˉʰˊˇ˔ʷˌ  ˉˊˇˌ  ˈ˒ʶ˂ˇˌ  ˍ˖˄  ˉˇ˂ʽˍ˗˄  ˕ʹ˒ˇ˒ˈˊ˖˄  ˍˇˎˌΦ     
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             ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ м5Υ ʅˏ˄ˇ˂ˇ  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˋˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ɳɳ  ˍˇ  нлнлΦ 

 

 
      ʁʽ  ˔˗ˊʶˌ  ˍˇˎ  ɿˈˍˇˎΣ  ɳ˂˂ʱʵʰ  ɹˍʰ˂ʾʰ  ɹˋˉʰ˄ʾʰ  ʃˇˊˍˇʴʰ˂ʾʰΣ  ˒ʽʴˇˎˊʱˊˇˎ˄  ˋˍʽˌ  

ˉˊ˗ˍʶˌ  ʻʷˋʶʽˌ  ˍˇˎ  ɲʽʰʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ  мрΣ  ˃ʶ  ˉˇˋˇˋˍʱ  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˉˇˎ  

ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄  ˍˇ  рл҈  ˃ʶ  ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ  ˄ʰ  ʷ˔ˇˎ˄  ˎ˕ʹ˂ʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰΣ  ˔ʰ˃ʹ˂ˇˏˌ  

ˊˎʻ˃ˇˏˌ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ  ˁʰʽ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ  ˍˇˎˌΦ 

      ɶ  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ  ˍʹ˄  ˉʶˊʾˇʵˇ  нллм-нллс  ʱ˂˂˖ˋˍʶ  ʺˍʰ˄  ˁʰʽ  ʹ  ˉˊ˗ˍʹ  ˔˗ˊʰ  ˉˇˎ  

ˉʰˊʰʲʾʰˋʶ  ˍˇ  ˁʰˍ˗˒˂ʽ  ˍˇˎ  ʶ˂˂ʶʾ˃˃ʰˍˇˌ  о҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˋˍˇ˄  ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ  ˍʹˌΣ  

ˉˇˎ  ʶʾ˔ʶ  ˍʶʻʶʾ  ˖ˌ  ˈˊʽˇ  ʴʽʰ  ˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˉˇˎ  ˎʽˇʻʷˍʹˋʰ˄  ˍˇ  ϵΦ  ɽˈʴ˖  ʵʶ  ˔ʰ˃ʹ˂˗˄  

ˊˎʻ˃˗˄  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ  ˎˉʺˊ˔ʰ˄  ˃ʽˁˊˈˍʶˊʰ  ʷˋˇʵʰ  ˋˍˇ˄  ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ  ˁʰʽ  

ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ  ʵˎˋˁˇ˂ʾʶˌ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˁʱ˂ˎ˕ʹ  ˍ˖˄  ʶ˂˂ʶʽ˃˃ʱˍ˖˄Φ 

      ʍˋˍˈˋˇ  ˔ʱˊʽˌ  ˋʶ  ˃ʽʰ  ˋʶʽˊʱ  ʰˉˈ  ʵˇ˃ʽˁʷˌ  ʰ˂˂ʰʴʷˌΣ  ˇʽ  ˃ʶˍʰˊˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ  ɶartz,  

˃ʶ  ˉʶˊʽˁˇˉʺ  ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄  ʵʰˉʰ˄˗˄Σ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍʹˌ  ʶ˂ʰˋˍʽˁˈˍʹˍʰˌ  ˍʹˌ  ʶˊʴʰˋʾʰˌ  ˋʶ  

ˋˎ˄ʶ˄˄ˈʹˋʹ  ˃ʶ  ˍʰ  ˋˎ˄ʵʽˁʱˍʰΣ  ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁˈˍʹˍʰˌ  ˁʰʽ  ˍʹˌ  

ʰ˄ ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ʹ  ˔˗ˊʰ  ˁʰˍʱ˒ʶˊʶ  ˄ʰ  ʶʽˋʷˊʻʶʽ  ˋˍʹ˄  ˁˊʾˋʹ  ˍˇˎ  нллу  ˃ʶ  

ˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰ  лΣо҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹˌΦ  ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ  ʺˍʰ˄  ʹ  ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ  ˔˗ˊʰ  ˉˇˎ  

ʶˉʹˊʶʱˋˍʹˁʶ  ˂ʽʴˈˍʶˊˇ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˉʰʴˁˈˋ˃ʽʰ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ  ˁˊʾˋʹ  ˍˇˎ  нллу-2010,  

ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʵʶˏˍʶˊʹ  ˁˊʾˋʹ  нлмм-нлмоΣ  ˉˇˎ  ʶˉʹˊʷʰˋʶ  ˍʽˌ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ  

ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʷˌ  ˔˗ˊʶˌΣ  ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰˌ  ˉ˂ʶˇ˄ʱˋ˃ʰˍʰ  ˋˍˇˎˌ  ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏˌ    ˍ˖˄  
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ʶˍ˗˄  2014-2019. 

      ɮˉˈ  ˍʰ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ʶˊ˃ʹ˄ʶˏʶˍʰʽ  ˁʰʽ  ʹ  ʰˎˋˍʹˊʺ  ˉˊˇˋʺ˂˖ˋʹ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  ˋˍʹ˄  

ɲʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺ  ̄ ʶʽʻʰˊ˔ʶʾʰΣ  ˈˉ˖ˌ  ˁʰʽ  ʹ  ʰˉʷ˔ʻʶʽʰ  ˍʹˌ  ˉˊˇˌ  ˍˇ˄  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈ  ˁʰʽ  

ˍʹ˄  ʶˁˍˏˉ˖ˋʹ  ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ  ˉˇˎ  ˍʹˌ  ˅ˎˉ˄ˇˏ˄  ˃˄ʺ˃ʶˌ  ˍʹˌ  ʵʶˁʰʶˍʾʰˌ  ˍˇˎ  мфнлΣ  

ʰ˂˂ʱ  ˍˈˍʶ  ʱ˂˂ʰ  ʺˍʰ˄  ˍʰ  ʰʾˍʽʰΦ       

      ɶ  ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ  ʷ˔ʶʽ  ʷ˄ʰ  ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ  ˍˊˈˉˇ  ˄ʰ  ʶˁʵʽˁʶʾˍʰʽ  ˍʰ  ˁˊʱˍʹ  ˉˇˎ  

ʰʴ˄ˇˇˏ˄  ˍʽˌ  ʰˊ˔ʷˌ  ˍʹˌ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ˋʹ˃ʰˋʾʰ  ˍ˖˄  ˁʰ˂˗˄  ɲʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄  ʵʶʽˁˍ˗˄Φ  ɶ  

ʶˁʵʾˁʹˋʹ  ʷˊ˔ʶˍʰʽ  ˉˇ˂ˏ  ʴˊʺʴˇˊʰ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ˁˈˋˍˇˎˌ  ˍˇˎ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ  ˁʰʽ  

ʶ˄  ˋˎ˄ʶ˔ʶʾʰ  ˍʹ˄  ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ  ɮˁˇ˂ˇˎʻʶʾ  ʹ  ˉˊˇˋ˒ˎʴʺ  ˋˍˇ  ɲɿʆ ˉˇˎ 

ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˃ˇ˄ʰʵʽˁʺ ˉʹʴʺ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˃ʶ ˔ʰ˃ʹ˂ˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ  ʺ ˋʶ  ʱ˂˂ˇˎˌ   ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˇˏˌ  

ˋˍʺˊʽ˅ʹˌΣ  ˃ʶ  ʶˁ˔˗ˊʹˋʹ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˇˏ  ˃ʷˊˇˎˌ  ˍʹˌ  ʶʻ˄ʽˁʺˌ  ˍˇˎˌ  ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰˌ  ˋʶ  

ˈˍʽ  ʷ˔ʶʽ  ˄ʰ  ˁʱ˄ʶʽ  ˃ʶ  ˍˇ˄  ˍˇ˃ʷʰ  ˍʹˌ  ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ  ˍ˖˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄  ̱ ˇˎˌΦ   

 

 

 
        

       ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ м6Υ ɳ˅ʷ˂ʽ˅ʹ  ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄  млʶˍˇˎˌ  ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ  ˇ˃ˇ˂ˈʴˇˎ   нллл-2019. 

 

       

     ʆˇ  ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰΦ  ʅˎ˄ʶ˔ʺ  ˃ʷˍˊʰ  ˂ʽˍˈˍʹˍʰˌΣ  о  ʴʽʴʰ˄ˍʽʰʾʰ  ʵʱ˄ʶʽʰ  ˋˎ˄ˇʵʶˎˈ˃ʶ˄ʰ  

ʰˉˈ  ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ  ˃˄ʹ˃ˈ˄ʽʰ  όнлмлΣ нлмн ˁʰʽ нлмрύΣ  ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ  ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ  ˃ʽˋʻ˗˄  ˁʰʽ  

ˋˎ˄ˍʱ˅ʶ˖˄Σ ˁˇˏˊʶ˃ʰ  рл҈  ˍˇ  нлмм  ˍˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˉˇˎ  ˁʰˍʶʾ˔ʰ˄   ʽʵʽ˗ˍʶˌ  ˁʰʽ  

ʆˊʱˉʶʸʶˌ  ˁʰʽ  мн  ˄ˇ˃ˇʻʶˍʺ˃ʰˍʰ   ˃ʶ  ʰˎ˅ʺˋʶʽˌ  ˒ˈˊ˖˄Φ     
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 ɼɳʊɮɽɮɹʁ  VɹΦ   ʁɹ ɳʃɳɿɲʇʅɳɹʅ 

 
1.  ʁʽ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ˖ˌ  ˃ˇ˔˂ˈˌ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ   

     

      ɶ  ʁ̄ʾˉˍ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ  ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ʱˍʰʽ  ˁʰʽ  ˋˍˇ˄  ˊˎʻ˃ˈ  

ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˈˉ˖ˌ  ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶˍʰʽ  ˋˍˇˎˌ   ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʽ˄ʱˁʶˌ  5Φ  ʁʽ  

ˉʾ˄ʰˁʶˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  Eurostat  ˁʰʽ  ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇˎ˄  ˍʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  

˖ˌ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ʶˉʾ  ˍˇˎ  ɮɳʃΣ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˁʱʻʶ  ˔˗ˊʰΣ  ˍʹ˄  ʵʶˁʰʶˍʾʰ  нлмл-2020. 

      ʅˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄  ˍˈˋˇ  ˍʽˌ  ɲʹ˃ˈˋʽʶˌ  ˈˋˇ  ˁʰʽ  ˍʽˌ  ʽʵʽ˖ˍʽˁʷˌ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΣ  ʶʾˍʶ  

ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ  ʴʽʰ  ʷˊʴʰ  ˎˉˇʵˇ˃ʺˌΣ  ʶʾˍʶ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ˋʶ  ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ  ˃ʹ˔ʰ˄ˇ˂ˇʴʽˁˈ  

ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈΣ  ʹ  ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ  ˂ ˇʴʽˋ˃ʽˁˇˏΦ 

 

 

         ʃʾ˄ʰˁʰˌ 5Υ ʄˎʻ˃ˈˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ   ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ʰ˄ʱ  ʷˍˇˌ  ˖ˌ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ˍˇˎ  ɮɳʃΦ 

 IR D NL F 

2010 17,56 19,54 19,7 22,11 

2011 16,69 20,37 20,14 22,42 

2012 19,57 20,32 18,6 22,46 

2013 18,59 19,9 18,36 22,04 

2014 20,63 20,04 17,59 21,82 

2015 24,1 20,02 22,11 21,5 

2016 35,81 20,3 20 21,82 

2017 33,25 20,41 20,14 22,5 

2018 28,24 21,06 20,43 22,89 

2019 53,59 21,37 21,25 23,48 

2020 36,68 21,85 21,3 22,96 

     

 

 

GR I SP P  PL SK EST RO 

16,56 20,02 21,79 20,57  20,26 21,1 21,23 26,87 
13,68 19,71 20,02 18,42  20,7 23,28 26,45 27,24 
11,53 18,31 18,53 15,82  19,86 20,45 20,71 27,53 
11,2 17,2 17,37 14,75  18,93 20,54 27,98 24,7 

10,83 16,72 17,78 15,03  19,83 20,55 25,74 24,36 
10,77 16,94 18,01 15,52  20,07 23,5 24,49 24,79 
11,01 17,17 17,96 15,49  17,98 21,1 24,43 22,95 
11,79 17,48 18,67 16,78  17,53 21,16 25,92 22,41 
11,15 17,85 19,45 17,52  18,22 21,01 24,67 21,05 
10,58 17,99 20,08 1811  18,3 21,58 25,43 22,61 
11,66 17,84 20,29 19,08  16,6 19,63 30,68 23,84 

 

  ʂˉ˖ˌ  ˉʰˊʰˍʹˊˇˏ˃ʶ  ʰˉˈ  ˍˇ˄  ʃʽ˄ʱˁʰ  5  ʹ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ˁʰʽ  ˉʱ˂ʽ  ʹ  ˔˗ˊʰ  

ˉˊ˖ˍʰʻ˂ʹˍʺˌΣ  ˃ʶ  ˉˇˋˇˋˍʱ  ˉˇˎ  ˅ʶˉʶˊ˄ˇˏ˄  ˍʰ  ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ʰˁˈ˃ʰ  ˁʰʽ  ˍˇ  
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30%  ̱ ˇˎ  ɮɳʃ όˈˉˇˎ  ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ  ʹ  ˇˏˍ˖ˌ  ʹ  ʱ˂˂˖ˌ  ˔ʰ˃ʹ˂ʺ  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  

ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ʰˉˈ олΣт҈  ˍˇ  нлмп  ˋʶ нмΣм҈  ˍˇ  нлнл ύ  ʴʽʰ  ˄ʰ  ʷˊʻˇˎ˃ʶ  ˍʹ˄  

ˁˇˊˏ˒˖ˋʹ  ˍˇ  нлмф  ˃ʶ  роΣрф҈Σ  ʰˁˈ˃ʰ  ˁʰʽ  ˍˇ  нлнл  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ˍˇˎ  covid-мф  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  

ˊˎʻ˃ˈ  осΣсу ҈Φ 

  ʁʽ  ˊˎʻ˃ˇʾ  ʰˎˍˇʾ  ˍʹˌ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌ  ˎˉˇˋˁʶ˂ʾʸˇˎ˄  ˁʰˍʱ  ˉˇ˂ˏ  ˔˗ˊʶˌ  ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʷˌ  

ˈˉ˖ˌ  ʹ  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰΣ  ʹ  ɱʰ˂˂ʾʰ  ˁʰʽ  ʹ  ʁ˂˂ʰ˄ʵʾʰ  ˈˉˇˎ  ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ʶʾ˄ʰʽ  ˍʹˌ  ˍʱ˅ʹˌ  

ˍˇˎ  нл҈ Σ  ʶ˄˗  ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇʽ  ʶʾ˄ʰʽ  ˇʽ  ˊˎʻ˃ˇʾ  ˋˍʽˌ  ˔ˊʶ˖˃ʷ˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍˇˎ  ɿˈˍˇˎΣ  

ɹˍʰ˂ʾʰΣ  ɹˋˉʰ˄ʾʰΣ  ʃˇˊˍˇʴʰ˂ʾʰΦ  ɱʽʰ  ˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˇ  ˔ʰ˃ʹ˂ˈˌ  ʵʶʾˁˍʹˌ  мсΣрс҈  ˍˇˎ  

ɮɳʃ  ˍˇ  нлмл  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ˁʰʽ  ˍʹˌ  ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌ  ˋˍʰ  ˔ˊˈ˄ʽʰ  

ˍ˖˄  ˃˄ʹ˃ˇ˄ʾ˖˄  ˁʰˍʷˊ˔ʶˍʰʽ  ˋˍˇ  млΣтт҈  ˍˇ  нлмрΣ  ʶ˄˗  ʰˁˈ˃ʹ  ˁʰʽ  ˍˇ  нлмф  

ʵʽʰˍʹˊʶʾˍʰʽ  ˋʶ  ˉˇ˂ˏ  ˔ʰ˃ʹ˂ʱ  ʶˉʾˉʶʵʰ  млΣру҈Σ  ˇˎˊʰʴˈˌ  ˋˍʽˌ  ʶ˅ʶˍʰʸˈ˃ʶ˄ʶˌ  ˋˍʹ˄  

ʷˊʶˎ˄ʰ  ˔˗ˊʶˌ  ˁʰʽ  ʰˌ  ˃ʹ˄  ˅ʶ˔˄ʱ˃ʶ  ˍˇ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ  ˍ˖˄  ˎˉʰˊ˔ˇˎˋ˗˄  

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ  
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ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ м7Υ ɮˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˖ˌ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ʰ˄ʱ  ʷˍˇˌ  ˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˇʵˇ  нлмл-нлнл  ˋʶ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰΣ  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˁʰʽ  ɳˋʻˇ˄ʾʰΦ 

 

    ʅˍʹ˄  ʰˉʶʽˁˈ˄ʽˋʹ  ˍˇˎ  ɲʽʰʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ  муΣ  ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ  ˍʰ  ˉˇˋˇˋˍʱ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  

ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ʰ˄ʱ  ʷˍˇˌ  όнлмл-нлнлύ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ    ό˃ʶ  ˃ˉ˂ʶύ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  

ɳˋʻˇ˄ʾʰ  ό˃ʶ  ˉˊʱˋʽ˄ˇύΣ  ˃ʶ  ˉˇˋˇˋˍʱ  нр҈  ʹ  ˁʰʽ  ˉʱ˄˖  ʰˉˈ  ˍˇ  ол҈  ˋʶ  ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ  

˃ʶ  ˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  όˁʰ˒ʷ  ˔ˊ˗˃ʰύΣ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˎ˕ʹ˂ʺ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ˈˉˇˎ ˍʰ  ˉˇˋˇˋˍʱ  

ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ  ˁʰʻʹ˂˖˃ʷ˄ʰ  ˋˍˇ  мл҈Σ  ʶʱ˄  ʵʶ  ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋˍʶʾ  ˁʰʽ  ˇ  ʲʰʻ˃ˈˌ  

ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ  ˍ˖˄  ˎˉʰˊ˔ˈ˄ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˍˈˍʶ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ˒ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ʰ  
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ʰˉˇʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌΦ 

 

2.   ɶ  ʶˉʾʵˊʰˋʹ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ˋˍʽˌ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ. 

    

    ʂˋˇ  ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ  ʹ  ˒ ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ˍˈˋˇ  ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ  ˇ  ˊˎʻ˃ˈˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  

ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ  ˁʰʻˈˍʽ  ˋˍˇ  ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˈ  ʵʶ˄  ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄  ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ  ˔ˊʺ˃ʰˍʰ  ˉˊˇˌ  

ʶˉʷ˄ʵˎˋʹΣ  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ʰˉˇˋˍˊʱʴʴʽˋʹ  ˍ˖˄  ʵʽʰʻʷˋʽ˃˖˄  ˉˈˊ˖˄  ˉˊˈ̩   ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ  ˒ˈˊ˖˄  

ˁʰʽ  ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄  ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶ˖˄Φ  ʊˎˋʽˁʱ  ˁʰʽ  ˇʽ  ʶˁ  ˍˇˎ  ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  

ˋˍʰ˃ʰˍˇˏ˄  ˄ʰ  ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ  ˋʶ  ˃ʽʰ  ˔˗ˊʰ  ˉˇˎ  ʰˎ˅ʱ˄ʶʽ  ˍʹ˄  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  

ˁʰʽ  ˋˍˊʷ˒ˇ˄ˍʰʽ  ˋʶ  ʱ˂˂ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˉ˂ʷˇ˄  ʶ˂ˁˎˋˍʽˁʷˌΣ   ˍˇ  ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ  ˍʹˌ  

ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌΦ 

     ʆʰ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʰ  ˉˇˋʱ  ˉˇˎ  ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ  ʰˉˈ  ˒ˈˊˇˎˌ  ˋˎ˄ʺʻ˖ˌ  

ʵʽˇ˔ʶˍʶˏˇ˄ˍʰʽΣ  ʶʾˍʶ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˁʱ˂ˎ˕ʹ  ʶ˂˂ʶʽ˃˃ʱˍ˖˄  ˍˇˎ  ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏΣ  ʶʾˍʶ  ʴʽʰ  

ˍʹ˄  ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ  ˉ˂ʶˇ˄ʰˋ˃ʱˍ˖˄  ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ˄ʰ  ʶ˅ˎˉʹˊʶˍʹʻʶʾ  ˍˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˔ˊʷˇˌΦ  

ɳ˅ʰʾˊʶˋʹ  ˍˇˎ  ˁʰ˄ˈ˄ʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ˄ʰ  ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ  ˇʽ  ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄  ˒ˈˊˇʽ  ʴʽʰ  ʰˏ˅ʹˋʹ  

ˍ˖˄  ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˉˇˎ  ʷ˔ʶʽ   ʶˎʶˊʴʶˍʽˁʺ  ʶˉʾʵˊʰˋʹ  ˋˍˇ  ɮɳʃΣ  

ˍˈˋˇ  ˁʰˍʱ  ˍˇ  ʷˍˇˌ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˈˋˇ  ˁʰʽ  ˁʰˍʱ  ˍʰ  ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ʷˍʹ ˂ˈʴ˖  ˍ˖˄  

ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʰˋʽʰˋˍ˗˄  ˉˇˎ  ʰ˄ʰˉˍˏˋˋˇ˄ˍʰʽ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ  ʷˊʴ˖˄  ˎˉˇʵˇ˃ʺˌΣ  ʴʽʰ  

ˍʹ˄  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ  ˁʰʽ  ˍʹˌ  ˉˊˇˋʷ˂ˁˎˋʹ  ʽʵʽ˖ˍʽˁ˗˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ  

      ʅʶ  ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ  ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ˇ  ˊˎʻ˃ˈˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  

ˎˋˍʶˊʶʾ  ˍˇˎ  ʲʰʻ˃ˇˏ  ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ  - ʰˉʰ˅ʾ˖ˋʹˌ  ˍˇˎ  ˉʰʴʾˇˎ  ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˇˏ  ˂ˈʴ˖ 

ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄Σ  ʱˋ˔ʶˍʰ  ʶʱ˄  ʰˎˍʷˌ  ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ  ʹ  ˈ˔ʽΣ  ʶʾˍʶ  ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʰˋˍʶ  ˋʶ  

ɲʹ˃ˇˋʽʷˌ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ    όʇˉˇʵˇ˃ʷˌΣ  ʵʾˁˍˎʰ ˁ˂ˉύΣ  ʶʾˍʶ  ˋʶ ˉʱʴʽˇ  ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈ  

ʽʵʽ˖ˍʽˁ˗˄  ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ  ˈˉˇˍʶ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ˋ ʰˎˍʺ˄  ˍʹ˄  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˍˇ  ˒ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇ  

ˍʹˌ  ʰ̄ ˇʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌΣ  ʺˍˇʽ  ̍ ˍʰ˄  ˇ  ˊˎʻ˃ˈˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˎˋˍʶˊʶʾ  ˍˇˎ  

ʲʰʻ˃ˇˏ  ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ  ˍˇˎ  ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ  ˍ˖˄ ˎˉʰˊ˔ˇˎˋ˗˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ 

 

 

    

 

 

                                   

 



 

[41] 

 

 
ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ м8Υ ɮˏ˅ʹˋʹ  ˉˇˋˇˋˍ˗˄  ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˁʰʽ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰ  нлмл-2020. 

 

         

 

 

 

 

 

 
ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ 19Υ ɮˏ˅ʹˋʹ  ˉˇˋˇˋˍ˗˄  ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˁʰʽ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˋˍʹ˄ 

ɹˋˉʰ˄ʾʰ  нлмл-2020. 

  

 



 

[42] 

 

 

 
ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ н0Υ ɮˏ˅ʹˋʹ  ˉˇˋˇˋˍ˗˄  ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˁʰʽ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˋˍʹ˄ 

ɳˋʻˇ˄ʾʰ  нлмл-2020. 

 

    ɮˉˈ  ˍʰ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ɲʽʰʴˊʱ˃˃ʰˍʰ  мфΣ   нл  ˁʰʽ  нм  ˉʰˊʰˍʹˊˇˏ˃ʶ  ˈˍʽ  ʴʽʰ  ˃ʶ˄  ˍʹ˄  

ɳ˂˂ʱʵʰ  ʶ˄˗  ˍˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˔ˊʷˇˌ  ʶˁˍˇ˅ʶˏʶˍʰʽ  ʰˉˈ ˍˇ  мпр ҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍˇ  нлмл  ˋˍˇ  

нлсΣо҈  ˍˇ  нлнлΣ  ˇʽ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ˁʰˍʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ  ʰˉˈ  ˍˇ  мсΣрс҈  ˋˍˇ  ммΣсс҈Φ  ʆʰ  

ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ  ˃ʶʴʷʻʹ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ɹˋˉʰ˄ʾʰ  ˍˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˔ˊʷˇˌ  ʰˉˈ  слΣр ҈  ˋʶ  мнл҈  ˍˇ  

нлнл   ˁʰʽ  ˇʽ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ʰˉˈ  нмΣтф҈  ˋʶ  нлΣнф҈  ʅʶ  ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ɳˋʻˇ˄ʾʰ  ˃ʶ  

ˍˇ  ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ  ˔ʰ˃ʹ˂ˈ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˔ˊʷˇˌ  ˉˇˎ  ˃ˈ˂ʽˌ  ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ  ˋˍˇ  мф҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍˇ  

нлнл  ˁʰʽ  ˍʽˌ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ˄ʰ  ʰ˄ʶʲʰʾ˄ˇˎ˄  ʰˉˈ  ˍˇ  нмΣно҈  ˍˇ  нлмл  ˋʶ  олΣсу҈  ˍˇ  

нлнлΦ  ɮ˄ʱ˂ˇʴʰ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ɳˋʻˇ˄ʾʰ  ʽˋ˔ˏˇˎ˄  ˁʰʽ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰΦ  

    ɮ˄ˍʾʻʶˍʰ  ˋˍʽˌ  ʱ˂˂ʶˌ  н  ˔˗ˊʶˌ  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˁʰʽ  ɹˋˉʰ˄ʾʰ  ˉˇˎ  ʷ˔ˇˎ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  

ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˍˇˎˌ  ʵʶ˄  ʷ˔ˇˎ˄  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ʰ˄ʱ˂ˇʴʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ  

ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˉˇˎ  ʵʹ˂˗˄ʶʽ  ˈˍʽ  ˇ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ  ˁʽ˄ʺʻʹˁʶΣ  ʶʾˍʶ  ˉˊˇˌ  ˁʱ˂ˎ˕ʹ-

ˍˊˇ˒ˇʵˇˍʹˋʹ   ˃ʹ  ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˍˇˎ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˍˇ˃ʷʰΣ  ʶʾˍʶ  ʴʽʰ  

ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ  ˍˈˁ˖˄  ˉˇˎ  ˍˇ  ʾʵʽˇ  ˍˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˔ˊʷˇˌ  ˍˇˎˌ  ʰ˄ʰˉʰˊʰʴʱʴʶʽΦ   

 

3.  ɾʶˍʰʲ˂ʹˍʷˌ   ˉˇˎ  ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄  ˍʽˌ   ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ    

  

      ɳʾ˄ʰʽ  ˃ˈ˄ˇ  ʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ  ˍˇ  ˁˊʽˍʺˊʽˇ  ˉˇˎ  ʷ˄ʰˌ  ˅ʷ˄ˇˌ  ʹ  ʶʴ˔˗ˊʽˇˌ  ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ  

ʰˉˇ˒ʰˋʾʸʶʽ  ˄ʰ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽ  ˍʰ  ˔ˊʺ˃ʰˍʰ  ˋʶ  ˃ʽʰ  ˔˗ˊʰΦ  ɮˋ˒ʰ˂˗ˌ  ˁʰʽ  ˈ˔ʽΦ  ʃˇʽˇʽ  

ʱ˂˂ˇʽ  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ - ˃ ʶˍh̡ ˂ʹˍʷˌ  ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ  ˎˉˈ˕ʹ 

     ʆˇ  ɼˇʽ˄˖˄ʽˁˈ ˁʰʽ ʃˇ˂ʽˍʽˁˈ  ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄Σ  ʶʱ˄  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ  ˁʰʽ  ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺ  

ˋˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰΣ  ʹ  ʶʱ˄  ʹ  ˔˗ˊʰ  ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸʶʽ  ʰ˄ʰˍʰˊʰ˔ʺΣ  ʵʽʰʵʹ˂˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ  

ʰˉʶˊʴʾʶˌΦ 

     ʆˇˎˌ  ˒ˎˋʽˁˇˏˌ  ˁʰʽ  ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇˎˌ  ˉˈˊˇˎˌ  ˉˇˎ  ʵʽʰʻʷˍʶʽ  ʹ  ˔˗ˊʰ 

     ʁ  ʲʰʻ˃ˈˌ  ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹˌ  ˍˇˎ  ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇˎ  ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏ  ˁʰʽ  ʹ  ʶˉʱˊˁʶʽʰ  ˍˇˎΦ   



 

[43] 

 

     ʆʹ˄  ˉˊˇʻˎ˃ʾʰ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ  ˍʹˌ  ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ   ˄ʰ  ʵʽʰˁˊʾ˄ʶʽ  ˉˊˇʲ˂ʺ˃ʰˍʰ  

ˋˍʹ˄  ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ  ˍˇˎ  ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ  ˁʰʽ  ˄ʰ  ˉʰʾˊ˄ʶʽ  ˍʰ  ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʰ  ʵʽˇˊʻ˖ˍʽˁʱ  

˃ʷˍˊʰΦ 

     ʆʹ˄  ˏˉʰˊ˅ʹ  ˁʰˍʰ˂˂ʺ˂˖˄  ʵʽˁˍˏ˖˄  ˎˉˇʵˇ˃ʺˌΣ  ˂ʽ˃ʱ˄ʽʰΣ  ʰʶˊˇʵˊˈ˃ʽʰΣ  ˇʵʽˁˈ  

ʵʾˁˍˎˇΣ  ˍʹ˂ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʶˌ  ˁ˂ˉ. 

     ʆˇ  ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇ  ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ  ˉ˂ʰʾˋʽˇ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  ˖ˌ  ˉˊˇˌ  ˍʹ˄  ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ  ˍ˖˄  

˅ʷ˄˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˁʰʽ  ˍ˖˄  ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄.   

     ʆˇ  ˄ˇ˃ʽˁˈ  ˋˏˋˍʹ˃ʰ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΣ  ʹ  ˍʰ˔ˏˍʹˍʰ  ʰˉˇ˄ˇ˃ʺˌ  ʵʽˁʰʽˇˋˏ˄ʹˌ  ˁʰʽ  

ʶˁʵʾˁʰˋʹˌ  ˍ˖˄  ˎˉˇʻʷˋʶ˖˄Φ 

     ʆʹ˄  ˏˉʰˊ˅ʹ  ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰˌ  ˖ˌ  ˉˊˇˌ  ˍʰ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ  ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΦ 

     ʆʹ˄  ˍʱˋʹ  ʴʽʰ  ˅ʷ˄ʶˌ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ˋˍʹ˄  ˔˗ˊʰ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ  ˉˊˇˋʷ˂ˁˎˋʹˌ  

ˍˇˎˌΦ 

     ʆʽˌ  ʶˎˁʰʽˊʾʶˌ  ʽʵʽ˖ˍʽˁˇˉˇʽʺˋʶ˖˄Φ 

     ʆˇ  ˃ʷʴʶʻˇˌ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ  ˉˇˎ  ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ  ˍˇ  ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ  ˋˏˋˍʹ˃ʰ  ˍʹˌ  

˔˗ˊʰˌΦ 

-ɳˉʾˋʹˌ  ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇʾ  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˈˉ˖ˌ   

     ʆˇ  ˍˊʷ˔ˇ˄  ʶˉʾˉʶʵˇ  ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ  ˁʰʽ  ˃ʶˋˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ  ˍʹˌ  

˔˗ˊʰˌΦ 

     ʆˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˔ˊʷˇˌ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  ˋˍʹ˄  ʶ˅ʶˏˊʶˋʹ  ˍˇˎ 

ʰ˄ʰʴˁʰʾˇˎ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹ  ˍˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ʰˎˍˇˏΦ 

     ʆʽˌ  ʶʽˋʰʴ˖ʴʷˌ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ˁʱ˂ˎ˕ʹ  ˍˇˎˌ   

     ʆh   ʶ˅ʰʴˈ˃ʶ˄ʰ  ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ˋˉˇˎʵʰʽˈˍʹˍʰ  ˍˇˎˌΦ      

 

   ɼɳʊɮɽɮɹʁ  VII   ɶ ɮɿɳʄɱɹɮ 

 

1.   ɳʽˋʰʴ˖ʴʽˁʱ 

   ɶ  ʰ˄ʶˊʴʾʰ  ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ   ˃ʽʰ  ˃ˈ˄ʽ˃ʹ  ʰˉʶʽ˂ʺ  ʴʽʰ  ˁʱʻʶ  ˁˇʽ˄˖˄ʽˁˈ  ˋˏˋˍʹ˃ʰΣ  

ʶ˄ˍʱˋˋʶˍʰʽ  ʵʶ  ˋˍʽˌ  ʱ˃ʶˋʶˌ  ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʶˌ  ˁʱʻʶ  ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΦ 

     ɴ˄ʰˌ  ʰˉˈ  ˍˇˎˌ  ʵʶʾˁˍʶˌ  ʶ˅ʷˍʰˋʹˌ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ  ˃ʶʴʷʻˎ˄ˋʹˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ˁʰʽ  ˇ  

ʵʶʾˁˍʹˌ  ˍʹˌ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΦ ʂˍʰ˄  ˍˇ  ɮɳʃ  ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ  ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄Σ  ʹ  ʰ˄ʶˊʴʾʰ  

ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ  ˁʰʽ  ˍˇ  ʰ˄ˍʾˋˍˊˇ˒ˇΦ  ɱʽʰ  ˍˇ˄  ˂ˈʴˇ  ʰˎˍˈ  ˋˍʽˌ  ɶʃɮ  ˋˎ˄ʹʻʾʸʶˍʰʽ  ˄ʰ  

˃ʶˍˊˇˏ˄  ˍʽˌ  ˉˊˇˇˉˍʽˁʷˌ   ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹˌ  ˍˇˎ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ  ˁ˂ʾ˃ʰˍˇˌ  ʰˉˈ  ˍˇ˄  ʰˊʽʻ˃ˈ  

ˍ˖˄  ʶˉʽʵˇ˃ʱˍ˖˄  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΦ  ʂˍʰ˄  ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗˄ʶˍʰʽ ˉˍ˗ˋʹ  ˍˇˎ  ʰˊʽʻ˃ˇˏ  ˍ˖˄  

ʶˉʽʵˇ˃ʱˍ˖˄  ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ ˍˇ˄  ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ˇ  ˃ʺ˄ʰΣ  ˇ  ʵʶʾˁˍʹˌ  Dow Jones  ˍˇˎ  

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇˎ ˍʹˌ  ɿʇ  ʰ˄ʶʲʰʾ˄ʶʽΣ  ʹ  ˁʰˍʷˊ˔ʶˍʰʽ  ˋˍʹ˄  ʰ˄ˍʾʻʶˍʹ  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΦ ɳʾ˄ʰʽ  

ʷ˄ʰˌ  ˉˊ˗ʽ˃ˇˌ  ʵʶʾˁˍʹˌΣ   ̋ ̌   ʵʶʾˁˍʹˌ  ʲʰˊˈ˃ʶˍˊˇ  ʴʽʰ  ˍˇ  ˍʽ  ʻʰ  ʶˉʰˁˇ˂ˇˎʻʺˋʶʽ  ˃ʶ  

ˍˇ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΦ 

 

2.   ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ  ˍ˖˄  ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄  ˍʹˌ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΦ 

 

       ʆʰ  ˉˇˋˇˋˍʱ  ˍˇˎ  ˁʱˍ˖ʻʽ  ˉʽ˄ʱˁʰ  с  ʰ˒ˇˊˇˏ˄  ˍʹ˄  ʰ˄ʶˊʴʾʰ  ˖ˌ  ˃ʷʴʶʻˇˌ  ʶˉʾ  

ˍˇˎ  ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ  ˍˇˎ  ʶˊʴʰˍʽˁˇˏ  ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏ  ˍʹˌ  ˁʱʻʶ  ˔˗ˊʰˌ  ˁʰʽ  ʷ˔ˇˎ˄  ˂ʹ˒ʻʶʾ  ˍˇ˄  

ɹˇˏ˄ʽˇ  нлнн  ʰˉˈ  ˍʹ˄ EUROSTAT. 



 

[44] 

 

 

ʃɹɿɮɼɮʅ   6Υ  ʃˇˋˇˋˍʱ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ  ˋˍʽˌ  ˎˉˈ  ʶ˅ʷˍʰˋʹ  ˔˗ˊʶˌΦ 

 IR D F NL GR Iʆɮ POR SP PL SK EST RO 

2010     12,9 8,5     16,6 9 

2011 14,6 6,6 9,3 6,1 18,1 8,5 12,6  10 14 12,3 9,1 

2012 15,5 5,1 9,8 6,8 24,8 10,9 16,6 24,8 10,4 13,9 9,9 8,7 

2013 13,8 5 10,3 8,2 27,8 12,4 17,2 26,1 10,6 14,1 8,6 9,8 

2014 11,9 4,7 10,3 8,4 26,6 12,9 14,6 24,5 9,2 13,1 7,3 8,6 

2015 9,9 4,4 10,3 7,9 25 12 13 22,1 7,7 11,5 6,4 8,4 

2016 8,4 3,9 10,1 7 23,9 11,7 11,5 19,6 6,3 9,6 6 7,2 

2017 6,7 3,6 9,4 5,9 21,8 11,3 9,2 17,2 5 8,1 5,8 6,1 

2018 5,8 3,2 9 4,9 19,7 10,6 7,2 15,3 3,9 6,5 5,4 5,3 

2019 5 3 8,4 4,4 17,9 9,9 6,7 14,1 3,3 5,7 4,5 4,9 

2020 5,9 3,7 8 4,9 17,6 9,3 7 15,5 3,2 6,7 6,9 6,1 

2021 6,2 3,6 7,9 4,2 14,7 9,5 6,6 14,8 3,4 6,8 6,2 5,6 

   

    ʂˉ˖ˌ  ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʶ˅ʷˍʰˋʹ  ˍ˖˄  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄  ˍˇˎ  ʃʽ˄ʱˁʰ  6  

ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˊʰʴʵʰʾʰ  ˉˍ˗ˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ʰˉˈ  ˍˇ  нлмл  ˁʰʽ  ˃ʶˍʱΣ  ʹ  ʰ˄ʶˊʴʾʰ  

ʶˁˍˇ˅ʶˏʶˍʰʽ  ˋˍˇ  нтΣу҈  ˍˇ  нлмо  ˁʰʽ  ˍˇ  нсΣс ҈  ˍˇ  нлмпΣ  ʴʽʰ  ˄ʰ  ˉʰˊʰ˃ʶʾ˄ʶʽ  ˋʶ  

ˎ˕ʹ˂ʱ  ˉˇˋˇˋˍʱ  ˉʱ˄˖  ʰˉˈ  ˍˇ  нл҈  ˃ʷ˔ˊʽ  ˍˇ  нлму  ˋˎ˄ʵˎʰʸˈ˃ʶ˄ʹ  ˃ʶ  ˍˇ  ˔ʰ˃ʹ˂ˈ  

ˉˇˋˇˋˍˈ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  όˋˍʹ˄  ˇˎˋʾʰ  ʰˉˇʶˉʷ˄ʵˎˋʹύ  ˁʰʽ  ˍʽˌ  ˋˎ˄ʶ˔ʶʾˌ  ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ  ˍˇˎ  

ɮɳʃΦ  ʆˇ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ʰˎˍˈ  ˇʵʺʴʹˋʶ  ˁʰʽ  ˋˍʹ˄  ˒ˎʴʺ  ʶʽʵʽˁʶˎ˃ʷ˄ˇˎ  ʶˉʽˋˍʹ˃ˇ˄ʽˁˇˏ  

(brain drainύ  ˁʰʽ  ˈ˔ʽ  ˃ˈ˄ˇΣ  ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏ  ˉˊˇˌ  ˍʹ˄  ʰ˂˂ˇʵʰˉʺΦ 

     ɶ  ɹˋˉʰ˄ʾʰ  ˉʰˊˈˍʽ  ʹ  ˔˗ˊʰ  ˁʰˍʱ˒ʶˊʶ  ˁʰʽ  ʵʶ˄  ˃ˉʺˁʶ  ˋʶ  ˃˄ʹ˃ˈ˄ʽˇ  ʶ˄  ˍˇˏˍˇʽˌ  

˃ʶ  ˍʹ˄  ˁˊʾˋʹ  ˍʹˌ  ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹˌ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ˉˍ˗ˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹˌΣ  ʷˋˍ˖  ˁʰʽ  ˋʶ  ˉˇ˂ˏ  

˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ  ʲʰʻ˃ˈ  ʰˉ  ˈˍʽ  ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ,  ʹ  ʰ˄ʶˊʴʾʰ  ˋˍʹ˄  ˔˗ˊʰ  ʶˁˍʽ˄ʱ˔ˍʹˁʶ  

˒ˍʱ˄ˇ˄ˍʰˌ  ˍˇ  нсΣм҈  ˍˇ  нлмоΣ  ˋʶ  ˁʰ˃ʾʰ  ˈ˃˖ˌ  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ʵʶ˄  ˅ʶˉʷˊʰˋʶ  ˍʹ˄  

ɳ˂˂ʱʵʰΦ  ɰʶʲʰʾʰ  ʵʶ˄  ˉˊʷˉʶʽ  ˄ʰ  ˅ʶ˔˄ʱ˃ʶ  ˈˍʽ  ʹ  ɹˋˉʰ˄ʾʰ  ʺˍʰ˄  ˔˗ˊʰ  ˃ʶ  ˎ˕ʹ˂ ɦ 

ˉˇˋˇˋˍʱ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ ό˃ʶˍʰˉˇ˂ʶ˃ʽˁʷˌ  ʵʶˁʰʶˍʾʶˌ  мфрл-мфулύ ˁʰʽ  ˍˇ  ˉ˂ʶˇ˄ʱʸˇ˄  

ʶˊʴʰˍʽˁˈ  ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˈ  ʰ˄ʰʸʹˍˇˏˋʶ  ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹ  ˋˍˇ˄  ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺ  ˍˇ˃ʷʰΣ  ʹ  ˋˍʹ˄  

˃ʶˍʰ˄ʱˋˍʶˎˋʹ  ˁˎˊʾ˖ˌ  ˋˍʹ˄  ɱʰ˂˂ʾʰΦ ɰʶʲʰʾʰ  ˍʰ  ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ʹ  ɹˋˉʰ˄ʾʰ  ʷ˔ʶʽ  

ʴʾ˄ʶʽ  ˔˗ˊʰ  ˎˉˇʵˇ˔ʺˌ  ˃ʶˍʰ˄ʰˋˍ˗˄  ˁˎˊʾ˖ˌ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ɹˋˉʰ˄ˈ˒˖˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  

ɽʰˍʽ˄ʽˁʺˌ  ɮ˃ʶˊʽˁʺˌΣ  ˈˋˇ  ˁʰʽ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ɰˇˊʶʽˇʰ˒ˊʽˁʰ˄ʽˁʷˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍˇˎ  ɾʰʴˁˊʷ˃ˉΦ  

     ɶ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ  ˉʰˊʰʵˇˋʽʰˁʱ  ˔˗ˊʰ  ˃ʶˍʰ˄ʰˋˍ˗˄Σ  ˈ˔ʽ  ˃ˈ˄ˇ  ˍˇ˄  мф ̌  h ʽ˗˄ʰ ˉˊˇˌ  ˍʽˌ  

ɶʃɮ  ˂ˈʴ˖  ˍˇˎ  ˂ʽ˃ˇˏ  ˍʹˌ  ˉʰˍʱˍʰˌΣ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˃ʷ˔ˊʽ  ˍʽˌ  ˉˊ˗ˍʶˌ  ˃ʶˍʰˉˇ˂ʶ˃ʽˁʷˌ  

ʵʶˁʰʶˍʾʶˌ  ˇʽ  ɹˊ˂ʰ˄ʵˇʾ  ˃ʶˍʰ˄ʱˋˍʶˌ  ʰˉˇˍʶ˂ˇˏˋʰ˄  ˍˇ  ˒ˍʹ˄ˈ  ʶˊʴʰˍʽˁˈ  ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˈ  

ˍˇˎ  ɶ˄˖˃ʷ˄ˇˎ  ɰʰˋʽ˂ʶʾˇˎΦ  ɶ  ˔˗ˊʰ  ʴ˄˗ˊʽˋʶ  ˃ʽʰ  ˃ʽˁˊʺ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍʹˌ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ  ˋˍʹ˄  

ˁˇˊˏ˒˖ˋʹ  ˍʹˌ  ˁˊʾˋʹˌ  ˍʹˌ  ˍˇ  нлмн  όɮɳʃ -лΣм҈ύ  ˉˇˎ  ʷ˒ˍʰˋʶ  ˋˍˇ  мрΣр҈Σ  ʴˊʺʴˇˊʰ  

ˈ˃˖ˌ  ˂ˈʴ˖  ˍʹˌ  ˃ʶʾ˖ˋʹˌ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄Σ  ˍʹˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ   ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˁʰʽ  ˍ˖˄  

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ  ʹ  ʰ˄ʶˊʴʾʰ  ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ  ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ʹ  ˋˍʰ  ʶˉʾˉʶʵʰ  ˍˇˎ  р-6%. 

      ʅʺ˃ʶˊʰ  ˃ʶ  ʲʱˋʹ  ˍʹ˄  ˃ʶ˂ʷˍʹ  ˍˇˎ  Daniel  Lacalle  όнлнмύ  ˍʹ˄  ˔˗ˊʰ  ʷ˔ˇˎ˄  

ʶˉʽ˂ʷ˅ʶʽ  ʴʽʰ  ʷʵˊʰ  ˍˇˎˌ  ˋˍʹ˄  ɳˎˊ˗ˉʹΣ  ф  ʰˉˈ  ˍʽˌ  мл  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʶˌ  ʶˍʰʽˊʾʶˌ  



 

[45] 

 

ʽ˄ˍʶˊ˄ʷˍ  ˁʰʽ  ˍʹ˂ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʽ˗˄Σ   у  ʰˉˈ  ˍʽˌ  мл  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʶˌ  ˒ʰˊ˃ʰˁʶˎˍʽˁʷˌ  ˁʰʽ  

ʶˍʰʽˊʾʶˌ  ʲʽˇˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʾʰˌ,  ˁ ˂ˉ  ˉˇ˂ˎʶʻ˄ʽˁʷˌΦ  ɶ   Google  h ˉˈ  ˃ˈ˄ʹ  ˍʹˌ  ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ  

тΦллл  ʻʷˋʶʽˌ  ʱ˃ʶˋʹˌ  ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌΦ  ɶ  Microsoft  нΦллл  ʻʷˋʶʽˌΦ  ɶ  ɶʄ  

ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ  ʰˉˈ  пΦллл  ʻʷˋʶʽˌΦ  ɶ    Apple  сΦллл  ʻʷˋʶʽˌ  ʶˊʴʰˋʾʰˌΦ  ɶ  IBM  3.000  

ʻʷˋʶʽˌΦ  ɶ  Amazon  нΦрлл  ʻʷˋʶʽˌΦ  ɶ  Pfizer  оΦнлл  ʻʷˋʶʽˌΦ  ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʱ  ʵʶ  ˇʽ  ʱ˃ʶˋʶˌ  

ʻʷˋʶʽˌ  ʶˊʴʰˋʾʰˌ  ˉˇˎ  ˉˊˇˋ˒ʷˊˇˎ˄  ˇʽ  ˉˇ˂ˎʶʻ˄ʽˁʷˌ  ʰˎˍʷˌ  ˋˍʹ˄  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ  

ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰ˄  ˋʶ  нолΦллл  ˍˇ нлмуΣ  ˉˇˎ  ˋˍʹ˄  ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ  ˍˇˎˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ʻʷˋʶʽˌ  

ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˎ˃ʷ˄ˇˎ  ʶˉʽˋˍʹ˃ˇ˄ʽˁˇˏ  ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏ,  h ˉˇˊˊˇ˒˗˄ˍʰˌ    h ˉˇ˒ˇʾˍˇˎˌ  ɮɳɹΦ       

      ɶ  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ  ˔˗ˊʰ  ˎˉˇʵˇ˔ʺˌ  ˃ʶˍʰ˄ʰˋˍ˗˄  ʰˉˈ  ˍʰ  ˉˊ˗ˍʰ  ˃ʶˍʰˉˇ˂ʶ˃ʽˁʱ  

˔ˊˈ˄ʽʰΣ  ˉʱ˄ˍʰ  ʵʽʰˍʹˊˇˏˋʶ  ˔ʰ˃ʹ˂ʺ  ʰ˄ʶˊʴʾʰ  ˁʰʻ˗ˌ  ʹ  ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰ  ˍʹˌ  

ʰˉˇˊˊˇ˒ˇˏˋʶ  ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ  ˅ʷ˄ˇˎˌ  ˃ʶˍʰ˄ʱˋˍʶˌΦ  ɼʰˍʹʴˇˊʺʻʹˁʶ  ˃ʱ˂ʽˋˍʰ  ʰˉˈ  

ˁʱˉˇʽˇˎˌ  ˖ˌ  ʶ˄  ˃ʷˊʶʽ  ˎˉʶˏʻˎ˄ʹ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˈ˅ˎ˄ˋʹ  ˍˇˎ  ˃ʶˍʰ˄ʰˋˍʶˎˍʽˁˇˏ  

ʸʹˍʺ˃ʰˍˇˌ  ˍʹ˄  ʵʶˁʰʶˍʾʰ  ˍˇˎ  нлмл,  ˃ ʶ  ˍʰ  ˁˏ˃ʰˍʰ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄  ˃ʶˍʰ˄ʰˋˍ˗˄  ʰˉˈ  

ɮˋʽʰˍʽˁʷˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˉˇˎ  ˁʰˍʷˁ˂ˎˋʰ˄  ˍʹ˄  ɿɮ  ɳˎˊ˗ˉʹΣ  ˉˊˇˋˉʰʻ˗˄ˍʰˌ  ˄ʰ  ʲˊˇˎ˄  

ʵʾˇʵˇ  ˉˊˇˌ  ˍʹ˄  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰΦ  ɶ  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ  ˁʱ˂ˎ˕ʶ  ˍʰ  ˁʶ˄ʱ  ˍʹˌ  ˋʶ  ʰ˄ʶʽʵʾˁʶˎˍˇ  

ʶˊʴʰˍʽˁˈ  ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ  ˉˇˎ  ʸʹˍˇˏˋʶΣ  ʰ˂˂ʱ  ʱ˂˂ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˒ˇˊˍ˖ʻʺˁʰ˄  ʵˎˋʰ˄ʱ˂ˇʴˇ  

˃ʶˍʰ˄ʰˋˍʶˎˍʽˁˈ  ʲʱˊˇˌΦ  ɮ˅ʾʸʶʽ  ˄ʰ  ˋʹ˃ʶʽ˖ʻʶʾ  ˈˍʽ  ʹ  ʰ˄ʶˊʴʾʰ  ˋˍʹ˄  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ  ʵʶ˄  

˅ʶˉʶˊ˄ʱ  ˍˇ  нлмф  ˍˇ  о҈  ʶ˄˗  ˋˉʰ˄ʾ˖ˌ  ˎˉʶˊʷʲʹ  ˍˇ  р҈  ʰˁˈ˃ʰ  ˁʰʽ  ˍʰ  ˔ˊˈ˄ʽʰ  

ˁˊʾˋʹˌ  ˍʹˌ  ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹˌΦ 

      ɳˉʾˋʹˌ  ˍʹ˄  ˔ˊˇ˄ʽʱ  ˍʹˌ  ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇ  нлнл  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˉˍ˗ˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˋ˔ʶʵˈ˄  ˋ  

ˈ˂ʶˌ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˉʰˊʰˍʹˊʶʾˍʰʽ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ʵʶʽˁˍ˗˄  ˍʹˌ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΣ  ˉˇˎ  ʵʽʰ˒ʷˊʶʽ  

ʲʷʲʰʽʰ  ʰˉˈ  ˔˗ˊʰ  ˋʶ  ˔˗ˊʰΣ  ˉ˔  ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˂ˈɹ ˖  ˍʹˌ  ʶ˅ʱˊˍʹˋʹˌ   ʰˉˈ  ˍˇ˄  

ʆˇˎˊʽˋ˃ˈ  ˎˉʷˋˍʹ  ˍˇ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ  ˉ˂ʺʴ˃ʰΦ   

      ʂˉ˖ˌ  ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ  ˍ˖˄  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ˉʽ˄ʱˁ˖˄Σ  ˖ˌ   ʴʶ˄ʽˁˈˌ  

ˁʰ˄ˈ˄ʰˌ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ʻʶ˖ˊʹʻʶʾΣ  ˈˍʽ  ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ ˉˇˎ  

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶʾ  ˋˍʹ˄  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃΣ  ʶˉʹˊʶʱʸʶʽ  ˉˊˇˌ  ˍˇ  ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˋˍʶˊˇ  ˍʹ˄  ʰ˄ʶˊʴʾʰΦ  

 

 

3.   ʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ  ˍʹˌ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ  ˁʰʽ    ˃ʷˍˊʹˋʹ  ʰˎˍʺˌΦ   

       

     ʍˋˍˈˋˇ  ʹ  ˃ʷˍˊʹˋʹ  ʶˉʹˊʶʰˋ˃ˇˏ  ˍʹˌ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ  ʵˏˋˁˇ˂ˇ  

ʶʴ˔ʶʾˊʹ˃ʰΣ  ˁʰʻ˗ˌ  ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄  ʱ˂˂ʶˌ  ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍʷˌ  ˉˇˎ  ʻʰ  ˉˊʷˉʶʽ  ˄ʰ  ˂ʹ˒ʻˇˏ˄   

ˎˉˈ˕ʹ  ˁʰʽ  ˉˇˎ  ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ  ʰ˂˂ˇʽ˗ˋˇˎ˄  ˍˇ  ˍʶ˂ʽˁˈ  ˋˎ˃ˉʷˊʰˋ˃ʰΦ  ʆʷˍˇʽʶˌ  

˃ʶˍʰʲ˂ʹˍʷˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ˉˇʽˇ̱ ʽˁʷˌ  ˁʰʽ  ʷ˔ˇˎ˄  ˄ʰ  ˁʱ˄ˇˎ˄  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹ  ˍʹˌ  

ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΦ  ɯ˂˂ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˈˉ˖ˌ  ʹ  ɳ˂˂ʱʵʰ  ʷ˔ʶʽ  ˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰ  ʶˁˉʰʽʵʶˎ˃ʷ˄ˇˎ  

ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ όˉˍˎ˔ʽˇˏ˔ˇʽ  ɮɳɹύ  ˁʰʽ  ʷ˂˂ʶʽ˕ʹ  ʰ˄ʶʽʵʾˁʶˎˍˇˎ  όʶ˂˂ʶʾ˕ʶʽˌ  ˋˍˇ˄  

ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʺ  ˍˇ˃ʷʰ,  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˋˍˇ˄  ˍˊʽˍˇʴʶ˄ʺ  ˍˇ˃ʷʰ  ˍˇˎ  ˍˇˎˊʽˋ˃ˇˏύΦ 

ʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ  ˉʰˊʰʵʶʾʴ˃ʰˍʰ  ˃ʶ  ˍʰ  ʻʶˊ˃ˇˁʺˉʽʰ  ˍʹˌ  ˄ˈˍʽʰˌ  ɼˊʺˍʹˌ  ˉˇˎ  

ʰʵˎ˄ʰˍˇˏ˄  ˄ʰ  ʲˊˇˎ˄  ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌ  ˁʰʽ  ˁʰˍʰ˒ʶˏʴˇˎ˄  ˋʶ  ʃʰˁʽˋˍʰ˄ˇˏˌΣ  ʹ  ˃ʶ  ˍʽˌ  

ˁʰˍʰʴˊʰ˒ˈ˃ʶ˄ʶˌ  ʶ˂˂ʶʾ˕ʶʽˌ  рлΦллл  ʰˍˈ˃˖˄  ˋˍˇ˄  ˅ʶ˄ˇʵˇ˔ʶʽʰˁˈ  ˁ˂ʱʵˇ  ˁʰʽ  ˍˇ˄  

ˁ˂ʱʵˇ  ̱ ʹˌ  ʶˋˍʾʰˋʹˌ  ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˍˇ  ˁʰ˂ˇˁʰʾˊʽ  ˍˇˎ  нлннΦ   

    ɳˉʾˋʹˌ  ʱ˂˂ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ʰˁ˂ˇˎʻˇˏ˄  ʶˉʽʵˇ˃ʰˍʽˁʺ  ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ  ˍʹˌ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ  ˋʶ  

˃ʰˁˊˈ˔ˊˇ˄ʹ  ʲʱˋʹΣ ʹ  ʶˉʽʵˈ˃ʰˍʰ  ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ  ˃ʷˊʽ˃˄ʰˌ όʶˉʽʵˈ˃ʰˍʰ   ˋʶ  ʰ˄ˏˉʰ˄ˍˊʶˌ  
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˃ʹˍʷˊʶˌ  ˉ˔ ʅˁʰ˄ʵʽ˄ʰʲʾʰύ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ  ʰˉˇˍˊʷˉʶʽ  ˁʱˉˇʽˇˎˌ  ˋˍˇ  ˄ʰ  ʰ˄ʰʸʹˍʺˋˇˎ˄  

ʶˊʴʰˋʾʰΦ  

     ɴ˄ʰ  ʱ˂˂ˇ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ  ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁˈ  ʶʾ˄ʰʽ  ʹ  ʰʵʺ˂˖ˍʹ  ʶˊʴʰˋʾʰΣ  ˉˇˎ  ˋˎ˄ʺʻ˖ˌ  

ˍˊˇ˒ˇʵˇˍʶʾ  ˍʹ˄  ˂ʶʴˈ˃ʶ˄ʹ  ˃ʰˏˊʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇʵʽʰ˒ˎʴʺˌΦ  ɲʽʰ˒ʷˊʶʽ  ʰˉˈ  

˔˗ˊʰ  ˋʶ  ˔˗ˊʰ  ʶ˅ʰˊˍ˗˃ ʶ˄ ʹ  ʰˉˈ  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ  ˈˉ˖ˌ  ʹ  ʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΣ  

˃ʶʴʱ˂ʶˌ  ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ  ʹ  ˉˇ˂˂ʷˌ  ˃ʽˁˊʷˌ  ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌΣ  ˇ  ʲʰʻ˃ˈˌ  ʵʽʶ˄ʷ́ ʴʶh̩̔   

ʰʽ˒˄ʽʵʽʰˋˍʽˁ˗˄  ʶ˂ʷʴ˔˖˄  ʰˉˈ  ˍˇˎˌ  ʶˉʽʻʶ˖ˊʹˍʷˌ  ʶˊʴʰˋʾʰˌ  ˁ˂ˉΦ       

 

 

 
ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ н1Υ ʃˇˋˇˋˍʱ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ  ʰ˄ʱ  ˔˗ˊʰ  ˍˇ  нлмфΦ 

 

   ʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁˈˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ˍˇ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  н1  ˉˇˎ  ʵʶʾ˔˄ʶʽ  ˍʰ  ˉˇˋˇˋˍʱ  

ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ  h ˄ʱ  ˔˗ˊʰ  ˍˇ  нлмф  ˉˊʽ˄  ˍˇ˄  covid  19. 

   ʅˍˇ  ˉˊ˗ˍˇ  ʴˁˊˇˎˉ  ˉˇˎ  ʰˉʰˊˍʾʸʶˍʰʽ  ʰˉˈ  ˍʰ  ˔˗ˊʶˌ  ˍˇˎ  ɰˇˊʱ  ˁʰˍʱ  ˋʶʽˊʱ  

ʁ˂˂ʰ˄ʵʾʰΣ  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ,  ɱʰ˂˂ʾʰΣ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰΣ  ˍʰ  ˉˇˋˇˋˍʱ  ʶʾ˄ʰʽ  ˔ʰ˃ʹ˂ʱΣ  ˃ʶ  ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ  

ʰˎˍˈ  ˍʹˌ  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰ̩   ˃ˈ˄ˇ  о҈Φ 

   ʅˍˇ  о ̌  ʴˁˊˇˎˉ  ˍ˖˄  ˉˊ˗ʹ˄ ɮ˄ʰˍˇ˂ʽˁ˗˄  ˔˗ˊ˖˄  ʃˇ˂˖˄ʾʰΣ  ʅ˂ˇʲʰˁʾʰΣ  ɳˋʻˇ˄ʾʰΣ  

ʄˇˎ˃ʰ˄ʾʰΣ  ʶʾ˄ʰʽ  ʶ˅ʾˋˇˎ  ˔ʰ˃ʹ˂ʱ  ˃ʶ  ʰˎˍʱ  ˍˇˎ  мˇ ˎ  ʴˁˊˇˎˉ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʃˇ˂˖˄ʾʰ  

˃ʱ˂ʽˋˍʰ  ˄ʰ  ˋˎ˄ʰʴ˖˄ʾʸʶˍʰʽ  ˋˍʹ˄  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰΣ   ˉˊʷˉʶʽ ˈ˃˖ˌ  ˄ʰ  ˂ʹ˒ʻʶʾ  ˎˉˈ˕ʹΣ  ˈˍʽ  ʹ  

ʶ˄  ˂ˈʴ˖  ˔˗ˊʰ  ʶ˅ʺʴʰʴʶ  ʽʵʾ˖ˌ  ˃ʶˍʱ  ˍʹ˄  ʷ˄ˍʰ˅ʹ  ˍʹˌ  ˍˇ  нллп  ˋˍʹ˄  ɳɳ  ˃ʶʴʱ˂ˇ  

˃ʷˊˇˌ  ˍˇˎ  ʶˊʴʰˍʽˁˇˏ  ˍʹˌ  ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏ  ˋʶ  ˔˗ˊʶˌ  ˈˉ˖ˌ  ʹ  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰΣ  ʹ  ɰˊʶˍʰ˄ʾʰ  

ˁʰʽ  ʹ  ʁ˂˂ʰ˄ʵʾʰΦ 

    ɳˁʶʾ  ˉˇˎ  ʹ  ʰ˄ʶˊʴʾʰ  ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶʽ  ˎ˕ʹ˂ˈ  ˉˇˋˇˋˍʱ  ʶʾ˄ʰʽ  ˍˇ  н ̌ ɹ ˁˊˇˎˉ  ˔˗ˊ˖˄  ˍˇˎ  

ɿˈˍˇˎ  ˃ʶ  ˍʰ  ˃ʶʴʱ˂ʰ  ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʱ  ʶ˂˂ʶʾ˃˃ʰˍʰ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  

ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹΣ  ɳ˂˂ʱʵʰΣ  ɹˍʰ˂ʾʰΣ  ʃˇˊˍˇʴʰ˂ʾʰΣ  ɹˋˉʰ˄ʾʰΣ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʃˇˊˍˇʴʰ˂ʾʰ  ˄ʰ  

ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ  ˋʶ  ʷ˄ʰ  ˁʰ˂ˏˍʶˊˇ  ʶˉʾˉʶʵˇΦ   

 



 

[47] 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  н2Υ ʃˇˋˇˋˍʱ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ  ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ   нлмл-2021 

 

    ʅˍˇ˄  ˉʰˊʰˁʱ˄˖  ˉʽ˄ʱˁʰ    ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶˍʰʽ  ʹ  ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ  ˍʹˌ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ  ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ  ˍʹˌ  ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌΣ   ˍʹˌ  ʶˉʽʲˊʱʵˎ˄ˋʹˌ  ˍˇˎ  

ɮɳʃ  ˁʰʽ  ˍˇˎ  ˉˇ˂ˏ  ˔ʰ˃ʹ˂ˇˏ  ˉˇˋˇˋˍˇˏ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ  ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ  ˊˈ˂ˇ  

ʵʽʰʵˊʰ˃ʱˍʽˋʶ  ˁʰʽ  ˍˇ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˈˍʽ  ˋˍʰ˃ʱˍʹˋʶ  ʰˉˈ  ˍˇ  нлмл  ˁʰʽ  ˃ʶˍʱ  ˇ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ  

ʰˉˈ  ˍʽˌ  ɮʴˇˊʷˌ  ˄ʰ  ˍˊˇ˒ˇʵˇˍʶʾ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΦ 

 

 

  ɼɳʊɮɽɮɹʁ  VIII.   O ʃɽɶɸʍʄɹʅɾʁʅ 

 

    м  ɮˏ˅ʹˋʹ  ɮɳʃ  ˁʰʽ  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌΦ 

 

    ʅˍʹ˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ  ʻʶ˖ˊʾʰ  ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˁʰˍʱ  ˁʰ˄ˈ˄ʰ  ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ  ʰˏ˅ʹˋʹ  

ˍˇˎ  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏΣ  ˂ˈʴ˖  ˍʹˌ  ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹˌ  ʸʺˍʹˋʹˌ  ˉˇˎ  ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʶʾˍʰʽ  ʴʽʰ  ʰʴʰʻʱ  

ˁʰʽ  ˎˉʹˊʶˋʾʶˌΦ  ɶ  ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ  ʸʺˍʹˋʹ  ʶʾ˄ʰʽ  ʶˉʰˁˈ˂ˇˎʻˇ  ʰˉˈ   ˍʽˌ  ˄ʷʶˌ  ʻʷˋʶʽˌ  

ʶˊʴʰˋʾʰˌ  ˉˇˎ  ʵʹ˃ʽˇˎˊʴˇˏ˄ˍʰʽ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΣ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ  ʹ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˁʰ˂ˏˍʶˊʹ  ʰ˃ʶʽʲˈ˃ʶ˄ʹ  ʶˊʴʰˋʾʰΦ 

     ʆˇ  ʰ˄ˍʾʵˇˍˇ  ˋ  ʰˎˍʷˌ  ˍʽˌ  ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ʹ  ʰˁˇ˂ˇˎʻˇˎ˃ʷ˄ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  

ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ɼʶ˄ˍˊʽˁʺ  ʆˊʱˉʶʸʰ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΣ  ˉˇˎ  ˂ʶʽˍˇˏˊʴʶʽ  ˖ˌ  ˊˎʻ˃ʽˋˍʺˌ  

˒ˊʶ˄ʱˊˇ˄ˍʰˌ  ˍʹ˄  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ  ˁʰʽ  ˁʰˍʱ  ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ  ˍʹ˄  ʸʺˍʹˋʹ  ˉˇˎ  ˉˊˇˁʰ˂ʶʾ  ˍʽˌ  

ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁʷˌ  ˉʽʷˋʶʽˌΣ  ˃ʷ˔ˊʽ  ˄ʰ  ʶ˅ˇ˃ʰ˂ˎ˄ʻʶʾ  ʹ  ʰʴˇˊʱΦ 

     ɷʵʹ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁʺ  ˁʰʽ  ʶˉʽˋʽˍʽˋˍʽˁʺ  ˁˊʾˋʹ  ˍˇˎ  нлнм  ˁʰʽ  ˍˇ˄  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈ  
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˄ʰ  ʴʾ˄ʶˍʰʽ  ˉ˂ʷˇ˄  ʵʽ˕ʺ˒ʽˇˌΣ  ˍˈˋˇ  ʹ  FED  ̀ ˍʽˌ  ɶʃɮ  ˈˋˇ  ˁʰʽ  ʹ  ɳɼʆ  ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʰ˄  

ˋʶ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄Φ  ɳʵ˗  ʲʷʲʰʽʰ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʺ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ  ˇ  

ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ  ʵʶ˄  ˉˊˇˁʰ˂ʶʾˍʰʽ  ʰˉˈ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ʸʺˍʹˋʹˌ ˂ˈʴ˖  ˃ʶʴʷʻˎ˄ˋʹˌ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  

ʰ˂˂ʱ  ʰˉˈ  ʷ˂˂ʶʽ˕ʹ  ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ  ˈˉˇˍʶ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ˁʰʽ  ˏ˒ʶˋʹ  ˂ˈʴ˖  ˍʹˌ  ˁˊʾˋʹˌ  ˁʰʽ  

ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈΣ  ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʺ    ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˋˍʰˋʽ˃ˇˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏΦ 

     ʅˎ˄ʶˉ˗ˌ  ˇ  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ  ˃ʺˉ˖ˌ  ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ  ˃ʽʰ  ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ  ˉʰˊʶ˄ʷˊʴʶʽʰ  ˋˍʹ˄  

˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄Σ  ˉˇˎ  ʶ˅  ʰʽˍʾʰˌ  ˍʹˌ  ˃ʶʾ˖ˋʹˌ  ˖˄  ˒ˈˊ˖˄  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  

ɮɳʃΦ   

     ʅˍʹ˄  ˉʰˊˇˏˋʰ  ʷˊʶˎ˄ʰ  ˍ˖˄  ʶˍ˗˄  нлмл-нлнл  ʴʽʰ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ɳɳ  ˋˍˇ  

ʶ˅ʶˍʰʸˈ˃ʶ˄ˇ  ʵʶʾʴ˃ʰΣ  ˇ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ˁʰ˄ˈ˄ʰˌ  ˍˇˎ  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ  ʵʶ˄  ˒ʰʾ˄ʶˍʰʽ  ˄ʰ  

ʶˉʰ˂ʹʻʶˏʶˍʰʽ   ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˉʰˊʱʻʶˋʹ  ˍˇˎ  ˉʾ˄ʰˁʰ 7  

 

                          ʃʾ˄ʰˁʰˌ  7Υ   ʄˎʻ˃ˈˌ  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ  ˍʰ  ʷˍʹ  нлмм-нлнм  ʰ˄ʱ  ˔˗ˊʰ 

 
 

 

          ʂˉ˖ˌ  ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ  ʰˉˈ  ˍˇ˄  ʃʽ˄ʱˁʰ  7  ˁ ʰˍʱ  ˍˇ  нлмм-2021  ̀ ˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ɳɳ  

ˇ  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ  ʵʶ˄  ʰˉˇˍʷ˂ʶˋʶ  ˉˊˈʲ˂ʹ˃ʰΣ  ʺˍʰ˄  ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˌΣ  ʰˊ˄ʹˍʽˁˈˌ  ˋʶ  

ˁʱˉˇʽʶˌ  ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ˃ʶ  ˃ʽˁˊʷˌ  ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ  ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ  ˋˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˁˊʱˍʹ  ˃ʷ˂ʹΦ   

 

        н ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ  ˁʰʽ  ˉʰʴˁˇˋ˃ʽˇˉˇʾʹˋʹΦ 

  

        ʃʰˊ  ˈˍʽ  ʶʾ˔ʰ˃ʶ  ˔˗ˊʶˌ  ˃ʶ  ˉˇ˂ˏ  ˃ʶʴʱ˂ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˈˉ˖ˌ  ʹ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ 

όнрΣн҈  ˍˇ  нлмрΣ  уΣф҈  ˍˇ  нлмтΣ  рΣф҈  ˍˇ  нлнлύΣ   ʹ      ˃ʶ  ˃ʶʴʱ˂ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ɳˋʻˇ˄ʾʰ 

όтΣо҈  ˍˇ  нлммΣ  рΣу҈  ˍˇ  нлмтύΣ  ʶ˄  ˍˇˏˍˇʽˌ  ʹ  ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʾʹˋʹ  ˍˇˎ  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ  



 

[49] 

 

ʶʾ˄ʰʽ  ˃ʽˁˊʺΣ  ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  ˔˗ˊʶˌ  ˈˉ˖ˌ  ʹ  ɱʰ˂˂ʾʰΣ  ʹ  ɹˍʰ˂ʾʰ  ˉˇˎ  ʶʾ˔ʰ˄  ˃ʽˁˊʺ  

ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃΦ  ɾʱ˂ʽˋˍʰ  ˋˍʹ˄  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ  ˇ  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ  ˁˎ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ  ˁʱˍ˖  ˍˇˎ  

м҈  ˍʽˌ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ  ˔ˊˇ˄ʽʷˌΦ 

         ʃˇˎ  ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ  ˍˇ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ʰˎˍˈΦ  ɶ  ˉʰʴˁˇˋ˃ʽˇˉˇʾʹˋʹ  ˉˇˎ  ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ  ɳ˄ʽʰʾʰˌ  

ʰʴˇˊʱˌ   ˋˍʹ˄  ɳɳΣ  ˔˖ˊʾˌ  ʵʰˋ˃ˇˏˌΣ  ˃ʶ  ʶ˂ʶˏʻʶˊʹ  ʵʽʰˁʾ˄ʹˋʹ  ʶ˃ˉˇˊʶˎ˃ʱˍ˖˄Σ  ˔˖ˊʾˌ  

ʴˊʰ˒ʶʽˇˁˊʰˍʽˁʷˌ  ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ  ʆʶ˂˖˄ʶʾ˖˄Σ  ˁ˂ˉ  ʷ˔ʶʽ  ʲˊʶʽ  ˍʹ˄  ˍʷ˂ʶʽʰ  ʷˁ˒ˊʰˋʹ  ˍʹˌΦ   

       ɶ  ʶ˂ʶˏʻʶˊʹ  ʶˉʾˋʹˌ  ˃ʶˍʰˁʾ˄ʹˋʹ  ʶˊʴʰˍʽˁˇˏ  ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏ  ʶ˄ˍˈˌ  ˍʹˌ  ɳɳ  ˁʰʽ  ʹ  

ʶ˅˖ˍʶˊʽˁʺ  ˃ʶˍʰ˄ʱˋˍʶˎˋʹ ʰˉˈ  ɾʷˋʹ  ɮ˄ʰˍˇ˂ʺΣ  ɮˋʾʰΣ  ɮ˒ˊʽˁʺ ʶʾ˄ʰʽ  ʷ˄ʰˌ  ʱ˂˂ˇˌ  

˂ˈʴˇˌΦ  ɴ˄ʰˌ  ˍˊʾˍˇˌ  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ʹ  ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺ  ˋˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰ  ˍˇ  ʶ˄ʽʰʾˇ  

˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ    ʴʽʰ  ˍʽˌ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ  ˎˉˈ  ʶ˅ʷˍʰˋʹ  ˔˗ˊʶˌΣ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ʹ  ˋˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰ  

ˍˇˎ  ɵ˂ˈˍˎ  ˁʰʽ  ɽʷʽ  ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  ˍˇ  ϵ  ʴʽʰ  ʃˇ˂˖˄ʾʰ   ˁʰʽ  ʄˇˎ˃ʰ˄ʾʰΣ  ˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  

ʶˁˍˈˌ  ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹˌΦ  

       ɶ  ʶˏˁˇ˂ʹ  ˁʰʽ  ˒ʻʹ˄ʺ  ˉˊˈˋʲʰˋʹ  ˋʶ  ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ  ˍ˖˄  ˍˊʰˉʶʸ˗˄  ʰˉˈ  

ˍʹ˄  ɳɼʆ  ˁ ʰˍʱ  ˍʹ˄  ʶ˅ʶˍʰʸˈ˃ʶ˄ʹ  ˉʶˊʾˇʵˇ.    

 

 

 ɼɳʊɮɽɮɹʁ IXΦ   ɶ ɳʃɹʃʆʍʅɶ ʅʆɮ  ʋʄɶɾɮʆɹʅʆɶʄɹɮ 

 

1.   ɳʽˋʰʴ˖ʴʽˁʱ 

     ʆˇ  ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ  ˋˎʴˁʰˍʰ˂ʷʴʶˍʰʽ  ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ  ˋˍˇˎˌ  ʲʰˋʽˁˇˏˌ  ˃ˇ˔˂ˇˏˌ  

ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ  ˃ʽʰˌ  ˔˗ˊʰˌΦ  ʅˎ˄ʺʻ˖ˌ  ʶˏˊ˖ˋˍʶˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʶˌ  ʷ˔ˇˎ˄  ˁʰʽ  ʵˎ˄ʰˍʱ  

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ  ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ  ʰˉˈ  ˃ʶʴʱ˂ʶˌ  ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

     ɮˏ˅ʹˋʹ ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ʷ˔ʶʽ  ʱ˃ʶˋˇ  ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ  ˋˍʹ˄  ˉˍ˗ˋʹ  ˍˇˎ  

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁˇˏ  ʵʶʾˁˍʹ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  ˉˇˎ  ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ  ˍˇ  ˃ʷˍˊˇΣ  ˋʶ  ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ  ˃ʶ  

ˍˎ˔ˈ˄  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄  ˉˇˎ  ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ  ʰˉˈˍˇ˃ʹ  ʱ˄ˇʵˇΦ 

     ʁ  ˉ˂ʷˇ˄  ʴ˄˖ˋˍˈˌ  ˁʰʽ  ʰˉˈ   ˍˇˎˌ  ˉʰ˂ʰʽˈˍʶˊˇˎˌ  ʵʶʾˁˍʶˌ,  ʶʾ˄ʰʽ  ˇ  Dow Jones  

(DJIAύ  ˍˇˎ  ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇˎ  ˍʹˌ  ɿʇ  ˉˇˎ  ʻʶˋˉʾˋˍʹˁʶ  ˍˇ  муфс  ʰˉˈ  ˍˇˎˌ  Dow  ˁ ʰʽ   

Edward  JonesΦ  ɮˉʰˊˍʾʸʶˍʰʽ  ʵʶ  ʰˉˈ  ол  ˃ˈ˄ˇ  ˃ʶˍˇ˔ʷˌ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹ  

ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʾʹˋʹ  ˁʰʽ  ˃ʶ  ˍˇ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ  ʁ ʽʵʽˁˈ  ̡ ʱˊˇˌ Φ        

     ɾʷˋ˖  ˍ˖˄  ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽ˖˄  ʰ˄ˍ˂ˇˏ˄ˍʰʽ  ˍʰ  ʰ˄ʰʴˁʰʾʰ  ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ  ʴʽʰ  ʶˉʷˁˍʰˋʹ  

ˁʰʽ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ  ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄  ˉˇˎ  ʻʰ  ʵ˗ˋˇˎ˄  ˄ʷʰ  ˉ˄ˇʺ  ˋˍʹ˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ  ˃ʽʰˌ  

˔˗ˊʰˌΦ  ɳˉʾˋʹˌ  ˋˍʰ  ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ  ˁʰˍʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ  ˁʰʽ  ˉˇ˂˂ʷˌ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ʷ˃˃ʶˋʶˌ  

˅ʷ˄ʶˌ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ʰ˄  ˁʰʽ  ˈ˔ʽ  ˃ʶ  ˍoˋˇ    ˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽˇ  ˇˊʾʸˇ˄ˍʰΦ 

     ɮ˄ʱ˃ʶˋʰ  ˋˍˇˎˌ  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ  ˉˇˎ  ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄  ˍʽˌ  ʰʴˇˊʷˌ  ˋˎʴˁʰˍʰ˂ʷʴʶˍʰʽ  ˁʰʽ  

ʹ  ʰˋˁˇˏ˃ʶ˄ʹ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ  ˍʹˌ  ˁʱʻʶ  ˔˗ˊʰˌΣ  ʰ˒ˇˏ  ˈˋˇ  ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ  

ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ  ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ  ˂ˈʴ˖  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ˍˈˋˇ  ˂ʽʴˈˍʶˊʰ  ˔ˊʺ˃ʰˍʰ  ˋˍʰ  ˔ʷˊʽʰ  

ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ  ʻʷ˃ʰ  ˉˇˎ  ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ  ˁʰʽ  ˍˇ  ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ  ˍʹˌ  ˉʰˊˇˏˋʰˌ  ʶ˅ʷˍʰˋʹˌΦ 

                      

2.      ʅɳ  ʃʁɹɮ  ɳʃɹʃɳɲɮ  ɳʃɹɲʄɮ  ɶ  ʊʁʄʁɽʁɱɹɮ 

 

ɮΦ  ʅˍˇ  ʶˉʾˉʶʵˇ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌ  ˍ˖˄  ʶˍʰʽˊʽ˗˄ 

ɰΦ  ʅˍˇ  ʶˉʾˉʶʵˇ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌ   ˍ˖˄  ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ 

ɱΦ   ʅˍˇ  ʶˉʾˉʶʵˇ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌ  ˍ˖˄  ˒ˎˋʽˁ˗˄  ˉˊˈˋ˖ˉ˖˄ 



 

[50] 

 

 

         ɮΦ  ɶ  ʊʁʄʁɽʁɱɶʅɶ  ʆʍɿ  ɳʆɮɹʄɹʍɿ 

 

ʁ  ˒ˈˊˇˌ  ˋˍʰ  ˁʰʻʰˊʱ  ˁʷˊʵʹ  ˍ˖˄  ʶˍʰʽˊʽ˗˄  όcorporation taxύ ʷ˔ʶʽ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ  

ʶˉʾʵˊʰˋʹΣ  ˁʰʻˈˋˇ˄  ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ˉˇˋˇˋˍˇˏ  ʰˉˈ  нл҈  ˋʶ  нр҈  ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ  ˈˍʽ  

˂ʽʴˈˍʶˊʰ  ˔ˊʺ˃ʰˍʰ  ʻʰ  ˃ʶʾ˄ˇˎ˄  ʴʽʰ  ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ  ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄  ˋˍˇˎˌ  ˃ʷˍˇ˔ˇˎˌΣ  ˈˍʽ  ˇʽ  

˃ʶˍˇ˔ʷˌ  ʻʰ  ˁʰˍʰˋˍˇˏ˄  ˂ʽʴˈˍʶˊˇ  ʶ˂ˁˎˋˍʽˁʷˌ  ˋˍˇˎˌ  ˎˉˇ˕ʹ˒ʾˇˎˌ  ʰʴˇˊʰˋˍʷˌ  ˖ˌ  

ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ Φ  

 ɾʱ˂ʽˋˍʰ  ˈˍʰ˄  ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ  ˉʶˊʾ  ˃ʶʴʱ˂˖˄ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄  ˇ˃ʾ˂˖˄ ˃ʶ  ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ  ˁʰʽ  

ˋʶ  ʱ˂˂ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ό ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇʽ  ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇʾ  ˃ʶ  ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ  ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ύ  

ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ  ˄ʰ  ˇʵʹʴʺˋʶʽ  ˍˇˎˌ  ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ  ˁʰʽ  ˋʶ  ʰˉˈ˒ʰˋʹ  ʰ˂˂ʰʴʺˌ  ˍʹˌ  ʷʵˊʰˌ  

ˍʹˌ  ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹˌ  ˈˉ˖ˌ  ʷ˔ʶʽ  ˋˎ˃ʲʶʾ  ˁʰʽ  ˋˍʹ˄  ˔˗ˊʰ  ˃ʰˌ ό˃ʶˍʰ˒ˇˊʱ  ˍʹˌ  ʷʵˊʰˌ  ˍʹˌ  

оɳ  ʰˉˈ  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˋʶ  ɳ˂ʲʶˍʾʰΣ  ɽˇˎ˅ʶ˃ʲˇˏˊʴˇ  ˁ˂ˉύΦ   

ʅˍʹ˄  ʰ˄ˍʾʻʶˍʹ  ˁʰˍʶˏʻˎ˄ˋʹ  ˁʽ˄ʶʾˍʰʽ  ʹ  ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ  ˃ʶʾ˖ˋʹˌ  ˍˇˎ  corporation tax  ̍ ˉˇˎ  

ʵʹ˃ʽˇˎˊʴˇˏ˄ˍʰʽ  ˉˊˇˇˉˍʽˁʷˌ  ʰˎ˅ʺˋʶ˖ˌ  ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄  ˋˍʽˌ  ʶˍʰʽˊʾʶˌ   ʴʽʰ  ˄ʷʶˌ  

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΣ ˋˍʽˌ  ˇˉˇʾʶˌ  ʰˎ˅ʺˋʶʽˌ  ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ  ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄  ˉʰ˂ʰʽˇʾ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˄ʷˇʽ  

˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˁʰʽ  ʶʽˋˊˇʺ  ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄  ʰˉˈ  ˍˇ  ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈ  ʴʽʰ  ʰʴˇˊʱ  ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ  ʶ˒ˈˋˇ˄  

ʲʶʲʰʾʰ  ˁʰʽ  ˍʰ  ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ  ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ  ˃ʶʴʷʻʹ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  ˋˎ˄ʹʴˇˊˇˏ˄  ˉˊˇˌ  

ʰˎˍˈΦ 

 

      ɰΦ   ɶ  ʊʁʄʁɽʁɱɶʅɶ  ʆʍɿ  ʅʇɿɮɽɽɮɱʍɿ 

 

ʅʶ  ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ʷ˔ʶʽ  ʻʶˋˉʽˋˍʶʾ  ˒ˈˊˇˌ  ʴʽʰ  ˁʱʻʶ  ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ  ʰʴˇˊˇˉ˖˂ʹˋʾʰˌ  

˃ʶˍˇ˔˗˄  ˉˇˎ  ˋˎ˄ʺʻ˖ˌ  ˁˎ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ  ˋʶ  ˃ʽˁˊˈ  ˉˇˋˇˋˍˈ  лΣр -м҈  ʶˉʾ  ˍˇˎ  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ  

ˉˇˋˇˏ  ˍʹˌ  ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌΦ  ʁ  ˒ˈˊˇˌ  ʰˎˍˈˌ   ʶˉʽʵˊʱ  ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ  ˈˋˇ  ˁʰʽ  ʰ˄  ʶʾ˄ʰʽ  

˃ʽˁˊˈ  ˍˇ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ˈˍʰ˄  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ˋˎ˄ʶ˔ʶʾˌ  ʰʴˇˊˇˉ˖˂ʹˋʾʶˌΦ  ɱʽʰ  ˍˇ˄  ˂ˈʴˇ   ʰˎˍˈ  

˔˗ˊʶˌ  ˉˇˎ  ˍˇ˄  ʷ˔ˇˎ˄  ʻʶˋˉʾˋʶʽΣ  ˒ˊˇ˄ˍʾʸˇˎ˄  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ʰˉʰ˂˂ʰʴʺ  ˍ˖˄  ˃ʶʴʱ˂˖˄  

ʻʶˋ˃ʽˁ˗˄  ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄  ʰˉˈ  ˍˇ˄  ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ  ˒ˈˊˇ Φ   

 

        ɱΦ  ɶ  ʊʁʄʁɽʁɱɶʅɶ  ʆʍɿ  ʊʇʅɹɼʍɿ  ʃʄʁʅʍʃʍɿ 

 

ɱΦм  ɶ  ʊʁʄʁɽʁɱɶʅɶ  ɾɳʄɹʅɾɮʆʍɿ 

ʆʰ  ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ  ˉˇˎ  ˁʰˍʰʲʱ˂ˇˎ˄  ˇʽ  ʶˍʰʽˊʾʶˌ  ˋˍˇˎˌ  ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ  ˋˎ˄ʺʻ˖ˌ  ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ  

ˋʶ  ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ  ˒ˈˊˇˎ  ˉ˔  мл҈Φ  ʅʶ  ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ  ˍˇˎ  

˒ˈˊˇˎ  ʰˎˍˇˏ  ʶ˅ʰ˄ˍ˂ʶʾˍʰʽ ˁʰʽ  ʹ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ˋʶ  ʶˉʾˉʶʵˇ  ˒ˎˋʽˁˇˏ  ˉˊˈˋ˖ˉˇˎΣ  

ˈˉ˖ˌ   ˋˎ˄ʷʲʰʽ˄ʶ  ˁʰʽ  ˋˍʹ˄  ˔˗ˊʰ  ˃ʰˌ  ˉˊʽ˄  ˃ʶˊʽˁʱ  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ˃ʷ˔ˊʽ  ˍˇ  нлмоΦ 

ɼʱˉˇʽʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ʶˉʽʲʱ˂˂ˇˎ˄  ˋˍʰ  ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ  ˉˇˎ  ʵʹ˂˗˄ˇ˄ˍʰʽΣ   ʶ˒ʱˉʰ˅  

˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  мр҈  ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ  ˃ʶ  ˍˇ  ˉˇˋˈ  ˍ˖˄  ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄Σ  ʹ  ˍʰ  ˂ˇʽˉʱ  

ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ  ˍˇˎ  ˒ˎˋʽˁˇˏ  ˉˊˇˋ˗ˉˇˎΦ 

ʇˉʱˊ˔ʶʽ  ʹ  ʱˉˇ˕ʹ  ˈˍʽ  ʶʾ˄ʰʽ  ʱʵʽˁˇ  ˄ʰ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʶʾˍʰʽ  ˃ʶ  ˍˇ  ʾʵʽˇ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ˒ˈˊˇˎ 

όˉΦ˔Φ мл҈  ˁʰˍʱ  ˍʹ˄  ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ  ˍˇˎ  ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍˇˌύ ʷ˄ʰˌ  ˃ʽˁˊˇ˃ʷˍˇ˔ˇˌ  ˉˇˎ  ʻʰ  

ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ  ˃ˈ˄ˇ  рлл ϵ  ˃ʷˊʽˋ˃ʰ  ˃ʶ  ˁʱˉˇʽˇ˄  ˉˇˎ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ʶʽˋˉˊʱˍˍʶʽ  

ʶˁʰˍˇ˄ˍʱʵʶˌ  ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ  ϵ  ʹ  ˁʰʽ  ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ  ˋʶ  ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ  ˃ʶˍˇ˔˗˄  ʹ  ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 



 

[51] 

 

ɱʽʰ  ˍˇ˄  ˂ˈʴˇ  ʰˎˍˈ  ˇʽ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ʶˉʽ˂ʷʴˇˎ˄  ˍʹ˄  ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹ  ˍ˖˄  

˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄  ʰˎˍ˗˄  ˋˍʹ˄  ʶˍʹˋʾʰ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʵʺ˂˖ˋʹ  ˍˇˎ  ˃ʶˍˈ˔ˇˎ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  

˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ˍˇˎˌ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˁ˂ʾ˃ʰˁʰ  ˒ˈˊˇˎ  ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ  ˃ʶ  ˍˇ  ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ  ˉˇˋˈ  ˍ˖˄  

ʶʽˋˉˊʰˍˍˇ˃ʷ˄˖˄  ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄Φ 

 

ɱΦн  ɶ  ʊʁʄʁɽʁɱɶʅɶ  ʇʃɳʄɮʀɹɮʅ 

ɶ  ˉˊˇˁˏˉˍˇˎˋʰ  ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˉ˗˂ʹˋʹ  ˃ʶˍˇ˔˗˄ ό capital gains ύ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  

ʶʾ˄ʰʽ  ʰύ ʰˉʰ˂˂ʰˋˋˈ˃ʶ˄ʹ  ˍˇˎ  ˒ˈˊˇˎ  ˈˉ˖ˌ  ˋˎ˄ʷʲʰʽ˄ʶ  ˃ʷ˔ˊʽ  ˉˊˈˋ˒ʰˍʰ  ˋˍʹ˄  

˔˗ˊʰ  ˃ʰˌ  ʲύ ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʶʾˍʰʽ  ˃ʶ  ʰˎˍˇˍʶ˂ʺ  ˍˊˈˉˇ ʴύ ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  

ˋˎ˄ʰʻˊˇʾʸʶˍʰʽ  ˃ʶ  ˍʰ  ˂ˇʽˉʱ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ  ʵύ ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈˌ  ˍ˖˄  

ʰ˄˖ˍʷˊ˖    ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶ˖˄  ʰ ˁʰʽ ʴ  ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ  ˃ʶ  ˍʰ  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ʵʽʰˁˊʰˍʽˁʺˌ  ˍ˖˄  ˃ʶˍˇ˔˗˄  

˖ˌ  ˁʾ˄ʹˍˊˇ  ʴʽʰ  ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ  ˍ˖˄  ˃ʶˍˇ˔˗˄  ʰˉˈ  ˍˇ˄  ʶˉʶ˄ʵˏˍʹ  ʴʽʰ  ˃ʶʴʱ˂ˇ  ˔ˊˇ˄ʽˁˈ  

ˇˊʾʸˇ˄ˍʰΦ 

ɳˉʾˋʹˌ  ʷ˄ʰ  ˅ʶ˔˖ˊʽˋˍˈ  ʻʷ˃ʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ˁʰˍʱ  ˉˈˋˇ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ  ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ  ʹ  

ˉˊˇˁˏˉˍˇˎˋʰ  ʸʹ˃ʽʱ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˉ˗˂ʹˋʹ  ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ  ˋʶ  ʲʱˊˇˌ  ʱ˂˂˖˄  ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄  

ˈˉ˖ˌ  ˋˎ˃ʲʰʾ˄ʶʽ  ˋˍʽˌ  ɶʃɮΣ  ʹ  ʰˉ˂ʱ  ˄ʰ  ˋˎ˄ʰʻˊˇʾʸʶˍʰʽ  ˃ˈ˄ˇ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ  ˍʹˌ  

ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ  ˔ˊʺˋʹˌ ˁʰʽ  ˄ʰ  ˃ʹ˄  ˂ʶʽˍˇˏˊʴʶʽ  ˋʶ  ʲʱˊˇˌ  ʱ˂˂˖˄ ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄  ˍˇˎ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴˇˎ˃ʷ˄ˇˎ  ˈˉ˖ˌ  ʴʾ˄ʶˍʰʽ  ˋˍʹ˄  ˔˗ˊʰ  ˃ʰˌΣ   ˃ʶ  ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ  ˃ʶˍʰ˒ˇˊʱˌ  ˋʶ  

ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ  ˔ˊʺˋʹ  ʴʽʰ  ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈ  ˃ʶ  ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ  ʽʵʾʰˌ  ˉʹʴʺˌ  Φ 

ɲʰˁˍˊʰˍʹˋΩ 

 

3.    ɶ  ɮʃʁʆɳɽɳʅɾɮʆɹɼʁʆɶʆɮ  ʆʁʇ  ɾɳʆʄʁʇ 

     ʇˉʱˊ˔ˇˎ˄  ʰ˄ˍʽˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʶˌ  ʰˉˈ˕ʶʽˌ  ˋ˔ʶˍʽˁʱ  ˃ʶ  ˍˇ  ˉˈˋˇ  ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ  ʶʾ˄ʰʽ  

ʹ  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ˖ˌ  ˃ˇ˔˂ˈˌ  ˉˇˎ  ʶˉʹˊʶʱʸʶʽ  ˍʹ˄  ʰʴˇˊʱ  ʹ  ˍʹ˄  

ʵʽʰˁˊʱ̱ ʹˋʹ  ̱ ˖˄  ˃ʶˍˇ˔˗˄Φ ʇˉʱˊ˔ˇˎ˄  ˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇʽ  ˉˇˎ  ˎˉˇˋˍʹˊʾʸˇˎ˄  ˈˍʽ  ʰ˄  ʰˎ˅ʹʻʶʾ  

ˍˇ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ˍˇˎ  ˒ˈˊˇˎ  ˉʱ˄˖  ˋˍʹ˄ ʰˉˇˁˇ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ  ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ όcapital gainsύ  ʴʽʰ  

ˍʽˌ  ʲˊʰ˔ˏʲʽʶˌ   ʰʴˇˊˇˉ˖˂ʹˋʾʶˌΣ  ˋʶ  ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ  ˃ʶ  ˔ʰ˃ʹ˂ˈ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ  ˈˍʰ˄  ˇʽ  

˃ʶˍˇ˔ʷˌ  ʵʽʰ ˁˊʰˍˇˏ˄ˍʰʽ  ˉˊʽ˄  ˉ˖˂ʹʻˇˏ˄  ʴʽʰ  о  ʹ  р  ˔ˊˈ˄ʽʰΣ  ˍˈˍʶ  ˍˇ  ˃ʷˍˊˇ  ʶʾ˄ʰʽ  

ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ˉʾʶˋʹˌ  ˖ˌ  ˉˊˇˌ  ˍʹ˄  ˉ˗˂ʹˋʹ  ˃ʶˍˇ˔˗˄  ˁʰʽ  

ˍʹ˄  ˋˎʴˁˊʱˍʹˋʹ  ˍ˖˄  ˍʽ˃˗˄  ˍˇˎˌΦ 

ʁʽ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇʽ  ʲʷʲʰʽʰ  ˋˎ˃˒˖˄ˇˏ˄  ˈˍʽ  ʹ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ʶʾ˄ʰʽ  ʵʶˎˍʶˊʶˏˇ˄  

ʶˉʽˁˇˎˊʽˁˈ  ˃ʷˍˊˇ  ˎˉˈ  ˄ˇˊ˃ʱ˂  ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ  ˁʰʽ  ʵʶ˄  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ʶ˃ˉˇʵʾˋʶʽ  ˁʱˉˇʽˇ˄  

ˈˍʰ˄  ʵʽʰʲ˂ʷˉʶʽ  ˃ʶʴʱ˂ʶˌ  ˎˉʶˊʰ˅ʾʶˌ  ˄ʰ  ʰʴˇˊʱˋʶʽ,  ʹ  ʰ˄ˍʾʻʶˍʰ  ˈˍʰ˄  ʵʽʰʲ˂ʷˉʶʽ  

ˁʰˍʱˊˊʶˎˋʹ  ˍ˖˄  ˍʽ˃˗˄Σ  ˈˋˇ  ˁʰʽ  ˄ʰ  ˃ʶʽ˖ʻʶʾ  ʹ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ʵʶ˄  ʻʰ  ʶ˃ˉˇʵʾˋʶʽ  

ˍˇ  ˁˏ˃ʰ  ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄Φ 

ɳˉʾˋʹˌ  ʹ  ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ  ˍˇˎ  ˃ʷˍˊˇˎ  ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ  ˁʰʽ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  

ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ  ʁ ˎˁʰʽˊʾʶˌ  ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ   ˋʶ  ʱ˂˂ʶˌ  ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ  ˈˉ˖ˌ  ʰύ ˍˇ  real  

estate  ʁ ʱ˄  ʶʾ˄ʰʽ  ˉˇ˂ˏ  ˉˇʽˇ  ʻʶ˂ˁˍʽˁˈ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ  ˋʶ  ˃ʶˍˇ˔ʷˌ  ʲύ ɮˉˈ  ˍʽˌ  

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ˋʶ  ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ  ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄  ʰʴʰʻ˗˄  ʶʾˍʶ  ʶʾ˄ʰʽ  ˃ʷˍʰ˂˂ʰ  ʶʾˍʶ  

ˉʶˍˊʷ˂ʰʽˇ  ʹ  ˍˊˈ˒ʽ˃ʰ  ʴύ ɮˉˈ  ˍʰ  ʶˉʽˍˈˁʽʰ  ˋʶ  ʰˉˇˍʰ˃ʽʶˏˋʶʽˌ  ˉˇˎ  ˈˍʰ˄  ˍʶʾ˄ˇˎ˄  ˄ʰ  

˃ʹʵʶ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ    ʰˎ˅ʱ˄ˇˎ˄  ˍʹ˄  ˉˊˇʻˎ˃ʾʰ  ʴʽʰ  ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ  ˋʶ  ˃ʶˍˇ˔ʷˌ  ˁ˂ˉ  ʱ˂˂ˇʽ  

ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ  ˉˇˎ  ʶˉʽʵˊˇˏ˄  ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁʱΦ         

 



 

[52] 

 

4.  ʃʍʅ  ɳʃɹʄɳɮɵɳʆɮɹ  ɶ  ɮʃʁʆɳɽɳʅɾɮʆɹɼʁʆɶʆɮ  ɮʃʁ  ʆɶɿ  ɲɹɳɸɿɶ  ʅʇɱɼɶʄɹɮ 

ʆʰ  ˈˉˇʽʰ  ˃ʷˍˊʰ  ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ  ˋ˔ʶˍʽˁʱ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍʹˌ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ʷ˔ˇˎ˄  ʱ˂˂ʹ  ʲʰˊˏˍʹˍʰ  ˁʰʽ  ʶˉʾʵˊʰˋʹ  ˋˍʽˌ  ʰʴˇˊʷˌΣ  ˈˍʰ˄  ʹ  ɲʽʶʻ˄ʺˌ  

ˋˎʴˁˏˊʽʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ˁʰ˄ˇ˄ʽˁʺ  ˁʰʽ   ʱ˂˂ʹ  ˈˍʰ˄  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ʰˋˍʱʻʶʽʰΦ 

ɱʽʰ  ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ  ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ  ʵˊʰˋˍʽˁʱ  ʹ  ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˍˇˎ  ˃ʷˍˊˇˎ  ˍʹˌ  ˃ʶʾ˖ˋʹˌ  ˍʹˌ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ˈˍʰ˄  ʵʽʱʴˇˎ˃ʶ  ˉʶˊʾˇʵˇ  ɲʽʶʻ˄ˇˏˌ  ˏ˒ʶˋʹˌ   ˁʰʽ  ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ  ˍˇ  

˃ʷˍˊˇ  ˄ʰ  ʰ˔ˊʹˋˍʶˏʶˍʰʽi  ̌ ˎˋʽʰˋˍʽˁʱΣ  ʰ˒ˇˏ  ˇʽ  ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇʽ  ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ  ʶʴ˔˗ˊʽˇʽ  

ˁʰʽ  ʰ˂˂ˇʵʰˉˇʾΣ  ˋˁʷˉˍˇ˄ˍʰʽ  ˄ʰ  h ˉˇ˔˖ˊʺˋˇˎ˄  ˊʶˎˋˍˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ  ˍʽˌ  ʻʷˋʶʽˌ  ˍˇˎˌΦ 

ʆˇ  ʰ˄ˍʾʻʶˍˇ  ˋˎ˃ʲʰʾ˄ʶʽ  ˋʶ  ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ  όboomingύΣ  ʶˁʶʾ  ˍʰ  ˃ʷˍˊʰ  

˃ʶʾ˖ˋʹˌ   ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ʷ˔ˇˎ˄  ˋʰ˒˗ˌ  ˉˇ˂ˏ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹ  ʶˉʾʵˊʰˋʹΣ  ˃ʷˋ˖  ʶ˄ˈˌ  

ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʰˋʽʰˋˍʺ  ʰˉˈʵˇˋʹˌ  ˉˇˎ  ˒ˎˋʽˁʱ  ʵʽʰ˒ʷˊʶʽ  ʰˉˈ  ˔˗ˊʰ  ˋʶ  ˔˗ˊʰ 

 

5.   ʅʇɿɳʃɳɹɳʅ  ɮʃʁ  ʆɶɿ  ɳʊɮʄɾʁɱɶ  ʃʄʁɱʄɮɾɾɮʆʍɿ  ʃʄʁʅɮʄɾʁɱɶʅΦ 

     ʁˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ  ˒ˇˊʷˌ  ˃ʽʰ  ˔˗ˊʰ  ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ  ˋˍʹ˄  ʵˎˋʱˊʶˋˍʹ  ʻʷˋʹ  ʶ˅  ʰʽˍʾʰˌ  

ʶ˂˂ʶʽ˃˃ʱˍ˖˄  ˋˍˇ˄  ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ  ˍʹˌ  ˁʰʽ  ˃ʶʴʱ˂ˇˎ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˄ʰ  

ʰˉˇ˂ʷˋʶʽ  ˍʹ˄  ʶ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹ  ˍ˖˄  ʵʽʶʻ˄˗˄  ʰʴˇˊ˗˄  ˁʰʽ  ˄ʰ  ˃ʹ˄  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  

ʵʰ˄ʶʽˋˍʶʾ  ˉ˂ʷˇ˄Φ 

    ʆˈˍʶ  ˉˊˇˋ˒ʶˏʴʶʽ  ˋˍˇ  ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇ  ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ  ˁʰˍʰ˒ˏʴʽˇ  ˍˇ  ɲɿʆΣ  ˍˇ  ˇˉˇʾˇ  

ʰˉʰʽˍʶʾ  ˄ˇʽˁˇˁˏˊʶ˃ʰ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ  ˃ʷˋ˖  ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʱˍ˖˄  ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ   

ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ˄ʰ  ʵʰ˄ʶʾˋʶʽ  ̱ ʹ˄  ˔˗ˊʰ  ˁʰʽ   ˄ʰ  ˍʹ˄  ʲˇʹʻʺˋʶʽ  ˄ʰ  ˅ʰ˄ʰˁʶˊʵʾˋʶʽ  ˍʹ˄  

ʶ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹ  ˍ˖˄  ʰʴˇˊ˗˄ Φ 

      ɶ  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ʶ˂˂ʶʽ˃˃ʱˍ˖˄  ˍˇˎ  ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ  ˋˍʰ  ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ  

ˋˍʰʻʶˊˇˉˇʾʹˋʹˌ   ˋˎ˄ˇʵʶˏʶˍʰʽ  ʰˉˈ  ʵˊʰˋˍʽˁʺ  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˍˇˎ  

ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ  ˁʰʽ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄Σ  ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ʹ  ˔˗ˊʰ  ˄ʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ˋʶ  ʻʷˋʹ  ˄ʰ  

ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗˄ʶʽ  ˅ʰ˄ʱ  ˍʰ  ˔ˊʷʹ  ˍʹˌΦ  ɶ  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˋʶʽˊʱ  

ˍʹˌ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍʹˌ  ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ  ˁʰʽ  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˋʶ  ˉˊ˗ˍˇ  ˋˍʱʵʽˇΣ  ˃ʷ˔ˊʽ  ˄ʰ  

ˎˉʱˊ˅ʶʽ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ  ˅ʰ˄ʱΦ 

      ʅ  ʰˎˍʷˌ  ˍʽˌ  ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ˈˉˇˎ  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ  ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʱˍ˖˄  ˍˇ  

ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ  ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ  ˋˎˊˊʽˁ˄˗˄ʶˍʰʽ  ʵˊʰˋˍʽˁʱ  ˁʰʽ  ˍˇ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ  ˃ʷˊˇˌ  ˍˇˎ  

ʵʽʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˁʱ˂ˎ˕ʹ  ʰ˄ʶ˂ʰˋˍʽˁ˗˄  ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁ˗˄  ʰ˄ʰʴˁ˗˄  ˉʶˊʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ  

ˍʹ˄  ˇˊʽʰˁʺ  ˊˇˉʺ  ʴʽʰ  ʶˉʷ˄ʵˎˋʹΦ  ʆˈˍʶ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ʰˉˈˋˎˊˋʹ  ˍ˖˄  ʶʴ˔˗ˊʽ˖˄  

ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ˃ʶˍˇ˔ʷˌ  ˁʰʽ  ˉˍ˗ˋʹ  ˍ˖˄  ˍʽ˃˗˄  ˍˇˎˌΦ 

    ʂˋˇ˄  ʰ˒ˇˊʱ  ˍˇˎˌ  ˅ʷ˄ˇˎˌ  ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ   ʶˉʶʽʵʺ  ˍʰ  ˃ʷˍˊʰ  ˂ʽˍˈˍʹˍʰˌ  ˋˎ˄ˇʵʶˏˇ˄ˍʰʽ  

ˋ˔ʶʵˈ˄  ˉʱ˄ˍʰ  ˃ʶ  ʶˉʽʲʶʲ˂ʹ˃ʷ˄ʹ  ˎˉˇˍʾ˃ʹˋʹ  ˍˇˎ  ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍˇˌ όʶ˅ʰʾˊʶˋʹ  ʹ  

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ɳ˂˂ʱʵˇˌύ  ˁʰʽ  ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ  ˔˗ˊʰ  ʵʶʾ˔˄ʶʽ  ˋʹ˃ʱʵʽʰ  ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ  

ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ʶʽˋˊˇʺ  ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄  ʰˉˈ  ˍˇ  ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈ  ˉˇˎ  ˍˇˉˇʻʶˍˇˏ˄ˍʰʽ  ˋʶ  ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ  

ˋˍʹ˄  ˇˎˋʾʰ  ʰʴˇˊʱʸˇˎ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ  ˃ʽˋˇˍʽ˃ʺˌΣ  ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ  ˍʹˌ  ˎˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌΦ 

     ɮ˅ʾʸʶʽ  ˄ʰ  ˋʹ˃ʶʽ˖ʻʶʾ  ˈˍʽ  ˍʰ  ˉˊ˗ˍʰ  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ˃ʶˍʱ  ˍʹ˄  ɾʶʴʱ˂ʹ  ˁˊʾˋʹ  ˍˇˎ  мфнф  

ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˍʹˁʰ˄  ʰˎˋˍʹˊʱ  ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ  ˂ʽˍˈˍʹˍʰˌ  ˁʰʽ  ˍˈˍʶ  ʶ˃˒ʰ˄ʾˋˍʹˁʶ  ˍˇ  

ˁʾ˄ʹ˃ʰ  ˍ˖˄    ˇʽˁˇ˄ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄  ˁʰˍʱ  ˍʹˌ  ˂ʽˍˈˍʹˍʰˌΣ  ˃ʶ  ˉˊ˗ˍˇ  ˍˇ˄  John  Keynes  

ˉˇˎ  ʵʽʰˍˏˉ˖˄ʶ  ˍʹ˄  ʱˉˇ˕ʹ  ˈˍʽ  ˋʶ  ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ˉˇˎ  ˉˊʷˉʶʽ  ˇʽ  

ˁˎʲʶˊ˄ʺˋʶʽˌ  ˄ʰ  ʶˉʽʲʱ˂ˇˎ˄  ˍʹ˄  ˂ʽˍˈˍʹˍʰ  ˁʰʽ  ˈ˔ʽ  ˍʹ˄  ˉʶˊʾˇʵˇ  ˍʹˌ  ˏ˒ʶˋʹˌ  ˉˇˎ  

ʷ˔ʶʽ  ˋˍˊʰʴʴʾ˅ʶʽ  ʹ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰΦ  ɳˉʾˋʹˌ  ˇ  Paul  Krugman  ʰˊˁʶˍʱ  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ʰˊʴˈˍʶˊʰ  



 

[53] 

 

ʵʽʰˍˏˉ˖˄ʶ  ˍʹ˄  ʱˉˇ˕ʹ  ˈˍʽ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˋˍʽʴ˃ʺ  ˉˇˎ  ˇʽ  ˁˎʲʶˊ˄ʺˋʶʽˌ  ʵʶ˄  ʶʾ˄ʰʽ  ˈˉ˖ˌ  

ʷ˄ʰ  ˄ˇʽˁˇˁˎˊʽˈΣΣ  ʹ  ˉʶˊʽˁˇˉʺ  ˍ˖˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˁʰˍʱ  ˍʹ˄  ʵʽʱˊˁʶʽʰ  ˍʹˌ  ˏ˒ʶˋʹˌ  

ʶˉʽʵʶʽ˄˗˄ʶʽ  ˍʹ˄  ˁˊʾˋʹΦ                 

 

6.  ɶ  ʊʁʄʁɽʁɱɹɮ  ʍʅ  ɾʁʋɽʁʅ  ɮɿɮʃʆʇʀɶʅ  ɮɽɽɮ ɼɮɹ  ʃʄʁʅɳɽɼɶʅɶʅ  
ɳʃɳɿɲʇʅɳʍɿ 

 

     ɮ˄ʱ˂ˇʴʰ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʶˉʽ˂ˇʴʺ  ˍˇˎ  ˍˊˈˉˇˎ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌ  ˋʶ  ˁʱʻʶ  ˔˗ˊʰ  ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄  

ˁʰʽ  ˇʽ  ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ˋˍʽˌ  ʰʴˇˊʷˌ  ˍ˖˄  ˃ʶˍˇ˔˗˄  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  ʰˎˍʺˌ Φ 

ɲʶ˄  ˉˊʷˉʶʽ  ˄ʰ  ˉʰˊʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ  ˍʰ  ʰ˅ʾ˖˃ʰ  ˈˍʽ  ˈˋˇ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹ  ʶʾ˄ʰʽ  ʹ  

˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ˋʶ  ˃ʽʰ  ˔˗ˊʰ όʴʽʰ  ˍʹ˄  ˁʱ˂ˎ˕ʹ  ˍ˖˄  ʰ˄ʰʴˁ˗˄  ˍˇˎ  ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ  

ʶʽʵʽˁʱ  ˋˍʹ˄  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ   ʶ˅˖ˍʶˊʽˁ˗˄  ʵʰ˄ʶʾ˖˄ύ ˍˈˋˇ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰ  

˔ˊʺ˃ʰˍʰ  ʰˉˇˋˍʶˊˇˏ˄ˍʰʽ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʰʴˇˊʱ  ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ˄ʰ  ʶˉʶ˄ʵˎʻˇˏ˄  ˋˍʹ˄  

ʰʴˇˊʱ  ˃ʶˍˇ˔˗˄  ˁʰʽ  ˄ʰ  ˋˎ˄ʶˊʽˋʻʶʾ  ʹ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΦ 

      ɳʱ˄  ˍˇ  м  ʶʾ˄ʰʽ  ˍˇ  ˋˏ˄ˇ˂ˇ  ˍˇˎ  ɲʽʰʻʷˋʽ˃ˇˎ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ   ˁʰʽ  ʹ  ˇˊʽʰˁʺ  ˊˇˉʺ  

ˉˊˇˌ  ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ  ʶʾ˄ʰʽ   лΣт  ˍˈˍʶ  ʹ  ˇˊʽʰˁʺ  ˊˇˉʺ  ˉˊˇˌ  ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ  ʽˋˇˏˍʰʽ  ˃ʶ  

0,3.   

      ɲʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ  ˈˍʽ  ˈˍʰ˄  ˍˇ  ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ  ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ˃ʽˁˊˈΣ  ˂ˈʴ˖  ˍʹˌ  

ʰ˄ʶ˂ʰˋˍʽˁˈˍʹˍʰˌ  ˉˇ˂˂˗˄  ʶˁ  ˍ˖˄  ʵʰˉʰ˄˗˄Σ  ˍˈˍʶ  ʻʰ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ʰ˄ʰ˂ˇʴʾʰ  ˇˊʽʰˁʺˌ  

ˊˇˉʺˌ  ˉˊˇˌ  ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ  лΣфр  ˃ʶ  ˇˊʽʰˁʺ  ˊˇˉʺ  ˉˊˇˌ  ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ  лΣлр  ˈˉ˖ˌ  

ˋˎ˃ʲʰʾ˄ʶʽ  ˃ʶ  ˉˇ˂˂ʷˌ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ɮ˒ˊʽˁʺˌΦ  ɳ˄˗  ʰ˄ˍʾʻʶˍʰ  ˈˋˇ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ  

ˍˇ  ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ  ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ  ˍˈˋˇ  ʰ˂˂ʱʸʶʽ  ˁʰʽ  ʹ  ˋ˔ʷˋʹ  ˉˊˇˌ  ˈ˒ʶ˂ˇˌ  ˍˇˎ  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ  

ˇˊʽʰˁʺ  ˊˇˉʺ  ˉˊˇˌ  ʶˉʷ˄ʵˎˋʹΣ  ˉʰˊʱ  ˍʹ˄  ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ  ˉˇˋˇˏ  ʰˉˈ  ˍˇ  ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ  

ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰΦ  ɳʵ˗  ʲʷʲʰʽʰ  ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˌ  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ˁʰʽ  ʹ  

˕ˎ̝ˇˋˏ˄ʻʶˋʹ  ˍˇˎ  ˉ˂ʹʻˎˋ˃ˇˏ  ˈˉ˖ˌ  ʴʽʰ  ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ  ʹ  ɹʰˉ˖˄ʾʰΣ  ˈˉˇˎ  ˖ˌ  

ʶʴˁˊʰˍʺˌ  ˂ʰˈˌ  ʷ˔ˇˎ˄  ˃ʽˁˊʺ  ˇˊʽʰˁʺ  ˊˇˉʺ  ˉˊˇˌ  ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ    ˁʰʽ  ˎ˕ʹ˂ʺ  ˇˊʽʰˁʺ  

ˊˇˉʺ  ˉˊˇˌ  ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ  ˋʶ  ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ɹˍʰ˂ʾʰΦ 

       ɱʶʴˇ˄ˈˌ  ʶʾ˄ʰʽ ˈˍʽ  ˈˋˇ  ˃ʷˋ˖  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ʰˉˇˋˍʶˊˇˏ˄ˍʰʽ  ˔ˊʺ˃ʰˍʰ  ʷ˄ʶˁʰ  

ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ʰˉˈ  ˍˇ  ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ  ʶʽˋˈʵʹ˃ʰΣ  ˍˈˋˇ  ˃ʽˁˊʰʾ˄ʶʽ  ˁʰʽ  ˍˇ  ˉˊˇˌ  

ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ  ˉˇˋˈΦ 

      ʅˍʽˌ  ʰ˄ʰˉˍˎˋˋˈ˃ʶ˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˋˎ˄ʺʻ˖ˌ  ʶˉʶʽʵʺ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʶʴ˔˗ˊʽʰ  ʰʴˇˊʱΣ  ˂ˈʴ˖  

ˍˇˎ  ˔ʰ˃ʹ˂ˇˏ  ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇˎ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ʵˏˋˁˇ˂ˇ  ˄ʰ  ʰ˄ˍ˂ʹʻˇˏ˄  ˔ˊʺ˃ʰˍʰΣ  

ʵʾ˄ˇ˄ˍʰʽ  ˃ʷˋ˖  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌΣ  ˁʾ˄ʹˍˊʰ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˉˊˇˋʷ˂ˁˎˋʹ  ˅ʷ˄˖˄  ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ 

ɱʽʰ  ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ  ʷ˄ʰˌ  ʶˉʶ˄ʵˏˍʹˌ  ˉˇˎ  ʻʰ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽ  ˋʶ  ˃ʶˍˇ˔ʷˌ  ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ  

ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ  ˍˈˋˇ  ʴʽʰ  ˍʰ  ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ  ˉˇˎ  ʻʰ  ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽΣ  ˈˋˇ  ˁʰʽ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  

ˍˎ˔ˈ˄  ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ  ˉˇˎ ʻʰ  ˉˊˇˁˏ˕ʶʽ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˉ˗˂ʹˋʹ  ˍ˖˄  ˃ʶˍˇ˔˗˄Φ 

         ɮˎˍʱ  ˍʰ  ˃ʷˍˊʰ  ˋˍˇ˔ʶˏˇˎ˄  ʲʷʲʰʽʰ  ˁʰʽ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍˇˎ  ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ  ˉˇˎ  

ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ˋˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ʰˎˍʷˌ  ʰˉˈ  ˍˎ˔ˈ˄  ˎˉˇˍʾ˃ʹˋʹ  ˍˇˎ  ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍˇˌΣ  ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ  

ʰˋˍʱʻʶʽʰˌΣ  ˁ˂ˉΦ 

        ɮ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˋˍʽˌ  ʰ˄ʶˉˍˎʴ˃ʷ˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˃ʽʰ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ˋʶ  

ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ  ʶˉʾˉʶʵˇ  ˁˎˊʾ˖ˌ  ˈ˃˖ˌ  ˋˍˇ  ɮ  όcorporation taxύΣ    ʶˉʽʵˊʱ  ˋˍʹ˄  

ʰˉˇ˔˗ˊʹˋʹ  ˅ʷ˄˖˄  ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄  ˁʰʻ˗ˌ  ˉˊˇˋʵˇˁˇˏ˄  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ʶʽˋˉˊʰˍˍˇ˃ʷ˄˖˄  

˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄  ˂ˈʴ˖  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌΣ  ˃ʶ  ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ  ˄ʰ  ˋˍʰ˃ʰˍˇˏ˄  ˍʽˌ  
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ˋ˔ʶʵʽʰʸˈ˃ʶ˄ʶˌ  ʰʴˇˊʷˌ  ˍˇˎˌΣ  ʹ  ˄ʰ  ˊʶˎˋˍˇˉˇʽˇˏ˄  ˃ʰʸʽˁʱ  ˍʽˌ  ˍˇˉˇʻʶˍʺˋʶʽˌ  ˍˇˎˌ  

ˁʰʽ  ˄ʰ  ʰˉˇ˔˖ˊˇˏ˄  ʶˉʶ˄ʵˏˇ˄ˍʰˌ  ˋʶ  ʱ˂˂ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˃ʶ  ʶˎ˄ˇʿˁˈˍʶˊʶˌ  ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ  

ʰˉ̍ʵˇˋʹˌ Φ 

       ʆˇ  ʰ˄ˍʾʻʶˍˇ  ˋˎ˃ʲʰʾ˄ʶʽ  ˈˍʰ˄  ˃ʽʰ  ˔˗ˊʰ  ˃ʶʽ˗˄ʶʽ  ˍˇ˄  ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌ  

ˈˉˇˎ  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ˉˊˇˋʷ˂ˁˎˋʹ  ˅ʷ˄˖˄  ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ  ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˃ʶ  ˍʹ˄  ʰ˄ʱ˂ˇʴʹ  ˍʱˋʹ  

ˉˇˎ  ˉʰˊʰˍʹˊʶʾˍʰʽ  ʰˉˈ  ˍˇˎˌ  ʶʴ˔˗ˊʽˇˎˌ  ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΦ  ʆˈˍʶ  ˁʰʽ  ˇʽ  ʶˍʰʽˊʾʶˌ  

ˋ̝ ʶʵʽʱʸˇˎ˄  ˄ʷʶˌ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ʰ˒ˇˏ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˋʶʽˊʱ  ˍˇˎˌ  ʷ˔ˇˎ˄  ˉˇʽˇ  ʶˏˁˇ˂ʹ  ˍʹ˄  

ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ  ʽʵʾ˖˄  ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ  ˃ʷˋ˖  ˍ˖˄  ʰʴˇˊ˗˄  ˍˈˋˇ  ʰˉˈ  ˍˇˎˌ  ʺʵʹ  ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ  

ˍˇˎˌ  ˈˋˇ  ˁʰʽ  ʰˉˈ  ˄ʷˇˎˌΣ  ʶʴ˔˗ˊʽˇˎˌ  ˁʰʻ˗ˌ  ˁʰʽ  ʶˁ  ˍˇˎ  ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏΦ 

 

7.  ɶ  ʋʄɶʅɹɾʁʆɶʆɮ  ʆʍɿ  ɾɳɽɳʆʍɿ  ʃɮɿʍ  ʅʆɶɿ  ɳʃɹɲʄɮʅɶ  ʆɶʅ  ʊʁʄʁɽʁɱɹɮʅ 

 

      ɶ  ˃ʶ˂ʷˍʹ  ˁʰʽ  ʶ˅ʷˍʰˋʹ  ˍˇˎ  ʴʶʴˇ˄ˈˍˇˌ  ˁʰˍʱ  ˉˈˋˇ  ˃ʽʰ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˃ʽʰˌ  

ˉˇˋˇˋˍʽʰʾʰˌ  ˃ˇ˄ʱʵʰˌ  ˋˍˇ˄  ˒ˈˊˇ  ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  ˍ˖˄  ʶˍʰʽˊʽ˗˄Σ  ʶˉʽʵˊʱ  ˋˍʹ˄  

ˉˍ˗ˋʹ  ˍʹˌ  ʰʴˇˊʱˌΣ  ʹ  ˍˇ  ʰ˄ˍʾʻʶˍˇΦ  ɳʾ˄ʰʽ  ʽʵʽʰʾˍʶˊʹ  ˔ˊʺˋʽ˃ʹ  ʹ  ˃ʶ˂ʷˍʹ  ˍˈˋˇ  ʴʽʰ  

ˍʽˌ  ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ  ʹʴʶˋʾʶˌ  ˍ˖˄  ˔˖ˊ˗˄  ˋˍʹ˄  ʱˋˁʹˋʹ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ  ˍˇˎˌ  ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ  

ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ʴʽʰ  ˍˇˎˌ  ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ  ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ˄ʰ  ˉˊˇʲˇˏ˄  ˋʶ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˍˇˎˌΣ  ʹ  ˋʶ  ˊʶˎˋˍˇˉˇʾʹˋʹ  ˍ˖˄  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  ˍˇˎˌΦ ς ˃ ʶˍˇ˔˗˄  ˍˇˎˌΦ 

        ʁʽ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ˃ʶ˂ʷˍʶˌ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ  ˋʶ  ˉʰˊʰˍʹˊʺˋʶʽˌ  ˍˇ  ʰ˃ʷˋ˖ˌ  

ˉˊˈˋʶ˔ʶˌ  ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ  ˃ʶˍʱ  ˍʹ˄  ʶ˅ʰʴʴʶ˂ʾʰ  ˍ˖˄  ˃ʷˍˊ˖˄  ˍʹˌ  ˄ʷʰˌ  ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌΣ  ʹ  

ˁʰʽ  ˋʶ  ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ  ˃ʶˊʽˁ˗˄  ʹ˃ʶˊ˗˄  ˉˊʽ˄  ˍʹ˄  ʶ˅ʰʴʴʶ˂ʾʰΣ  ʶ˒ˈˋˇ˄  ˃ʷˋ˖  ˍˇˎ  ˍˏˉˇˎ  

ˁʱˉˇʽʶˌ  ˒ˇˊʷˌ  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ˒ʹ˃ˇ˂ˇʴʾʰ  ˁʰʽ  ʵʹ˃ˇˋʽʶˏ˃ʰˍʰΣ  ˈˍʽ  ʶˉʾˁʶʽˍʰʽ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ʹ  

˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌΦ 

        ɳˉʾˋʹˌ   ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ  ˎˉˈ˕ʹ  ˈˍʽ  ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ  ʵʶ˄  

ʶʾ˄ʰʽ  ˇ  ˃ˇ˄ʰʵʽˁˈˌ  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰˌ  ˉˇˎ  ʶˉʽʵˊʱ  ʰˉˈ  ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ  ʱˉˇ˕ʹˌΣ  

ʰ˂˂ʱ  ʶʽˋʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ  ˁʰʽ  ʱ˂˂ʶˌ  ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍʷˌ  ˈˉ˖ˌ  ʹ  ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ  ˍʹˌ  ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ  

˔˗ˊʰˌ  ˖ˌ  ˉˊˇˌ  ˍʹ˄  ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ  ˍʹˌ  ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰΣ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ˃ʶʴʱ˂ʶˌ  ʶˍʰʽˊʾʶˌ   

ɾˇďys, S&P ˁ ʰʽ Fitch. 

       ɶ  ˉˊˇˋʵˇˁ˗˃ʶ˄ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΦ  ɶ  ʵʽʶʻ˄ʺˌ  ˋˎʴˁˎˊʾʰ  ˏ ˒ʶˋʹ  ʹ  

ʷ˄ˍˇ˄ʹ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ όboomingύΦ  ʆˇ  ˄ˇ˃ʽˁˈ  ˋˏˋˍʹ˃ʰ  ˃ʽʰˌ  ˔˗ˊʰˌ  ˁʰʽ  ʹ  ˍʰ˔ˏˍʹˍʰ  

˂ʺ˕ʹˌ  ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʵʽˁʰʽˇˋˏ˄ʹΦ  ʁ  ʲʰʻ˃ˈˌ  ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰˌ  ˉˇˎ  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  

ˋˍʹ˄  ˔˗ˊʰΣ  ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ  ˍʹˌ  ˋˏ˃˒˖˄ʰ  ˃ʶ  ˍʹ˄  Transparency  InternationalΦ  ɶ  

ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ  ˋˎ˄ˍʶ˔˄ʽ˗˄  ˁʰˊˍʷ˂  ˃ʷˋʰ  ˋˍʹ˄  ˔˗ˊʰ  ʰˎˍʺΣ  ˃ʶ  ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ  ˄ʰ  

ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄  ˍʹ˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ˂ʺ˕ʹ  ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄Φ  ɶ  ˉˇ˂ˎˉ˂ˇˁˈˍʹˍʰˌ  ˍʹˌ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ˍʹˌ  ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ  ʹ  ˋˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰ  ˍˇˎ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ  ̱ ʹˌ  ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌΣ  

ˁ˂ˉ  ʶʾ˄ʰʽ  ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ  ˉˇˎ  ˉˊʷˉʶʽ  ˄ʰ  ˋˎ˄ʶˁˍʽ˃ʹʻˇˏ˄Φ       

 

     

 

 ɼɳʊɮɽɮɹʁ XΦ  ʆʁ  ɲɶɾʁʅɹʁ  ʋʄɳʁʅ  

 

     м ʆˊˈˉˇʽ  ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄ 

 



 

[55] 

 

     ʇˉʱˊ˔ˇˎ˄  ʱ˂˂ˇʽ  ˍˊˈˉˇʽ  ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ  ˍ˖˄  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˉʷˊʰ˄  ˍʹˌ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌΚ   

    ʂ˄ˍ˖ˌ  ʆˊʶʽˌ ˍˊˈˉˇʽ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ʴʽʰ ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʶʾ ˍˇ ˁˊʱˍˇˌ ˍʽˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍˇˎΥ 

ɮύ ˇʽ ˒ˈˊˇʽ ɰύ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ɱύ ʹ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍˇˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʽˌ 

ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌΥ  

        ɮύ ʊˈˊˇʽΥ ɾʶ ˍˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˉˇˋʱ ˁʰˍ ʷˍˇˌ ʴʽʰ ˄ʰ 

ˉ˂ʹˊ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍˇˎ ˁˊʱˍˇˎˌΦ ʁʽ ˒ˈˊˇʽ  ˉˇˎ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˇʽ ˉˇ˂ʾˍʶˌ ˄ʰ 

ˉ˂ʹˊ˗ˋˇˎ˄ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ʷ˄ʰ ˉˇˋˇˋˍˈ ʶˉʾ ˍˇˎ ɮɳʃΦ ɮˉˈ ʶˁʶʾ ˁʰʽ ˉʱ˄˖ ˎˉʱˊ˔ʶʽ 

ˎˉʶˊ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˁʰʽ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʶʾˍʰʽ ˏ˒ʶˋʹ ˋˍʹ˄ ʶʻ˄ʽˁʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰΦ ɮˉˈ ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʶʾˇ 

ˁʰʽ ˃ʶˍʱ ˇʽ ˒ˈˊˇʽ ˋˍʶˊˇˏ˄ ˍˈˋˇ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇˉˊʷˉʶʽʰ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˍˇ˃ʽˁʺ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

ʶ˂ʶˎʻʶˊʾʰ ˍˇˎ ʰˍˈ˃ˇˎΦ  ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄  ʹ  ˃ʶʴʱ˂ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄ ˇʵʹʴʶʾ  ˋʶ  

˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹ  ˒ˇˊˇʵʽʰ˒ˎʴʺ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ  ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ  ˍ˖˄Σ  ˃ʶ  ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ  

˃ʶʴʱ˂ʰ  ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʰ  ʲʶʲʰʽ˖˃ʷ˄ʰ  ˔ˊʷʹ  ˃ʶ  ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ  ʶʾˋˉˊʰ˅ʹˌ  ˍˇˎˌ όˁˈˁˁʽ˄ʰ  

ʵʱ˄ʶʽʰ  ʵʶ˄  ʷ˔ˇˎ˄  ˃ˈ˄ˇ  ˇʽ  ʆˊʱˉʶʸʶˌΣ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˍˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ʰ˄ʶˉʾʵʶˁˍʰ  

ʶʾˋˉˊʰ˅ʹˌ  ˉˇˋʱύ   ʂˍʰ˄ ʵʶ ˇʽ ˒ˈˊˇʽ ʵʶ˄ ʶˉʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˈ˂ˇˎˌ ʶʾˍʶ  ˂ˈʴ˖  

˒ˇˊˇʰˉʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ  ʶʾˍʶ  ˂ˈʴ˖  ˒ˇˊˇʰˉˇ˒ˎʴʺˌ  ʹ  ˒ˇˊˇʵʽʰ˒ˎʴʺˌΣ  ˍˈˍʶ  ʁ ʾ˄ʰʽ ʱʵʽˁˇʽ,  

ʰˎ˅ʱ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰ˄ʽˋˈˍʹˍʰ  ˁʰʽ  ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄  ˍˊˇ˔ˇˉʷʵʹ  ˋˍʹ˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ  

ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΦ 

       ɰύ ɲʱ˄ʶʽʰΥ ʆʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ʶʾˍʶ  ʰˉˈ  ˍˇ  ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˈ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  όˉ˔  ɹʰˉ˖˄ʾʰύ  ʶʾˍʶ  ʰˉˈ  

ˍʽˌ  ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ  ʰʴˇˊʷˌ  ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˃ˈ˄ˇˌ ˍˊˈˉˇˌ ˄ʰ ʶʽˋˊʶˏˋˇˎ˄ ˋˍʰ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ˍʰ˃ʶʾʰ 

ʱ˃ʶˋʰ ˃ʶʴʱ˂ʰ ˉˇˋʱΦ ʃˊˇːˉˇʻʷˍˇˎ˄ ˈ˃˖ˌ ˍʹ˄ ʶˉʽʲˇ˂ʺ ˒ˈˊ˖˄  ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ˂ʺ˕ʹ ˍˇˎ 

ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʶʾ ˋʾʴˇˎˊʰ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ 

ʰˊʴˈˍʶˊʰ ˍ˖˄ ʵˈˋʶ˖˄ ˍˇˎˌ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ʴʽʰ  ˄ʰ  ʶˉʽˍˏ˔ˇˎ˄  ʶˎ˄ˇʿˁʱ  ʶˉʽˍˈˁʽʰ  

ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ  ˋˍ̔ˌ  ʰʴˇˊʷˌΦ ʋ˗ˊʶˌ  ˃ʶ  ˃ʶʴʱ˂ˇ  ʺʵʹ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈ  ʶʾ˄ʰʽ  ʵˏˋˁˇ˂ˇ  ˄ʰ  

ʷ˔ˇˎ˄  ˉˊˈˋʲʰˋʹ  ˋˍʽˌ  ɮʴˇˊʷˌ  ʹ  ʶʱ˄  ʷ˔ˇˎ˄  ʶʾ˄ʰʽ  ˃ʶ  ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ  ˈˊˇˎˌ  ˃ʶ  ˎ˕ʹ˂ˈ  

ʶˉʽˍˈˁʽ ̌ ɻ ʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ   

       ɱύ ɳˁˍˏˉ˖ˋʹ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍˇˌΦ 

ɶ ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍʹˌ  ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺˌ  ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰˌ  ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ ʵʰˉʰ˄˗˄ ʶʾ˄ʰʽ 

˃ʽʰ ˃ˇˊ˒ʺ ʱˍˇˁˇˎ ˁʰˍʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶ ʵʰ˄ʶʽˋˍʺ ˇ˂ˈˁ˂ʹˊʹ ˍʹ˄ ˁˇʽ˄˖˄ʾʰΦ 

ɳˉʾˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽʰ ˃ˇˊ˒ʺ ˁʾʲʵʹ˂ˇˎ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍˇˌ ˁʰʻˈˋˇ˄ ˍˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ʻʰ ˎˉˇˍʽ˃ʹʻʶʾ 

ˉˇ˂ˏ ʴˊʺʴˇˊʰΦ ɳʾ˄ʰʽ ˈ˃˖ˌ ʷ˄ʰˌ ˍˊˈˉˇˌ ˄ʰ ˅ʶʴʶ˂ʰˋˍʶʾ ˇ ˉˇ˂ʾˍʹˌ  

ʅˎ˄ʶˉʰˁˈ˂ˇˎʻˇ  ˍʹˌ  ʰʻˊˈʰˌ  ʶˁˍˏˉ˖ˋʹˌ  ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍˇˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ˇ  ʰ˄ʶ˅ʷ˂ʽˁˍˇˌ  

ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌΦ  ʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʷˌ  ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ˍʹ˄  ʵʶˁʰʶˍʾʰ  нлмл  ʰˎˍʷˌ  ˍʹˌ  

ɰʶ˄ʶʸˇˎʷ˂ʰˌ,  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˍʹˌ  ɵʽ˃ˉʱ˃ˉˇˎʶ  ˈˉˇˎ  ʶʾ˔ʰ˄  ˍˎˉ˖ʻʶʾ  ˔ʰˊˍˇ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰ  

ˍ˖˄  рл  ˁʰʽ  млл  ʵʽˋʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄  ʵˇ˂ʰˊʾ˖˄  ɵʽ˃ˉʱ˃ˉˇˎʶ  ˁʰʽ  ˍˇ  ˔ˊʺ˃ʰ  ʷˉʰˎˋʶ  

ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʱ  ˄ʰ  ʷ˔ʶʽ  ʰ˅ʾʰ  Φ ʁʽ ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ˍˇˎ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ ʶʾ˄ʰʽΥ 

     1. ɮˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄Φ ɼʰʻ˗ˌ ʻʰ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˍˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ʻʰ ʰˎ˅ʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˇʽ ˍʽ˃ʷˌΦ 

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ʷˁʵˇˋʹ ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ ʻʰ ʰˁˇ˂ˇˎʻʺˋˇˎ˄ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʶˁʵˈˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ʻʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋˇˎ˄ ˄ʰ ʰˎ˅ʱ˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ˍʽ˃ʷˌΦ  

2. ɮˉ˗˂ʶʽʰ ˋˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰˌ ˂ˈʴˇ ˍ˖˄ ʰʵʽʱˁˇˉ˖˄ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶ˖˄ ˋˍʽˌ ʰˎ˅ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ 

ˍʽ˃˗˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ˋˎ˄ʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌΦ ɼʰ˃ʽʱ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˍʰʻʶˊʺ ʲʱˋʹ ˁʰʽ ˇʽ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ʴʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽˊˇˋˁˇˉʽˁʷˌΦ ɱʾ˄ʶˍʰʽ ˍʰ˔ʶʾʰ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ 
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ˁʰʽ ʰ˄ʰʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ʰˎˍ˗˄ ʶʽˌ ʲʱˊˇˌ ˍ˖˄ ʰˋʻʶ˄˗˄ ˍʱ˅ʶ˖˄Φ ʂ˂ʹ ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ ˉ˂ʷˇ˄ 

ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ˋˎ˄ʶ˔˗ˌ ˁʽ˄ˇˏ˃ʶ˄ʰ ʻʶ˃ʷ˂ʽʰΦ ʋʱ˄ʶˍʰʽ ʹ ˋˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˇ  

ʻʶ˃ʷ˂ʽˇˌ  ˂ʾʻˇˌ   ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΦ 

ʆˇ ˁˊʱˍˇˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹ ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ ʲˊʾˋˁʶʽ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˁʰʽ ʱˍˇˁʰΣ ˃ʶʴʱ˂ʰ ˉˇˋʱ ˔˖ˊʾˌ 

˄ʰ ʸʹˍʺˋʶʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˏ˔ˇˎˌ ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍˇˎˌ ˎˉˈ ˃ˇˊ˒ʺ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ʰ˂˂ʱ 

ˇˏˍʶ ˄ʰ ʶˉʽʲʱ˂ʶʽ  ˒ˈˊˇˎˌ.  ɲʹ˂ʰʵʺ ˉˊˇ˃ʹʻʶˏʶˍʰʽ ˔ˊʺ˃ʰˍʰ ˃ʶ ζˍʹ˄ ˃ʰʴʽˁʺ ˊʱʲʵˇη 

ˇˉˈˍʶ ˇ ˉʶʽˊʰˋ˃ˈˌ ʴʽʰ ˍˇ ˁˊʱˍˇˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁˇʽ˄˖˄ʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶʴʱ˂ˇˌ ʵʽˈˍʽ ˇʽ 

ˁʰˍʰˋˍˊʶˉˍʽˁʷˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ˍʹˌ ˁʰˍʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹˌ ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ ʵʶ˄ ˒ʰʾ˄ˇ˄ˍʰʽ 

ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˇˏˍʶ ʴʽʰ ˍˇ ˁˊʱˍˇˌΣ ˇˏˍʶ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˏ˔ˇˎˌ ˇˏˍʶ ʴʽʰ ˍˇˎˌ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴˇˏ˃ʶ˄ˇˎˌΦ 

 

н  ʅˎ˄ʷˉʶʽʶˌ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʶˁˍˏˉ˖ˋʹ  ˄ʷˇˎ  ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ. 

 

     ʃʰˊʰˁʱˍ˖ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹ ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ 

ˁʱʻʶ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰΥ 

     ɹύ ʅˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ʴʽʰ ˍˇ ˁˊʱˍˇˌΥ ʰύ ɶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ʰ˄ʰʴˁʱʸʶʽ ˍˇ ˁˊʱˍˇˌ ˄ʰ 

ˉ˂ʹˊ˗˄ʶʽ ʰˁˊʽʲˈˍʶˊʰ ʴʽʰ ˍʰ ʰʴʰʻʱ ˉ̌ ˎ ʰʴˈˊʰʸʶ ʺ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˉˇˎ ˃ʾˋʻ˖˄ʶΣ 

ʲύ ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ʰ˄ʰʴˁʱʸʶʽ ˍˇ ˁˊʱˍˇˌ ˄ʰ ʰʴˇˊʱʸʶʽ ʰˁˊʽʲˈˍʶˊʰ ˍˇ 

ˋˎ˄ʱ˂˂ʰʴ˃ʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʺ ʴʽʰ ˄ʰ ʶʽˋʱʴʶʽ ʰʴʰʻʱ ˁʰʽ 

ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈΦ ʅˎ˄ʺʻ˖ˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˉˇˎ  ˉˊˇʲʰʾ˄ˇˎ˄  ˋʶ  ʷˁʵˇˋʹ  ˄ʷˇˎ  

˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ˔˗ˊʶˌ  ˉˇˎ  ʵʶ˄  ˃ˉˇˊˇˏ˄  ˄ʰ  ʵʰ˄ʶʽˋˍˇˏ˄  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ɮʴˇˊʷˌΣ ˁʰʻ˗ˌ   

ˁʰʽ  ˃ʶ  ˃ʶʴʱ˂ˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˔ˊʷˇˌ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˉˇˎ  ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ  ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʽˁʷˌ  ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌ  

˂ˈʴ˖  ˍʹˌ  ˎˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ  ˍˇˎ  ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍˇˌ  ˁʰʽ  ˍʹˌ   ʰ˄ˈʵˇˎ  ˍˇˎ  ˋˎ˄ʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ   

ˉˇˎ  ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ  ˁʱʻʶ  ˄ʷʰ  ʶˁˍˏˉ˖ˋʹΦ  ɳˉʾˋʹˌ ʻʰ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʶʾ ˄ʰ ʰˎ˅ʱ˄ʶʽ ˍˇˎˌ 

˃ʽˋʻˇˏˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˋˎ˄ˍʱ˅ʶʽˌ ˁʰʻˈˋˇ˄ ˇʽ ˉˇ˂ʾˍʶˌ ʶ˅ ʰʽˍʾʰˌ ˍʹ̩  ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ 

˔ʱ˄ˇˎ˄ ˃ʶʴʱ˂ʹ ʰʴˇˊʰˋˍʽˁʺ ʵˏ˄ʰ˃ʹ  ˁʰʽ  ʶ˅ʶʴʶʾˊˇ˄ˍʰʽ  ʶˁ  ˍˇˎ  ˂ˈʴˇˎ  ʰˎˍˇˏΦ   

      ʃˇ˂˂ˇʾ  ʰʵˎ˄ʰˍˇˏ˄  ˄ʰ  ˁʰˍʰʲʱ˂ˇˎ˄  ˍˇˎˌ  ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇˎˌ  ˒ˈˊˇˎˌ  ˍˇˎˌ  ˃ʶ  

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ  ˄ʰ  ˋˎˋˋ˖ˊʶˏˇ˄ˍʰʽ  ˍʰ  ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʰ  ˔ˊʷʹ  ˇ˒ʶʽ˂ʷˌ  ˉˊˇˌ  ˍˇ  

ɲʹ˃ˈˋʽˇΦ   ʆʰ  ʆʶ˂˖˄ʽʰˁʱ  ʷˋˇʵʰ  ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ  ˉ˂ʺʴ˃ʰ ˁʰʻˈˋˇ˄  ˇʽ  ʶʽˋʰʴ˖ʴʷˌ  

˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰʽ  ˂ˈʴ˖  ˍʹˌ  ˎˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ  ˍˇˎ  ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍˇˌΣ  ˍˇ  ʾʵʽˇ  ʽˋ˔ˏʶʽ  ˁʰʽ  ʴʽʰ  ˍˇˎˌ  

˒ˈˊˇˎˌ  ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹˌ  ˉˇˎ  ʶʽˋˉˊʱˍˍʶʽ  ˍˇ  ˁˊʱˍˇˌ  ʰˉˈ  ˍʰ  ˁʰˏˋʽ˃ʰΣ  ʹ  

ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ  ˍ˖˄  ˇˉˇʾ˖˄  ˉʷ˒ˍʶʽ  ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ  ʰ˄ʰˍʾ˃ʹˋʹˌ  ˍˇˎˌΦ  ɼʰˍʱ  ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ  ˍʰ  

ʷˋˇʵʰ  ˍˇˎ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˉʶˊʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ  ʰ˄ˍʾ  ˄ʰ  ʰˎ˅ʱ˄ˇ˄ˍʰʽΦ 

      ɾˇʽˊʰʾʰ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍʹˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ  

ˎ̄ ʱˊ˔ˇˎ˄  ˄ʷʰ ʶ˂˂ʶʾ˃˃ʰˍʰ ˍˇˎ  ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏΣ  ˃ʶ  ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ  ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ  ˍˇˎˌ  

ʰˉˈ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈ  ˁʰʻ˗ˌ  ˍʰ  ʶˉʽˍˈˁʽʰ  ˋˍʽˌ  ʰʴˇˊʷˌ  ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ  ʰˉʰʴˇˊʶˎˍʽˁʱΦ  ɶ  

ʷˁʵˇˋʹ  ˄ʷˇˎ  ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍˇˌ  ˃ʶ  ˄ʷˇ  ˁˏˁ˂ˇ  ʰ˄ʰˍʽ˃ʺˋʶ˖˄  ˁʰʽ  ˄ʷʰ  ˉˍ˗ˋʹ  ˍ˖˄  

ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄  ʶˋˈʵ˖˄  ʻʰ  ˋˎ ˄ʶ˔ʽˋˍʶʾ  ˁʰʽ  ʹ  ˔˗ˊʰ  ʻʰ  ʶʽˋʷˊ˔ʶˍʰʽ  ˋʶ  ʷ˄ʰ  ˒ʰˏ˂ˇ  

ˁˏˁ˂ˇΦ   

      ɹɹύ ʅˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˏ˔ˇˎˌΥ ʂˋˇ ˍˇ ˁˊʱˍˇˌ ˍˎˉ˗˄ʶʽ ˔ˊʺ˃ʰ ʰ˒ʺ˄ʶʽ 

ʰ˄ʷˉʰ˒ʰ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰΣ ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ όˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌΣ ˇ˃ˈ˂ˇʴʰ ˁ˂ˉΦύ ˒ʰʽ˄ˇ˃ʶ˄ʽˁʱ  ˃ʹ  

˒ˇˊˇ˂ˇʴ˗˄ˍʰˌ  ˍʰΦ  ʅˍʹ˄  ˇˎˋʾʰ  ˈ˃˖ˌ  ʹ  ʱ˄ˇʵˇˌ  ˍˇˎ  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ  ˂ˈʴ˖  ˍʹˌ  

ˍˏˉ˖ˋʹˌ  ˄ʷˇˎ  ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍˇˌ  ʷˊ˔ʶˍʰʽ  ˁʰʽ  ʶ˅ʰ˄ʶ˃ʾʸʶʽ  ˍʰ  ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ  ʰˎˍʱ  ˁʰʻ˗ˌ  
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˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ  ʹ  ʰʴˇˊʰˋˍʽˁʺ  ˍˇˎˌ  ʰ˅ʾʰΦ  ɱʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ˃ʶ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈ нл҈ ʶˍʹˋʾ˖ˌ 

˃ʷˋʰ  ˋʶ  ˃ʽʰ  ˍˊʽʶˍʾʰ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ʰˉˇ˂ʶˋʻʶʾ ˉʱ˄˖  h ˉˈ  ˍˇ  ол҈  ˍ˖˄  ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄  

ʰ˒ˇˏ  ˁʰʽ  ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄  ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄  ˍ˖˄  ʆˊʰˉʶʸ˗˄  ˉʱ˄ˍʰ  ˎˋˍʶˊʶʾ  

ˍˇˎ  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏΦ  ɮˉˈ  ˍʹ˄  ʱ˂˂ʹ  ˉ˂ʶˎˊʱ  ˇ  ˁˈˋ˃ˇˌ  ʵʶ˄  ʰˉˇˍʰ˃ʽʶˏʶʽ  ˉ˂ʷˇ˄  ˋˍʽˌ  

ʆˊʱˉʶʸʶˌΣ  ʰ˂˂ʱ  ʰ˄ˍʾʻʶˍʰ  ʰˉˇˋˏˊʶʽ  ˍʰ  ˔ˊʺ˃ʰˍʰ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˉˇˎ  ˍˊˇ˒ˇʵˇˍʶʾ  

ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖  ˍˇ˄  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈ ˁʰʽ  ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ  ˁʰʻʽˋˍ˗˄ˍʰˌ  ʵˏˋˁˇ˂ʹ  ˁʰʽ  ʰˁˊʽʲʺ  

ˍʹ˄  ʰ˄ʶˏˊʶˋʹ  ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ  ʴʽʰ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ˃ʷˋ˖  ˍˇˎ  ʆˊʰˉʶʸʽˁˇˏ  ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌΦ 

      ɹɹɹύ ʅˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴˇˏ˃ʶ˄ˇˎˌΥ  ɶ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹ ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ 

˔ʶʽˊˈˍʶˊʹ ˃ˇˊ˒ʺ ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌΦ  ʁ ˒ˈˊˇˌ ˋˍʶˊʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴˇˏ˃ʶ˄ˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ 

ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍˇˎΦ ɶ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹ ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ ˋˍʶˊʶʾ ˃ʷˊˇˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍˇˎΦ  ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄  ʶ˄˗  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄  ˍʰ  ˉˇˋʱ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄  

ˁʰˍʰ˂ʺʴˇˎ˄  ˋˍʰ  ɲʹ˃ˈˋʽʰ  ʆʰ˃ʶʾʰ  ˈˉ˖ˌ  ˁʰʽ  ˃ʶ  ˍˇ˄  ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈΣ  ˋˍʹ˄  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  

ˍʹˌ  ʶˁˍˏˉ˖ˋʹˌ  ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ  ˁʰʽ  ˍʹˌ  ˊʰʴʵʰʾʰˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ   ˍ˖˄  ˍʽ˃˗˄Σ  ʶʾ˄ʰʽ  ʰ˃˒ʾʲˇ˂ˇ  

ˍʽ  ˉˇˋˇˋˍˈ  ˁʰˍʰ˂ʺʴʶʽ  ˋˍˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˁʰʽ  ˍʽ  ˋˍʰ  ˔ʷˊʽʰ  ˍ˖˄  ˁʶˊʵˇˋˁˈˉ˖˄  ˉˇˎ  

ʶˉ˖˒ʶ˂ˇˏ˄ˍʰʽ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ʵʽʰˊˁʶʾˌ  ʰ˄ʰˍʽ˃ʺˋʶʽˌΦ 

      ʁˎˋʽʰˋˍʽˁʱ ʹ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹ ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍ˖˄ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ ʵʰˉʰ˄˗˄ ʶʾ˄ʰʽ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ ˈˍʽ ʹ ˃ˇˊ˒ʾ˄ʹ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈΦ ɼʰˍʰˉˊʰˑ˄ʶʽ ˍˇˎˌ 

ˉˈ˄ˇˎˌ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ʻʶˊʰˉʶˏʶʽ ˍʹ˄ ʰˋʻʷ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ʶ˅ʰˋʻʶ˄ʾʸʶʽ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰΦ 

ɮ˂˂ɦ ʹ ʶʻʽˋ˃ʷ˄ʹ ˉ˂ʷˇ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ ˔ˊʶʽʱʸʶˍʰʽ ˁʰʽ ʱ˂˂ʹ ʵˈˋʹ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹˌ ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ 

ˁˇˁΦ ɴˍˋʽ ˍˇ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽˇ ʵʹ˃ˈˋʽˇ ˔ˊʷˇˌ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʶ˔ʶʾˌ  ʰˎ˅ʹˍʽˁʷˌ  ˍʱˋʶʽˌ. 

        ʆˇ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽˇ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ˔ˊʷˇˌ ʷ˒ˍʰˋʶ ˍʰ Ϸннс ˍˊʽˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍˇˎ нлнлΣ 

ˋʹ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ˍʹ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɰϥ ʃʰʴˁˈˋ˃ʽˇ ʃˈ˂ʶ˃ˇ ˃ʶ ˃ˈ˄ˇ ˍ ̌

нлнл ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʰˎ˅ʹʻʶʾ ˁʰˍʱ ну ˍˊʽˌΦ ɮˎˍˈˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰˉˈ  ˍˇˎˌ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇˎˌ  ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ  

ˉˇˎ  ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸʶʽ  ʹ  ʰ˄ʻˊ˖ˉˈˍʹˍʰΣ  ˃ʰʸʾ  ˃ʶ  ʰˎˍˈ˄  ˍ˖˄  ˉˎˊʹ˄ʽˁ˗˄Σ  ˍʹˌ  

ˁ˂ʽ˃ʰˍʽˁʺˌ  ʰ˂˂ʰʴʺˌ  ˁʰʽ  ˍˇˎ  ˎˉʶˊˉ˂ʹʻˎˋ˃ˇˏ  ˍʹˌ  ʴʹˌΣ  ˋʶ  ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ  ˃ʶ  ˍʹ˄  

ʷ˂˂ʶʽ˕ʹ  ˉˈˊ˖˄Φ 

     ɰʷʲʰʽʰ  ˍʰ  ˉʰˊʰˉʱ˄˖  ˋʶ  ˈˍʽ  ʰ˒ˇˊʱ  ˍʹ˄  ʶˁˍˏˉ˖ˋʹ  ˄ʷˇˎ  ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ  ʵʶ˄  

ʽˋ˔ˏˇˎ˄  ʴʽʰ  ˍʽˌ  ˎˉˈ  ʶ˅ʷˍʰˋʹ  ˔˗ˊʶˌ  ˍˇˎ  ʵʶʾʴ˃ʰˍˇˌΣ  ˉˇˎ  ʰ˄ʺˁˇˎ˄  ˋˍʹ˄   ʸ˗˄ʹ  

ˍˇˎ  ϵ  ˍʹˌ  ɳɳ  ˁʰʽ  ˍˇ  ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ  ˍʹˌ  ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺˌ  ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰˌ  ʷ˔ʶʽ  ʶˁ˔˖ˊʹʻʶʾ  

ˋˍʹ  ɳɼʆ  ˉˇˎ  ʶʵˊʶˏʶʽ  ˋˍʹ˄ ʊˊʰʴˁ˒ˇˏˊˍʹΦ  ɮˁˈ˃ʹ  ˁʰʽ  ʴʽʰ  ˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ʃˇ˂˖˄ʾʰ  ˁʰʽ  

ʄˇˎ˃ʰ˄ʾʰ  ˉˇˎ  ʶʾ˄ʰʽ  ʶˁˍˈˌ  ϵΣ  ˎˉʱˊ˔ʶʽ  ˋˍʹ˄  ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ  ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ  ˍʺˊʹˋʹˌ  

ˍʹˌ  ʽˋˇˍʽ˃ʾʰˌ  ˍ˖˄  ʶʻ˄ʽˁ˗˄  ˍˇˎˌ  ˄ˇ˃ʽˋ˃ʱˍ˖˄Φ   

      ʁʽ  ˔˗ˊʶˌ  ˉˇˎ  ʰˁ˂ˇˏʻʹˋʰ˄  ˍʹ˄  ʶˏˁˇ˂ʹ  ˂ˏˋʹ  ˍʹˌ  ʰˏ˅ʹˋʹˌ  ˍʹˌ  ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺˌ  

ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰˌ ˁʰʽ  ˍʹ˄  ʶˁˍˏˉ˖ˋʹ  ˔ˊʺ˃ʰˍˇˌ ˃ʶ  ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ  ˉʱ˄ˍʰ  ˍʽˌ  ɶʃɮΣ     

ˁʰˍʰˋˍˊʱ˒ʹˁʰ˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ  ʰˉˈ  ˍˇ˄  ʰ˄ʶ˅ʷ˂ʶʴˁˍˇ  ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈΦ 

      ɳˉʶʽʵʺ  ˇʽ  ˔˗ˊʶˌ  ʵʶ˄  ˉˍ˖˔ʶˏˇˎ˄  ˁʰˍʱ  ˍʹ˄  ʷ˄˄ˇʽʰ  ˉˇˎ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ˉˍ˖˔ʶˏˋʶʽ  

˃ʽʰ  ˇˉˇʽʰ˄ʵʺˉˇˍʶ  ʱ˂˂ʹ  ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ  ό˃ʶʴʱ˂ʹ  ʹ  ˃ʽˁˊʺ  ʶˍʰʽˊʾʰύΣ  ˈˉˇˎ  ʹ  ˉˍ˗˔ʶˎˋʹ  

ˇʵʹʴʶʾ  ˋʶ  ˂ˏˋʹ- ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ    ˁʰʽ  ʰˉʶ˄ʶˊʴˇˉˇʾʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮʊɾΦ  ʁʽ  ˔˗ˊʶˌ  

ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄Φ  ʂ˔ʽ  ʲʶʲʰʾʰ  ˈˍʽ  ʵʶ˄  ˃ˉˇˊˇˏ˄  ˄ʰ  ʵʽʰ˂ˎʻˇˏ˄Σ  ʶʾˍʶ  ˃ʶ  ʲʾʰʽʰ  

ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ  ˈˉ˖ˌ  ˋˍʹ˄  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ɱʽˇˎʴˁˇˋ˂ʰʲʾʰˌΣ  ʶʾˍʶ  ʶʽˊʹ˄ʽˁʱ  ˈˉ˖ˌ  ˋˍʽˌ  

ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ɳʅʅɲ  ʹ  ˍʹˌ    ʆˋʶ˔ˇˋ˂ˇʲʰˁʾʰˌΣ  ʶʾˍʶ  ˃ʶ  ˁʰˍʱˁˍʹˋʹ  ʰˉˈ  ˁʱˉˇʽʰ  

ʴʶʾˍˇ˄ʰ  ˔˗ˊʰ  ˈˉ˖ˌ  ˋˎ˄ʷʲʰʽ˄ʶ  ˋˍˇ  ˉʰˊʶ˂ʻˈ˄Φ 

         ɳ˅  ʰʽˍʾʰˌ  ˈ˃˖ˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄  ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ˈˉ˖ˌ  ˍˇ  ˉˍ˖˔ʶˎˍʽˁˈ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  



 

[58] 

 

ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰˌ  ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ  ʵʰ˄ʶʾ˖˄Σ  ʵʶ˄  ʵʽʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ  ˉʰˊˈˍʽ  ˉʶˊʽʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ  ˋʶ  

ˉʶˊʽˉʷˍʶʽʶˌ  ˉˇˎ  ˃ˉˇˊʶʾ  ˄ʰ  ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄  ˁʰʽ ˋʶ  ʶʻ˄ʽˁʷˌ  ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʷˌΦ 

       ɮ˄  ʰ˄ʰˍˊʷ˅ʶʽ  ˁʱˉˇʽˇˌ  ˋˍʹ˄  ˉʶˊʾ˒ʹ˃ʹ  ˉˍ˗˔ʶˎˋʹ  ˍʹˌ  ɳ˂˂ʱʵʰˌ   ˍˇ  муфо  ʶˉʾ  

ʆˊʽˁˇˏˉʹ  ˁʰʽ  ˍʹˌ  ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ  ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ  ˍ˖˄  ˔ˊʶ˗˄Σ  ʻʰ  ʵʶʽ  ˉ˖ˌ  ˃ʶ  ˍˇ˄  

ʰˍˎ˔ʺ  ˉˈ˂ʶ˃ˇ  ˍˇˎ  муфт  ʶ˅ʰ˄ʰʴˁʱˋˍʹˁʶ  ʹ  ˔˗ˊʰ  ˄ʰ  ʶˉʽˋˍˊʷ˕ʶʽ  ˍʰ  ˂ʹ˒ʻʷ˄ˍʰ  

ʵʱ˄ʶʽʰ  ˃ʷˋ˖  ˍˇˎ  ʶˉʽʲ˂ʹʻʷ˄ˍˇˌ  ɲʽʶʻ˄ˇˏˌ  ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ  ɴ˂ʶʴ˔ˇˎ  ˉˇˎ  ʵʽʺˊˁʶˋʶ  

˃ʷ˔ˊʽ  ˍˇ  мфтлΦ 

        ɾʷ˔ˊʽ  ˍˇ˄  ɰ  ˉʰʴˁˈˋ˃ʽˇ  ˉˈ˂ʶ˃ˇ  ˈˍʰ˄  ˁʱˉˇʽʰ  ˔˗ˊʰ  ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽʸʶ  ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ  

ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌΣ  ˃ʹ  ˃ˉˇˊ˗˄ˍʰˌ  ˄ʰ  ʵʰ˄ʶʽˋˍʶʾ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ɮʴˇˊʷˌΣ ˋˎ˄ʺʻ˖ˌ  ʽˋ˔ˎˊʷˌ  

˔˗ˊʶˌ  ɰˊʶˍʰ˄ʾʰΣ  ɱʰ˂˂ʾʰΣ ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰΣ ˉˇˎ  ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ  ˍ˖˄  ˁˊʰˍ˗˄  ˍˇˎˌ  ʶʾ˔ʰ˄  

ʵʰ˄ʶʾˋʶʽ  ˍʹ˄  ˔˖ˊʱ  ʰˎˍʺΣ  ʶˉʶ˄ʷʲʰʽ˄ʰ˄  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˉʶʾʻ˖  ʹ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ  ˍ˖˄  

ˁʰ˄ˇ˄ʽˇ˒ˈˊ˖˄  ˁʰʽ  ˋ˔ʹ˃ʱˍʽʸʰ˄  ʶˉʽˍˊˇˉʺ  ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ  ̱ ˖˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌ  

ʴʽʰ  ʷ˄ʰ  ˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇ  ˔ˊˇ˄ʽˁˈ  ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ  ˃ʷ˔ˊʽ  ˍʹ˄  ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ  ˍ˖˄  ʵʰ˄ ʶʾ̟˄Φ 

 

     о  ʁ  ˊˈ˂ˇˌ  ˍˇˎ  ɲɿʆ 

      ʆˇ  мфпп  ˋˍʹ˄  ʵʽʱˋˁʶ˕ʹ  ˍˇˎ   Bretton  Woods   ̱ ˖˄  ɶʃɮ  ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺʻʹˁʶ  ˍʰ  

ɲɿʆ  όIMFύ ˁʰʽ  ˂ʶʽˍˇˏˊʴʹˋʶ  ʰˉˈ  ˍˇ  мфпр,    h ˉˇˍʶ˂ˇˏ˃ʶ˄ˇ  ʰˉˈ  нф  ˍˈˍʶ  ˔˗ˊʶˌ  

ˉˇˎ  ˎˉʷʴˊʰ˕ʰ˄  ˍʹ˄  ʽʵˊˎˍʽˁʺ  ˉˊʱ˅ʹΣ  ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ˄ʰ  ˋˎ˃ʲʱ˂ʶʽ  ˋˍʹ˄  ˉʰʴˁˈˋ˃ʽʰ  

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ  ˋˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰ  ˁʰʽ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ  ˁʰʻ˗ˌ  ˁʰʽ  ˋˍʹ˄  ˁʰˍʰˉˇ˂ʷ˃ʹˋʹ  ˍʹˌ  

˒ˍ˗˔ʽʰˌΦ  ʅʺ˃ʶˊʰ  ˃ʶ  ʷʵˊʰ  ˋˍʹ˄  ʁˎʱˋʽʴˁˍˇ˄Σ  ˃ʶ  мфл  ˁˊʱˍʹ  ˃ʷ˂ʹ  ˁʰʽ  ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ  

птт  ʵʽˌ  ϷΣ  ˂ʶʽˍˇˏˊʴʶʽ  ʵʶ  ˖ˌ  ˃ʽʰ  ʱˍˎˉʹ  ʆˊʱˉʶʸʰ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ  ˎˉˈ  ˉˍ˗˔ʶˎˋʹ  

˔˖ˊ˗˄Σ  ʹ  ˔˖ˊ˗˄  ˉˇˎ  ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸˇˎ˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ  ˉˊˇʲ˂ʺ˃ʰˍʰΦ   

      ʆˇ  ɲɿʆ  ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ  ˄ʰ  ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ  ˈˍʽ  ʻʰ  ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ  ˍʰ  ˔ˊʺ˃ʰˍʰ  ˉˇˎ  

ʵʰ˄ʶʾʸʶʽΣ  ʸʹˍʱ  ˋʶ  ʰ˄ˍʱ˂˂ʰʴ˃ʰΣ  ʰ˂˂ʰʴʷˌ  ˍʹ˄  ˔˗ˊʰ  όbailout  agreement)Φ  ʂˉ˖ˌ  

ˁʰˍʰˉˇ˂ʷ˃ʹˋʹ  ˍʹˌ  ʵʽʰ˒ʻˇˊʱˌΣ  ˎˉˇˍʾ˃ʹˋʹ  ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍˇˌ  ˁʰʽ  ʵˊʰˋˍʽˁʱ  ˃ʷˍˊʰ  

˂ʽˍˈˍʹˍʰˌΣ  ˉˇˎ  ˋˍˈ˔ˇ  ʷ˔ˇˎ˄  ˍˇ˄  ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ  ˍ˖˄  ˃ʹ  ˉʰˊʰʴ˖ʴʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˍˇˎ  

ɲʹ˃̌ʾ̀ˇˎΦ 

      ɾʶ  ˍʹ˄  ʷ˂ʶˎˋʹ  ˍˇˎ  ɲɿʆ  ˍˇ  нлмл  ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰΣ  ʹ  ˔˗ˊʰ    ʷ˃ʰʻʶ  ˍˈˍʶ  ˉˈˋˇˎˌ  

ˎˉʱ˂˂ʹ˂ˇˎˌ  ˃ʽˋʻˇʵˇˍˇˏˋʶ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʶˉʽʲ˂ʹʻʶʾˋʰ  ʰˉˈ  ˍˇ  м ̌  ˃ ˄ʹ˃ˈ˄ʽˇ  ʰˉˇʴˊʰ˒ʺ  

ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄  ʇˉʰ˂˂ʺ˂˖˄,   h ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ˍʺˊʹˋʹ  ˍˇˎ  ˁʰ˄ˈ˄ʰ  м  ˉˊˈˋ˂ʹ˕ʹ  ʴʽʰ  ˁʱʻʶ р  

ʰˉˇ˔˖ˊʺˋʶʽˌΣ  ˃ʶ  ˋˁˇˉˈ  ˍʹ˄  ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ  ʰˊʽʻ˃ˇˏ  ˍ˖˄  ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄  ʇˉʰ˂˂ʺ˂˖˄Φ 

       ɶ  ʶˉʽʲˇ˂ʺ  ˍ˖˄  ˃ʷˍˊ˖˄  ˋˍʰʻʶˊˇˉˇʾʹˋʹˌ  ˍʹˌ  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ  ˃ʶˊʽˁʷˌ  ˒ˇˊʷˌ  

ˉˊˇˁʰ˂ʶʾ  ˂ʰʿˁʺ  ʵˎˋʰˊʷˋˁʶʽʰ  ˁʰʽ  ʶ˅ʶʴʷˊˋʶʽˌΦ  ɶ  ʰ˄ʰˍˊˇˉʺ  ʆˋʰˇˎˋʷˋˁˇˎ  ˋˍʹ˄  

ʄˇˎ˃ʰ˄ʾʰ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʶ˅ʷʴʶˊˋʹ  ˍ˖˄  ʰ˄ʻˊʰˁ˖ˊˏ˔˖˄  ˋˍʹ˄  ʆʽ˃ʽˋˇʱˊʰΣ  ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰ˄  ˋʶ  

˃ʶʴʱ˂ˇ  ʲʰʻ˃ˈ  ˋˍʰ  ˃ʷˍˊʰ  ˂ʽˍˈˍʹˍʰˌ  ˍˇˎ  ɲɿʆ  ʴʽʰ  ˍʹ˄  ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ  ˍˇˎ  

ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΦ 

      ʅˍʹ˄  ˉʰʴˁˈˋ˃ʽʰ  ʽˋˍˇˊʾʰ  ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄  ʰˊˁʶˍʷˌ  ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ˃ʹ  ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹˌ  

˔ˊʷˇˎˌ  ʰˉˈ  ˁˊʱˍʹΣ  ˋˎ˄ʺʻ˖ˌ  ˃ʶˍʱ  ʰˉˈ  ʶˉʰ˄ʰˋˍʱˋʶʽˌ  ʹ  ˉˇ˂ʶ˃ʽˁʱ  ʴʶʴˇ˄ˈˍʰΦ  

ʂˉ˖ˌ  ʹ  ˃ʹ  ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ  ˍ˖˄  ˔ˊʶ˗˄  ˍ˖˄  ɰˇˎˊʲˈ˄˖˄  ˃ʶˍʱ  ˍʹ˄  ɱʰ˂˂ʽˁʺ  

ʶˉʰ˄ʱˋˍʰˋʹ  ˍˇˎ  мтуфΣ  ʹ  ˃ʹ  ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ  ˍˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˍ˖˄  ɿˇˍʾ˖˄  ʃˇ˂ʽˍʶʽ˗˄  

ʰˉˈ  ˍʽˌ  ɶʃɮ  ˃ʶˍʱ  ˍˇ  ˍʷ˂ˇˌ  ˍˇˎ  ʶ˃˒ˏ˂ʽˇˎ  ˍˇ  мусрΣ  ʹ  ˃ʹ  ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ  ˍˇˎ  

˔ˊʷˇˎˌ  ˍʹˌ  ʆˋʰˊʽˁʺˌ  ʄ˖ˋʾʰˌ  ˃ʶˍʱ  ˍʹ˄  ʁˁˍ˖ʲˊʽʰ˄ʺ  ʶˉʰ˄ʱˋˍʰˋʹ  ˍˇˎ  мфмтΦ     

     ɾʶˍʱ  ˍˇ˄  WWII  ˋʶ  ˍˊʶʽˌ  ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ˎˉʺˊ˅ʶ  ʱˊ˄ʹˋʹ  ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ  ˔ˊʶ˗˄  ˃ʶ  



 

[59] 

 

ʵʽʰʴˊʰ˒ʺ  ˍˇˎˌ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ˇ˒ʶʽ˂ʷˍˊʽʰ  ˔˗ˊʰΦ  ʅˍʹ˄  ɼʾ˄ʰ  ˍˇ  мфпфΣ  ˋˍʹ˄  ɼˇˏʲʰ  ˍˇ  

мфсм  ˁʰʽ  ˋˍʹ˄  ɰΦ ɼˇˊʷʰ  ˍˇ  мфспΦ ʇˉʺˊ˅ʶ  ˈ˃˖ˌ  ˁʰʽ  ʵʽʰʴˊʰ˒ʺ  ˔ˊʶ˗˄  ˃ʶ  ˍʹ˄  

ˋˎ˄ʶ˄˄ˈʹˋʹ  ˍ˖˄  ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄  ˈˉ˖ˌ   ʴʽʰ  ˍˇ  ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈ  ˔ˊʷˇˌ  ˍʹˌ  ɱʶˊ˃ʰ˄ʾʰˌΣ  ˃ʶ  

ˍʹ˄  ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ  ˍˇˎ  ɽˇ˄ʵʾ˄ˇˎ  ˍˇ  мфроΣ  ʹ  ˍˇ  мффс  ˉˇˎ  ʹ  ʃʰʴˁˈˋ˃ʽʰ  ʆˊʱˉʶʸʰ  ˁʰʽ  

ˍˇ  ɲɿʆ  ˋˎ˃˒˗˄ʹˋʰ˄  ˋˍʹ˄  ʵʽʰʴˊʰ˒ʺ  ˔ˊʶ˗˄  ˍ˖˄  ос  ˒ˍ˖˔ˈˍʶˊ˖˄  ˔˖ˊ˗˄  ˍˇˎ  

ˁˈˋ˃ˇˎ  ʶˁ  ˍ˖˄  ˇˉˇʾ˖˄  ˇʽ  ол  ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰ˄  ˋˍʹ˄  ɮ˒ˊʽˁʺΦ  ɰʶʲʰʾʰ  ʵʶ˄  ˉˊʷˉʶʽ  ˄ʰ  

ʵʽʰ˒ʶˏʴʶʽ  ˍʹˌ  ˉˊˇˋˇ˔ʺˌ  ˍˇ  ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˈˍʽ  ˍʰ  ʵʱ˄ʶʽʰ  ʰˎˍʱ  ʺˍʰ˄  ˃ʽˁˊʱ  ˉˇˋʱ  ˁʰʽ  

ˋʶ  ˉˇ˂˂ʷˌ  ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ  ˍʰ  ˔ˊʺ˃ʰˍʰ  ʶʾ˔ʰ˄  ˋˉʰˍʰ˂ʹʻʶʾ  ʰˉˈ  ɲʽˁˍʰˍˇˊʽˁʷˌ  ˃ʹ  

ʶˁ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ  ˁˎʲʶˊ˄ʺˋʶʽˌΦ  

       ɮ˄  ˁˇʽˍʱ˅ʶʽ  ˁʱˉˇʽˇˌ  ˋˍˇ˄  ˔ʱˊˍʹ  ˍˇˎ  ˉʰʴˁˈ̀ ˃̔̌ ˎ  ˔ˊʷˇˎˌΣ  ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  н3Σ  ʻʰ  

ʵʶʽ  ˈˍʽ  ˍʰ  ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʰ  ˉˇˋʱ  ʷ˔ˇˎ˄  ʵˇʻʶʾ  ˋʶ  ˔˗ˊʶˌ  ʰ˄ʶˉˍˎʴ˃ʷ˄ʶˌ  ˉˇˎ  ʶʾ˔ʰ˄  ˁʰʽ  

ˍʹ˄  ʰ˄ʰʴˁʰʾʰ  ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ  ˄ʰ  ˂ʱʲˇˎ˄  ˍʰ  ʵʱ˄ʶʽʰ  ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  ˍʽˌ ˒ˍ˖˔ʷˌ   ˔˗ˊʶˌ  

ˍˇˎ  ɱ  ˁˈˋ˃ˇˎΦ   ʋ˗ˊʶˌ  ˈˉ˖ˌ  ʹ  ʅʰˇˎʵʽˁʺ  ɮˊʰʲʾʰΣ  ˍˇ  ɼʰʸʰˁˋˍʱ˄Σ  ʹ  ɾˉˇˍˋˇˎʱ˄ʰΣ  

˂ˈʴ˖  ˍˇˎ  ˉ˂ˇˏˍˇˎ  ˉˇˎ  ˉʰˊʱʴʶʽ  ˍˇ  ˎˉʷʵʰ˒ˇˌ  ˍˇˎˌ  ʵʶ˄  ʷ˔ˇˎ˄  ˍʹ˄  ʰ˄ʱʴˁʹ  

ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΣ  ʶ˄˗  ʱ˂˂ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˈˉ˖ˌ  ˍˇ  ʆˋʰ˄ˍΣ  ɾʱ˂ʽ  ˁʰʽ  ˂ˇʽˉʷˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ˎˉˈ-

ˋʰ˔ʱˊʽʰˌ  ɮ˒ˊʽˁʺˌ  ʵʶ˄  ʷ˔ˇˎ˄  ˋˍʹ˄  ˇˎˋʾʰ  ˉˊˈˋʲʰˋʹ  ˋˍʽˌ  ɮʴˇˊʷˌΦ    

     

 

 

 

 

 
 

         ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ н3 ʋʱˊˍʹˌ  ʃʰʴˁˈˋ˃ʽˇˎ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ʰ˄ʱ  ˔˗ˊʰ  ˖ˌ 

                                                        ̄ˇˋˇˋˍˈ    ˍˇˎ  ɮɳʃ   

      

     ɳˁˍˈˌ  ʰˉˈ  ˍʹ˄  ʵʽʰʴˊʰ˒ʺ  ˍˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ʷ˔ˇˎ˄  ˎˉʱˊ˅ʶʽ  ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ   ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʺˌ   

ʱˊ˄ʹˋʹˌ   ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˁʰʽ  ʶˉʰ˄ʰʵˊˇ˃ˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˋʶ  ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌΣ  

ʴʶʴˇ˄ˈˌ  ˉˇˎ  ˇʵʺʴʹˋʶ  ˋʶ  ˁˊʾˋʶʽˌ  ˋˍʽˌ  ɮɹ ˇˊʷˌ  ˉʰʴˁˇˋ˃ʾ˖ˌΦ  ʆʷˍˇʽʶˌ  ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ   
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ʺˍʰ˄  ˍʹˌ  ɿΦ ɼˇˊʷʰˌ  ˍˇ  мффуΣ  ˍʹˌ  ɮˊʴʶ˄ˍʽ˄ʺˌ  ˍˇ  нллм  ˁʰʽ  ˍʹˌ  ɳ˂˂ʱʵʰˌ  ˍˇ  нлмм-

мн Φ  ʅˍʹ˄  ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ  ˍʹˌ  ɮˊʴʶ˄ˍʽ˄ʺˌ  ʵʶ˄  ˎˉʺˊ˅ʶ  ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ  ˈ˂˖˄  ˍ˖˄  ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄Φ  

ɾʶˊʽˁˇʾ  ʵʺ˔ʻʹˁʰ˄  ˁˇˏˊʶ˃ʰ  ˔ˊʷˇˎˌ  ʷ˖ˌ ˁʰʽ  тр҈Σ  ʶ˄˗  ʱ˂˂ˇʽ  ˉˊˇˍʾ˃ʹˋʰ˄  ˄ʰ  

ˉʰˊʰ˃ʶʾ˄ˇˎ˄  ˋˍʽˌ  ʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌ  ˍˇˎˌ  ʴʽʰ  ˇ˂ʽˁʺ  ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺΦ   

 

 

    ɴ˄ʰ ʶˎ˄ˇ˃ˇˏ˃ʶ˄ˇ ˁˊʱˍˇˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋˎʴˁˊʰˍʶʾ ˍʽˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍˇˎ ˈ˔ʽ  ˃ˈ˄ˇ  ʴʽʰ 

˄ʰ ˃ʹ˄ ˎˉʶˊ˒ˇˊˇ˂ˈʴʶʽ ˍˇˎˌ ˉˇ˂ʾˍʶˌ  ˍˇˎΣ  ʰ˂˂ʱ  ˁʰʽ  ʴʽʰ  ˄ʰ  ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄  ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇʽ  

ˉˈˊˇʽ  ʴʽʰ  ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  ˁʰʽ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ʰˉ  ˈˉˇˎ  ʻʰ  ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄  ˁʰʽ  

ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰ  ɲʹ˃ˈˋʽʰ  ʷˋˇʵʰΦ ʆˇ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ˍʹˌ ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌ ˋʶ  ˋˏʴˁˊʽˋʹ  ˃ʶ  ˍʹ˄  

ɳ˂˂ʱʵʰ  ˃ʶ  ˍʽˌ  ˎˉʷˊˇʴˁʶˌ  ˁˊʰˍʽˁʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ʰ˄ʱʴˁʹ  ˁʱ˂ˎ˕ʹ  ˍˇˎˌ  ʰˉˈ  

ˍʹ˄  ˎˉʶˊ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ,  ˂ ʷʶʽ  ˉˇ˂˂ʱ  ʶʱ˄  ˂ʹ˒ʻʶʾ  ˎˉˈ˕ʹ  ˇ  ˊˎʻ˃ˈˌ  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ  ˍˇˎ  

ɮɳʃ  ˋˍʹ˄  ˃ʽʰ  ˔˗ˊʰ  ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ʱ˂˂ʹ  ˁʰʽ  ʵʶ˄  ʶʾ˄ʰʽ  ˃ˈ˄ˇ  ʹ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ  ʶʾ˄ʰʽ  

ʹ  ɳˋʻˇ˄ʾʰ,  ʹ  ʃˇ˂˖˄ʾʰ  ˁ˂ˉ  ˉˊ˗ʹ˄  ɮ˄ʰˍˇ˂ʽˁʷˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˉˇˎ  ˋˎ˄ʶ˔˗ˌ  ˁʰ˂ˏˉˍˇˎ˄  

ˍʹ˄  ʰˉˈˋˍʰˋʹ  ˉˇˎ  ˍʽˌ  ˔˖ˊʾʸʶʽ  ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  ˍʽˌ  ʰ˄ʶˉˍˎʴ˃ʷ˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  

ɲˎˍʽˁʺˌ  ɳˎˊ˗ˉʹˌΦ  

       ɶ ɳ˂˂ʱʵʰ ˔˗ˊʰ  ˉˇˎ  ˋˍʹˊʾʸʶˍʰʽ  ˋˍˇ˄  ʆˇˎˊʽˋ˃ˈ  ˁʰʽ  ˉʰˊʱʴʶʽ  ˋˎ˄ˍʱ˅ʶʽˌ  

ʶˉʽʵˈ˃ʰˍʰ  ˁʰʽ  ˋˍˊʰˍʹʴˇˏˌΣ ʴʽʰ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾˋʶʽ ˍʽˌ ʶˉʽˁʶʾ˃ʶ˄ʶˌ ˁˊʾˋʶʽˌ ˁʰʽ ˁˎˊʾ˖ˌ 

ʴʽʰ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁʺ ˁʰʽ ʶˉʽˋʽˍʽˋˍʽˁʺ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰ ˍʹˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ 

ˉʶˊʽʻ˗ˊʽˇ ˇˏˍʶ ˄ʰ ʵʰ˄ʶʽˋˍʶʾ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˇˏˍʶ ˄ʰ ʶˉʽʲʱ˂ʶʽ ˄ʷˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌΦ ɸʰ ʲˊʶʻʶʾ ˋʶ 

˃ʽʰ ʵˏˋˁˇ˂ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰΣ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ʲˊʶʻˇˏ˄ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁˇʾ ˉˈˊˇʽ ˃ˈ˄ˇ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ˉˊˇˋʵˇˁ˗˃ʶ˄ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ɮɳʃΦ 

ɼʱʻʶ ˃ˇ˄ʱʵʰ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍˇˎ ɮɳʃ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰˉˇ˒ʷˊʶʽ ˉʶˊʾˉˇˎ улл ʶˁ ϵ ˄ʷʰ ʷˋˇʵʰ 

ʶˍʹˋʾ˖ˌΦ ɳˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ʹ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ʶʾ˄ʰʽ ˃ˇ˄ˈʵˊˇ˃ˇˌ ʰ˂˂ʱ ˎˉˇ˄ˇ˃ʶˏʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ˎˉʱˊ˔ˇˎˋʰ ˎˉʶˊ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹΦ  ɾʽʰ  ˎˉʶˊ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  ʹ  ˈˉˇʽʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ˁʰʽ  ʱʵʽˁʹ  

ˁʰʻˈˋˇ˄  ˋˍˊʷ˒ʶˍʰʽ  ˁʰˍʱ  ˍ˖˄  ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄  ˁʰʽ  ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇˏ˔˖˄  ˉˇˎ  ʵʶ˄  ˃ˉˇˊˇˏ˄  ˄ʰ  

˒ˇˊˇʵʽʰ˒ˏʴˇˎ˄,  ˁʰʻ˗ˌ  ˁʰʽ  ˁʰˍʱ  ˍ˖˄  ˍʽ˃ʾ˖˄  ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽ˗˄  ˇʽ  ˈˉˇʽˇʽ  

ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ  ˋˍˊʷʲ˂˖ˋʹ  ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ  ʰˉˈ  ˍˇˎˌ  ˒ˇˊˇʵʽʰ˒ʶˏʴˇ˄ˍʶˌΦ    

 

 

                     4.  ɶ  ɲɹʋɮʅɾɳɿɶ  ɳʇʄʍʃɶ  ʆʁʇ  нлмс 

      ʆʰ  ʵˏ̌  ˁ ˏˊʽʰ  ʶˊʴʰ˂ʶʾʰ ˍʹˌ  ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ  ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ  ʶʾ˄ʰʽ  ˇʽ  ˒ˈˊˇʽ  ˁʰʽ  ˇʽ  

ɼˊʰˍʽˁʷˌ  ʵʰˉʱ˄ʶˌΦ  ʁʽ  ˒ˈˊˇʽ  ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄  ˍʹ˄  ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ  ʶ˄˗  

ʰˉˇ˒ʰˋʾʸˇˎ˄  ˍˇ  ˉˈˋʰ  ̝ ˊʺ˃ʰˍʰ  ʷ˔ʶʽ  ˍˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˄ʰ  ʵʰˉʰ˄ʺˋʶʽ  ʴʽʰ  ˍʽˌ  ʰ˄ʱʴˁʶˌ  

ˍˇˎΦ 

       ɳʱ˄  ʹ  ˉʶˊʽˁˇˉʺ  ˍ˖˄  ˒ˈˊ˖˄  ʵʶ˄  ˋˎ˄ʵˎʰˋˍʶʾ  ˃ʶ  ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʹ  ˉʶˊʽˁˇˉʺ  ˍ˖˄  

ɼˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄Σ  ˍˈˍʶ  ʻʰ  ʷ˔ˇˎ˃ʶ  ˋʶ  ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʹ  ʹ  ˃ʶˋˇˉˊˈʻʶˋ˃ʹ  ʲʱˋʹ  

ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ  ʶ˂˂ʶʽ˃˃ʱˍ˖˄  ˋˍˇ˄  ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ  ˁʰʽ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  

ˍʹˌ  ˔˗ˊʰˌΦ  ʆˇ  ʾʵʽˇ  ʰˁˊʽʲ˗ˌ  ˋˎ˃ʲʰʾ˄ʶʽ  ʶʱ˄  ʹ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍ˖˄  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  

ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ  ˍˇ  ˉˇˋˈ  ˍ˖˄  ʶʽˋˉˊʰˍˍˇ˃ʷ˄˖˄  ˒ˈˊ˖˄Φ 
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         ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ н4Υ ɳ˅ʷ˂ʽ˅ʹ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˋʶ  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ  ˁʰʽ  ɳ˂˂ʱʵʰ  2010-2021 

 

       ʂˉ˖ˌ  ʵʽʰˉʽˋˍ˗˄ʶˍʰʽ  ˋˍˇ  ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  н4Σ  ʶ˄˗  ˍˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˔ˊʷˇˌ  ˍʹˌ  

ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰˌ  ό˃ˉ˂ʶ  ˋˍʺ˂ʹύ  ˃ʶˍʱ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ˍʰ  ˔ˊˈ˄ʽʰ  ˍˇˎ  ˃˄ʹ˃ˇ˄ʾˇˎΣ  ˋˍʹ˄  

ˋˎ˄̝̫ʶ̔h  ˃ʶˍʱ  ˍˇ  нлмо  ʰˉˇˁ˂ʽ˃ʰˁ˗˄ʶˍʰʽ  ˊʰʴʵʰʾʰ  ʴʽʰ  ˄ʰ  ˁʰˍʷ˂ʻʶʽ  ʰˉˈ  ˍˇ  

ммфΣт҈  ˍˇ  нлмн  ˋˍˇ  руΣп ҈  ˍˇˎ  ɮɳʃ  ˍˇ  нлнл  ˃ʶ  ˉʶˊʶˍʰʾˊ˖  ˉˍ˗ˋʹ  ˁʰˍʱ  н  

˃ˇ˄ʱʵʶˌ  ˍˇ  нлнм  ˉʰˊʱ  ˍˇ˄  covid мфΦ  ɴ˄ʰ  ʶˉʾˉʶʵˇ  ˉˇˎ  ʴʽʰ  ˉˇ˂˂ʷˌ  ˔˗ˊʶˌ  ʶʾ˄ʰʽ  

ʰˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˍˇ  ˈ˄ʶʽˊˇΦ 

       ʅʶ  ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ˁˈˁˁʽ˄ʹ  ˋˍʺ˂ʹ  ˉˇˎ  ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶʽ  ˍʹ˄  ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ  ˍˇˎ  

ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˍʹˌ  ɳ˂˂ʱʵʰˌ  ˉˇˎ  ʲʰʾ˄ʶʽ  ʰˊʴʱ  ˁʰʽ  ˋˍʰʻʶˊʱ  ʰˎ˅ʰ˄ˈ˃ʶ˄ˇΣ  

ˉ˂ʹˋʽʱʸˇ˄ˍʰˌ  ˍʹ˄  ˁˇˊˎ˒ʺ  ˍˇˎ  нлл҈  ˍˇˎ  ɮɳʃΣ  ʰˉˈ  ˍʰ  ˎ˕ʹ˂ˇˍʷˊʰ  ˉʰʴˁˇˋ˃ʾ˖ˌΦ 

       ʅˍˇ  ʰ˃ʷˋ˖ˌ  ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ  ɲʽʱʴˊʰ˃˃ʰ  нр  ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ  ʹ  ʵʽʱ˒ˇˊʰ  ˋˍʹ˄  

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ  ˋˍʹ˄  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰΣ  ˉˇˎ  

ˋˍʹ˄  ˃ʶ˄  ˉˊ˗ˍʹ  ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ  ʴʽʰ  ˄ʰ  ʶʾ˄ʰʽ  ˋʺ˃ʶˊʰ  ˂ʾʴˇ  ˉʱ˄˖  ʰˉˈ  ˍˇ  нл҈  ˍˇˎ  

ɮɳʃΣ  ˋʶ  ˉ˂ʺˊʹ  ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ  ˃ʶ  ˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˉˇˎ  ˅ʶˉʶˊ˄ʱ  ˍˇ  пл҈Φ 
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    ɲʶ˄  ʶʾ˄ʰʽ  ˃ˈ˄ˇ  ʹ  ˋˏʴˁˊʽˋʹ  ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ  ˋˍʹ˄  ɳ˂˂ʱʵʰ  ˁʰʽ  ˍʹ˄  ɹˊ˂ʰ˄ʵʾʰ  ˈˋˇ˄  

ʰ˒ˇˊʱ  ˍˇˎˌ  ʵʶʾˁˍʶˌ  ɲʹ˃ˈˋʽˇˎ  ˔ˊʷˇˎˌ  ˁʰʽ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌ  ˉˇˎ  ʵʾ˄ʶʽ  

ˁʰʽ  ˍʽˌ  ˉˇʽ ̍ ̫ ˄ˍˇ˄ʶˌ  ʵʽʰ˒ˇˊʷˌΦ  ɮ˄ʱ˂ˇʴʹ  ʶʽˁˈ˄ʰ  ˉʰˊʰˍʹˊʶʾˍʰʽ  ˁʰʽ  ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ  ˋˍʽˌ  

ˎˉˈ˂ˇʽˉʶˌ  ˔ˊʶ˖˃ʷ˄ʶˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍˇˎ  ɿˈˍˇˎ  ˋʶ  ˋ˔ʷˋʹ  ˃ʶ  ˍʽˌ  ˔˗ˊʶˌ  ˍʹˌ  ˉˊ˗ʹ˄  

ɮ˄ʰˍˇ˂ʽˁʺˌ  ɳˎˊ˗ˉʹˌΦ  ʅˍ h  ˉʰˊʰˁʱˍ˖  ɲʽʰʴˊʱ˃˃ʰˍʰ  нс  ˁʰʽ  нт  ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ  ʹ  

ˋˏʴˁˊʽˋʹ  ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ  ˋʶ  ɹˍʰ˂ʾʰ  ˁʰʽ  ɳˋʻˇ˄ʾʰΦ  ʆʰ  ʶ˂˂ʶʾ˃˃ʰˍʰ  ˍˇˎ  ˉʰˊʶ˂ʻˈ˄ˍˇˌ  ʶ˅  

ʰʽˍʾʰˌ  ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄˖˄  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˉˇˎ  ˁʰ˂ˏ˒ʻʹˁʰ˄  ˃ʶ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈΣ  

˒ˇˎˋˁ˗˄ˇ˄ˍʰˌ  ˍˇ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˔ˊʷˇˌΣ  ˍ˗ˊʰ  ˉ˄ʾʴˇˎ˄  ˍʹ˄  ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ  ʺˍˇʽ  ˍʹ˄  ʰˏ˅ʹˋʹ  

ˍˇˎ  ɮɳʃΣ  ˁʰʽ  ʶ˅  ʰʽˍʾʰˌ  ˍˇˎ     ʴʶʴˇ˄ˈˍˇˌ  ʰˎˍˇˏ όˎ˕ʹ˂ˈ  ɲʹ˃ˈˋʽˇ  ˔ˊʷˇˌύ  ˇʽ  ˔˗ˊʶˌ  

ˍˇˎ  ɿˈˍˇˎ  ʵʽʰˍʹˊˇˏ˄  ˎ˕ʹ˂ʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹΣ  ʰ˒ˇˏ  ʹ  ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ  ˄ʷ˖˄  

ʶ˂˂ʶʽ˃˃ʱˍ˖˄  ˋˍˇˎˌ  ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏˌ  ʻʰ  ˍˇˎˌ  ʰˉʷˁ˂ʶʽʶ  ʰˉˈ  ˍʽˌ  ɮʴˇˊʷˌ  ʹ  ʻʰ  

ʷˁʰ˄ʶ  ʵˎˋʲʱˋˍʰˁˍʰ  ˍʰ  ʶˉʽˍˈˁʽʰ  ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ 

      ʅˎ˄ʶˉ˗ˌ  ʹ  ˃ʶʾ˖ˋʹ  ˍ˖˄  ˁˊʰˍʽˁ˗˄  ʵʰˉʰ˄˗˄  ˒ʰʾ˄ʶˍʰʽ  ˖ˌ  ˃ˇ˄ˈʵˊˇ˃ˇˌΣ  ˃ˈ˄ˇ  

ˉˇˎ  ˍˇ  ˃ʷˍˊˇ  ʰˎˍˈ  ʷ˔ʶʽ  ˉˇ˂ʽˍʽˁˈ  ˁˈˋˍˇˌ  ʴʽʰ  ˍʽˌ  ˁˎʲʶˊ˄ʺˋʶʽˌ  ˍʹˌ  ɿˈˍʽʰˌ  

ɳˎˊ˗ˉʹˌ  ˁʰʽ  ˋˎˋˍʹ˃ʰˍʽˁʱ  ˍˇ  ʰˉˇ˒ʶˏʴˇˎ˄Φ   
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ˉ˂ʶˇ˄ʰˋ˃ʱˍ˖˄  ˋˍˇ˄  ˉˊˇːˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈΦ   

     ɮ˄ˍʾʻʶˍʰ  ˔ʰ˃ʹ˂ʺ  ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ  ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ  ˉˇˎ  ˇʵʹʴʶʾ  ˋʶ  ʰˏ˅ʹˋʹ  ˍˇˎ  ɮɳʃ  

˃ʷˋ˖  ʰˉʶ˂ʶˎʻʷˊ˖ˋʹˌ  ˉˈˊ˖˄Σ  ˋˎ˃ʲʱ˂ʶʽ  ˋˍʹ˄  ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ  ˃ʶʴʰ˂ˎˍʷˊ˖˄  
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